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Endeks XBANK
29.10.2025 128.00
Son 1 Yil En Yiksek 154.50
Son 1 Yil En Duslk 93.73
Piyasa Degeri (MIr TL) 537.60
Fiili Dolasim (%) 13.99

Banka’nin 30.09.2025 tarihli finansallarini pozitif olarak
degerlendirmekte ve orta vadede hisse fiyatlamasina
olumlu yansiyabilecegi goriisiindeyiz.

Beklenti Ustii Net Kar

Banka, 3C25 donemine iliskin olarak 30,43 milyar TL'lik net
kar acikladi. Pivasanin net kar beklentisi 28,61 milyar TL
dizeyinde bulunmaktaydi. 3C25 donemi net kéari ¢eyreklik

CARPANLAR F/K PD/DD FD/FAVOK FD/SATIS
GARAN 4.92 1.31 0.00 0.00
XBANK 5.89 1.11 0.00 0.00
XU100 1596 1.30 9.39 0.89
OZET GELIR
TABLOSU (MN 2025/09  2024/09 FARK 2025/09 2025/06 FARK
L)
Aktifler 3,498,072 2,496,244 40% 3,498,972 3,246,038 8%
Krediler 2,014,088 1,380,731 46% 2,014,088 1,827,256 10%
Mevduat 2,340,162 1735834 35% 2,340,162 2,216,546 6%
Net Faiz Geliri 45413 24,880 83% 45413 32,759  39%
getucretve g 38,010 25393 50% 38010 34,482  10%
omisyon Geliri
Net Kar / Zarar 30,432 22,095 38% 30,432 28326 1%
Ozsermaye 410,433 302,648 36% 410,433 377,604 9%
FARK FARK
ORANLAR 2025/09 2024109 AN 2025009 2025006 pia
Ozsermaye
Karlihg 2357  25.90 2.3 2357  16.32 7.2
Aktif Karliligi 2.80 3.16 0.4 2.80 1.93 0.9
Net Faiz Marji 1.70 1.32 0.4 1.70 1.31 0.4
Takipteki Krediler 519 5 19 1.0 319 3.00 0.2
Orani
Sermaye
Setortik Orani 2035  19.01 1.3 20.35  19.26 1.1
Kargilagtirmah Grafik
$160.00 20,000
$140.00 17,500
$120.00 15,000
$100.00 12,500
$80.00 10,000
e GARAN == XBANK
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bazda %7 ve yillik bazda %38 artis kaydetmis oldu.

3C24 doneminde 136,29 milyar TL faiz geliri elde eden
Banka, 3C25 doneminde ise faiz gelirlerini 190,01 milyar
TL’ye ylUkseltmistir. Faiz gelirlerindeki artista, kredilerden
alinan faizlerin 99,79 milyar TL'den 136,51 milyar TL'ye ve
zorunlu karsiliklardan alinan faizlerin 12,15 milyar TL'den
19,75 milyar TL'ye yukselmesi etkili olmustur. Kredilerden
alinan faizlerin dagihmi incelendiginde, hem kisa hem de
orta ve wuzun vadeli kredilerde artis gergeklestigi
gOrilmektedir.

Net Faiz Marjinda Gii¢lii Bilyiime

Sirket'in 3C24 dbéneminde 111,41 milyar TL olan faiz
giderleri 3C25 doéneminde 144,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Bdylece Banka, &nceki yilin _ayni
déneminde 24,88 milyar TL olan net faiz gelirini cari
dénemde %83'lUk qulclu artisla 45,41 milyar TlL've
yukseltmistir. 3C25 déneminde 128,42 milyar TL'ye ulasan
mevduata verilen faizler kalemi, faiz giderlerinin énemli
kismini  olusturmaya devam etmistir. S0z konusu
dénemlerde Banka’nin ortalama aktif karliligi 3,2 puandan
2,8 puana ve ortalama o6zkaynak Kkarliigi %25,9’dan
%23,6’ya gerilemigtir. Ancak ilgili dénemlerde net faiz marji
1,3 seviyesinden 1,7 seviyesine guglu yikselmistir.

Banka’'nin net lGcret ve komisyon gelirleri 3C24 déneminde
25,39 milyar TL iken 3C25 déneminde 38,01 milyar TL’ye
yukselmigtir. Boylece net Ucret ve komisyon gelirlerinde
%50 oraninda glglu bir artis gergeklesmistir.

Sirket'in 3C24 doneminde 7,36 milyar TL kambiyo islemleri
var iken 3C25 déneminde 6,95 milyar TL’lik kambiyo zarari
gergeklesmistir. Buna bagll olarak Banka'nin 3C24
doénemindeki 3,7 milyar TL'lik ticari karn 3C25 déneminde
4,38 milyar TL'lik ticari zarara dontsmustar.

Banka’'nin beklenen zarar kargiliklari giderleri 16,62 milyar
TL’ye, personel giderleri 13,47 milyar TL'ye ve diger
faaliyet giderleri 27,68 milyar TL'ye yuUkselmigtir. Buna
karsin net faaliyet karinin 30,23 milyar TL’ye ylkselmesi
piyasa beklentisini agan net kari desteklemistir.
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Arastirma Mudur Yardimcisi
(0212) 31558 53

ahmet.okmen@alternatifmenkul.com.tr

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeler Alternatif Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmis olup, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan, musteri ile imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihi dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Alternatif Menkul Degerler
A.S. kurumsal internet adresinde diger kurumlara ait internet adresi baglantilarina (link) yer verebilir. Ancak,
s0z konusu internet baglantilari Gzerinden erisilen adres ve sayfalarda yer alan bilgi ve icerigin dogrulugu ve
hukuka uygunlugu hususunda garanti vermemektedir ve sorumluluk kabul etmemektedir. BIST piyasalarinda
olusan tim verilere ait telif haklari tamamen BIST e ait olup, bu veriler tekrar yayinlanamaz. Pay Piyasasl,
Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi verileri BIST kaynakli en az 15 dakika gecikmeli
verilerdir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve
dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara
dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi
amaciyla derlenmistir. is bu rapordaki yorumlardan, eksik bilgi ve\veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Alternatif Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Alternatif Menkul Degerler A.S. her
an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve\veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri
degistirebilir ve\veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S.'nin herhangi
bir taahhiudini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve\veya tizel kisiler tarafindan
alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu
kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve\veya
tuzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tlrli dogrudan ve\veya
dolayisi ile olusacak maddi manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun
ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Alternatif Menkul Degerler A.S. ve Alternatif Menkul
Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

Adres: Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. No: 3M 2D Blok
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Telefon: +90 212 315 58 00
Faks: +90 212 231 38 42
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