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Aygaz A.S. (AYGAZ)

Aygaz, 2C26'da ana ortaklik payina disen 4,28 milyar TL net kar
agiklayarak 2,92 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisini %46,3 asti.
Net kar yillik bazda %236,3 artarken, ilk yarida 4,42 milyar TL'ye ulasti
(1Y25: 1,29 milyar TL). Vergi 6ncesi kar %212,6 artisla 4,47 milyar TL'ye
yukselirken, efektif vergi orani %11,0'dan %4,3'e geriledi ve net kar Kapanis (TL)
marji %4,8'den %14,7ye yikseldi. Net karin 3,93 milyar TLlik kismi panis 256,25
6zkaynak yoéntemiyle muhasebelestirilen yatirnmlardan gelirken, bunun Piyasa Degeri (mn TL)

Piyasa Bilgileri 4.08.2026

Sektor Kimya, Plastik
ve Imalat

3,69 milyar TL'si EYAS, 205 milyon TL'si United Aygaz ve 26 milyon TL'si 56.324

Opet Aygaz Gayrimenkul kaynakli gergeklesti. LPG ve dodal gaz Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 13.518

segmentinin kari ise 472,4 milyon TL'den 584,2 milyon TL'ye yukseldi. o .

Sirket, EYAS katkis haric tutuldugunda ilk yari net karindaki artisin %14  Buglnk{ Sermaye (bin TL) 219.801

seviyesinde gergeklestidini belirtirken, bu durum net kar blyumesinde .

istirak gelirlerinin belirleyici oldugunu gosterdi. Halka Agk Sermaye (bin TL) 52.752
) o ) ) Halka Aciklik Orani 249,

Sirket, ikinci geyrekte 29,07 milyar TL hasilat elde ederek 29,25 milyar

TL seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif altinda sonug agikladi. Hasilat

yillk bazda %10,2, ceyreklik bazda %?24,1 artarken, ilk yarida 52,49 Relatif Performans Y

milyar TL olarak gergeklesti. Toplam LPG satis hacmi %7 artisla 638 bin (BIST-100'e Gore) °

tona ylkselirken, yurt igi perakende satislar 264 bin ton ile yatay kaldi;

buyiime agirlikli olarak %12 artis gosteren toptan ve yurt disi satislardan L AYlK 22,41

kaynaklandi. ilk yarida toplam satis hacmi %5 artisla 1,22 milyon tona 3 Aylik 4.44

ulasirken, EPDK verilerine gore daralan Turkiye LPG pazarina ragmen T

sirketin toplam pazar pay! %?27,3'e, tipligaz pazar payl %42,1'e ve Yilbasina goére 11.27

otogaz pazar payl %?24,6'ya ylkseldi. Hasilat beklentinin hafif altinda !

kalsa da satis hacmindeki biiyime ve pazar payl kazanimlari sirketin ~ Son 1 Yl 32,90

operasyonel performansinin gugll seyrini koruduguna isaret etti.

FAVOK, ikinci geyrekte 1,15 milyar TL ile 1,02 milyar TL seviyesindeki Piyasa Carpanlari
piyasa beklentisinin %11,9 Uzerinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda
%42,2 artarken, FAVOK mariji 0,9 puan iyileserek %3,9'a yiikseldi. Briit ~ F/K 6,93
kar marji %10,7 seviyesinde gergeklesirken, esas faaliyet kari %29,6 PD/DD

artisla 735,2 milyon TL oldu. Faaliyet giderlerinin satislara oranindaki 0,67
gerileme operasyonel karliligi desteklerken, sirket ikinci ceyrekte olusan

275 milyon TL stok karinin FAVOK performansina olumlu katki sagladigini i .

belirtti. Gegen yilin ayni déneminde 301 milyon TL stok zarari bulunmasi
baz etkisini destekleyen 6nemli unsurlar arasinda yer aldi. Operasyonel AKtif Topl

tarafta giiclii marj gériiniimii siirerken, stok degerleme etkisinin FAVOK tif Toplami 96.719.971
blytmesine 6nemli katki sagladigi géruldu. Net Borg -3.942.406
Bilango tarafinda sirketin net nakit pozisyonu 30 Haziran 2026 itibariyla Net Satiglar 57.491.758
3,94 milyar TL olarak gergeklesti. Toplam finansal borg 3,17 milyar TL .

seviyesinde bulunurken, toplam borg/ézkaynak orani %15,0’e geriledi.  FAVOK 1.965.780
Dugen Urun fiyatlarinin stoklar ve ticari alacaklar Gzerindeki etkisiyle net

isletme sermayesi ihtiyaci 1,19 milyar TL'ye geriledi. Gigli net nakit Net Kar/Zarar 4.423.136

pozisyonuna ragmen temettli 6demeleri ve yatirim harcamalarinin nakit
akisi tzerinde etkili oldugu gorilirken, sirket distk borgluluk seviyesiyle performans
glglu bilango yapisini korumaya devam etti.

AYGAZ —— Relatif Getiri (%)
350 30

Degerlendirme

Aygaz, ikinci ceyrekte net kir ve FAVOK tarafinda piyasa beklentilerini 300 %
asarken, hasilat beklentilere yakin gerceklesti. Satis hacmi ve pazar 20
payindaki artis operasyonel gériinimii desteklerken, ézellikle daralan 20 1
LPG pazarinda pazar payi kazanimlarinin sirmesi olumlu karsilandi. 200 10
Bununla birlikte net kdr blytmesinin ana belirleyicisi EYAS (zerinden

muhasebelestirilen istirak gelirleri olurken, sirketin de belirttigi zere bu 150 5
katki hari¢ tutuldugunda ilk yari net kar artisi %14 seviyesinde kaldi.  ° 100 0
Operasyonel tarafta marjlardaki iyilesme olumlu olmakla birlikte, FAVOK 5
performansinda stok degerleme etkisinin 6nemli katkisi bulunuyor. Gicglii 50

net nakit pozisyonu ve dlsik borgluluk seviyesi sirketin bilancosunu
desteklemeye devam ederken, énimiizdeki dénemde istirak gelirlerinin

Hisse Fiyati (TL)
Relatif Getiri (%)
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Ozet Gelir Tablosu - GCeyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) % Deg.

Net Satislar 29.065.156 26.377.730 10,2 23.426.471 24,1
Briit satis kari 3.107.654 2.669.090 16,4 2.712.397 14,6
Faaliyet Giderleri 2.392.052 2.282.145 4,8 2.324.408 2,9
Finansal Gelir/Gider 115.012 116.077 -0,9 322.779 -64,4
Esas Faaliyet Kari 735.166 567.388 29,6 430.181 70,9
FAVOK 1.145.493 805.404 42,2 820.284 39,6
Ana Ortaklik Net Kar 4.278.701 1.272.284 236,3 144.436 2.862,4
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Briit Kar Mariji (%) 10,7 10,1 0,6 11,6 -0,9
Esas Faa.Kar Marji (%) 2,5 2,2 0,4 1,8 0,7
FAVOK Mariji (%) 3,9 3,1 0,9 3,5 0,4
Net Kar Mariji (%) 14,7 4,8 9,9 0,6 14,1

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/6 2025/6 % Deg.
Donen Varliklar 16.296.125 12.534.325 30,0

Hazir Degerler 7.113.841 4.637.111 53,4
Duran Varliklar 80.423.846 57.063.783 40,9
Aktif Toplami 96.719.971 69.598.108 39,0
Borg Toplami 12.639.313 11.214.008 12,7
Finansal Borg Toplami 3.171.435 2.296.262 38,1
Ozsermaye 84.080.658 58.384.100 44,0
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satislar 52.491.758 53.498.518 -1,9
Brat satis kari 5.820.066 5.227.476 11,3
Faaliyet Giderleri 4.716.473 4.501.564 4,8
Net Finansal Gelir/Gider 437.793 224.084 95
Esas Faaliyet Kari 1.165.349 958.024 21,6
FAVOK 1.965.780 1.569.453 25,3
Ana Ortaklik Net Kar 4.423.136 1.288.882 243,2

Kaynak: KAP
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Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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