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BIST 100

13.704,52

-0,78%

DOLAR/TL

47,76

0,06%

EURO/TL

55,12

0,05%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, ABD borsalari Pazartesi glinline, onceki haftanin gigli
kapanisinin ardindan yatay-karisik bir seyirle basladi. Endeksler gline, 52
haftalik zirveye yakin seviyelerden ve bir dnceki kapanisa yakin bir agilisla
yon bulurken; glin iginde 7.773 bdlgesine kadar ylkselen S&P 500'Un
ardindan sinirlhi bir geri gekilme yasadigi izlendi. Bu hafta agiklanacak
enflasyon verisi Oncesinde, rekor bdlgesindeki seviyelerde alici tarafin
temkinli kaldigi ve endekslerde y6n arayisinin 6ne giktigi géralda.

Makro tarafta, hafta yogun bir enflasyon gindemiyle ilerliyor. Yarin
aciklanacak ABD Temmuz TUFE verisi, gecen hafta beklentilerin belirgin
altinda kalan istihdam raporunun ardindan Fed'in faiz patikasina iligkin
beklentiler acisindan haftanin en kritik bashgi olacak. Persembe ginu ABD
UFE ve haftalik igsizlik bagvurulari, Cuma ise perakende satiglar ve Michigan
tlketici guveni takip edilecek. Bugliin ABD'de 6zel sektér istihdami ile
mevcut konut satislari izlenecek; ayrica Uluslararasi Enerji Ajansi ve OPEC'in
aylik raporlari 6ncesinde petrol arz-talep goriinimu degerlendiriliyor.

Yurt icinde Pazartesi giini TUIK sanayi lretim endeksi, insaat maliyet
endeksi ve finansal yatirim araglarinin reel getiri oranlari takvimde yer aldi;
gun iginde ayrica Hazine tahvil ihalesi ve ig borg istatistikleri takip edildi.
Yurt igi piyasalarda gosterge 10 yillik tahvil faizi %34,79 seviyesinde yatay
seyrederken, Dolar/TL 47,71 ve Euro/TL 55,11 seviyelerinde islem gorda.
Ikinci ceyrek bilanco sezonu yogdun bicimde siiriiyor. Bu hafta yurt icinde
Persembe glini agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu, yil sonu enflasyon
patikasi ve para politikasinin seyrine iliskin projeksiyonlar agisindan 6ne
cikan baslik olacak.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, giinii %0,23 deder kazanciyla
13.811,6 seviyesinden, yatay-pozitif bir seyirle tamamladi ve son giinlerdeki
toparlanmasini korudu. Endeks tarafinda teknoloji endeksi %1,95 primle
gunin oOne gikan kazanani olurken; gida (%0,78) ve BIST 30 (%0,06)
endeksleri de artida kaldi. Buna karsilik bankacilik (%1,28) ve ulastirma
(%0,95) endekslerinde geri gekilme izlendi, holding endeksi ise %0,54
yikseldi. Endekse en fazla yukari yénli etki yapan hisseler TUPRAS, ODINE
ve KCHOL olarak 6ne gikti. Endekste islem hacmi yaklasik 188,6 milyar TL
diizeyinde, giglii bir seviyede gerceklesti. islem hacminde TUPRAS, THYAO
ve CWENE ile SASA ve EREGL 6ne gikan isimler arasinda yer aldi.

Giine Baslarken yurt icinde endeksin teknoloji 6nclliginde 13.812'ye
tutunmasi ve tahvil faizindeki yatay seyir 6ne c¢ikan basliklar oldu. Emtia
tarafinda dederli metallerdeki guicll seyir stirdd; ons altin %1,1 primle 4.389
dolara, ons gumis %3,7 yukselisle 65,9 dolar bandina c¢ikarak zirve
bolgesindeki hareketini genisletti. Déviz tarafinda EUR/USD ve GBP/USD
paritelerinde sinirli hareket izlendi. Buglin kiresel tarafta ABD 0zel sektor
istihdami; yurt iginde ise bilango agiklamalari takip edilecek. Yarinki ABD
Temmuz TUFE verisi ise haftanin yénii agisindan en kritik baslik olarak éne
cikiyor.
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ONS ALTIN

4.392,68

0,56%

BRENT

88,06

0,18%

Borsa istanbul

Kapanis Degd%

Xu100 13.704,52 -0,78
Xuo30 15.460,22 -0,93
XUSIN (Sinai) 18.890,45 -1,14
XBANK 15.189,64 -0,66
BIST Hacim (mn TL) 261.677 5,66

ABD Borsalari

\ Diin | Onceki

S&P 500 7.728,20 7.753,11
Dow Jones 53.791,85 53.975,98
Nasdaq 26.445,45 26.605,36

CDS - Tahvil Faizleri

Tirkiye 5Y CDS 225 225
ABD 10Y Tahvil 4,69 4,71
TR 2Y Tahvil 41,63 41,6

Spot Pariteler

Kapanis | Deg%
Dolar Endeksi 99,80 0,04
Dolar/TL 47,73 0,06
Euro/TL 55,10 0,07
EUR/USD 1,15 0,37
GBP/USD 1,35 0,07
uUsD/JPY 159,30 -0,01

Emtia - Degerli Metal

Kapanis Degd%
Altin ONS ($) 4368,1 -0,51
Altin Gram (TL) 6703,0 -0,45
Gilimiis ONS ($) 64,7 -1,54
Brent Petrol ($) 87,9 1,15

BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
SINIRLI NEGATIF

Destek
13.739 - 13.665 - 13.566

Direng
13.952 - 14.083 - 14.181
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IMakro Bashklar

Yarin kiiresel giindemin ana bashgi ABD temmuz ayi enflasyon verisi olacak. Haziranda manset TUFE aylik %0,4
gerileyerek Nisan 2020'den bu yana en sert dlslslU kaydetmis, yillik enflasyon %4,2'den %3,5'e inerek bes ayin ilk
yavaslamasina isaret etmis; Fed'in éncelikli olarak izledigi cekirdek TUFE ise aylik bazda yatay seyrederek %0,2'lik
beklentinin altinda kalmis, yillik oran %?2,9'dan %?2,6'ya gerilemisti. Mansetteki diisiiste, ABD-Iran ateskesi sonrasi
enerji fiyatlarindaki %5,7'lik aylik gerileme ve benzindeki %9,7'lik disls belirleyici olurken; barinma (%0,1) ve gida
(%0,2) kalemlerindeki artislar bu etkiyi dengelemeye yetmemisti. Cekirdekteki yavaslamada ise hizmet fiyatlarindaki,
6zellikle konut tarafindaki belirgin ilimlasma etkili olmustu. Temmuzda manset enflasyonun aylik %0,1 artmasi ve yilhk
oranin %3,4'e gerilemesi, gekirdek enflasyonun ise aylk %0,2 artisla yillk %?2,5 seviyesine inmesi bekleniyor.
Beklentiye paralel ya da altinda bir okuma, enerji kaynakl baz etkisinin stirdigl ve altta yatan dezenflasyon egiliminin
korundugu gorinimuinu teyit ederek Fed'e yonelik fiyatlamayi glvercin tarafa cekebilir; 6zellikle gekirdekte aylik %0,3
ve (zeri bir gergeklesme ise giimriik vergisi kaynakl mal fiyati gegiskenliginin strdigl algisini gliclendirerek faiz artirimi
tartismasini yeniden giindeme getirebilir, dolar endeksi ve tahvil faizlerinde yukari yonli baski yaratabilir.

Almanya'da temmuz ayi nihai enflasyon verileri ve cari islemler dengesi izlenecek. Oncii veride yillik enflasyon haziran
ayindaki %2,3'ten temmuzda %?2,8'e ylkselerek nisan ayindan bu yana en ylksek seviyeye ¢gikmis ve %?2,7'lik beklentiyi
asmisti; artisin ana kaynadi enerji enflasyonunun %3,4'ten %8,3'e sigramasi olurken, hizmet enflasyonu %3,1'den
%2,9'a, cekirdek enflasyon %2,5'ten %2,4'e gerilemisti. Aylik bazda tliketici fiyatlar %0,8 artmisti. Nihai verinin 6nci
okumayi teyit etmesi bekleniyor; manset ile gekirdek arasindaki ayrismanin stirmesi, ECB'nin eylil ayina iliskin durusu
acisindan belirleyici olacak. Cari islemler dengesi ise dis talep gériinimu agisindan ikincil éneme sahip bir baslik olarak
takip edilecek.

Yurt iginde Perakende ticaret satis hacmi aylik bazda %0,7, yilhk bazda %11,8 artti; 6énceki ay ayhk artis %2,1, yillik
artis %12,8 seviyesinde kaydedilmisti. Boylece perakendede artis edilimi stirmekle birlikte hem aylik hem yillik bazda
ivme kaybi izlendi. Toplam ticaret satis hacmi yillik %4,5 gerilerken aylik bazda %1,9 artti; alt kirlimda motorlu kara
tasitlarinin ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi yilhik %13,8, toptan ticaret satig
hacmi %9,4 azaldi. Perakendede yillik degisimde saat ve miicevher hari¢ satis hacmi %5,9, gida, icecek ve titin %2,9
artarken; gida disi ticarette (otomotiv yakiti harig) %17,6, bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlarinda %28,8 ylkselis
kaydedildi. Aylik bazda gida, icecek ve tutin satis hacmi %1,5, saat ve micevher hari¢ satis hacmi %1,2 gerilerken
gida disi ticaret %1,6 artti. Veri, hane halki talebinin 6zellikle gida disi ve teknoloji Grtinlerinde canhihdini koruduguna,
buna karsin toptan ve otomotiv ticaretindeki zayifligin toplam ticaret hacmini baskiladigina isaret ediyor.
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Ekonomi Haberleri

Petrol, ABD enflasyon verisi oncesi yiikseldi, Petrol, jeopolitik gerilimin tirmanmasi ve ABD’nin kritik enflasyon
verisi 6dncesinde carsamba glinl yukseldi. Asya borsalarinda ise temkinli bir seyir izlendi. ABD ham petroll yizde 0,89
artisla 83,94 dolara, Brent petrol ise ylzde 0,78 ylkselisle 89,60 dolara ¢ikti. Her iki gésterge de sali guni 1 dolarin
lzerinde deder kazanarak 31 Temmuz’'dan bu yana en yliksek kapanislarini gerceklestirmisti. Petrol fiyatlarindaki
ylikseliste, ABD ile Iran arasindaki catismanin sona erecedine iliskin beklentilerin zayiflamasi ve Hiirmiiz Bogazi'na iligkin
belirsizlik etkili oldu. Yemen’deki iran yanlisi Husiler ile ABD'nin deniz tasimaciiina yénelik ayri saldirilar diizenledigi
bildirildi.

Trump, miizakereler konusunda Iran'a giivenmedigini sdyledi, ABD Baskani Donald Trump, mizakereler
konusunda Iran'a giivenmedigini belirterek, "iran'a giivenecek en son kisi benim. Bana siirekli yalan soylediler." dedi.

iran: Sartlar yerine getirilene kadar Hiirmiiz acilmayacak, Iranh yetkililer, ABD'nin tutumunu degistirmemesi
ve Tahran'in kosullarini kabul etmemesi halinde Hirmliz Bogazi'nin yeniden acilmayacadini bildirdi.

iran'dan Hiirmiiz Bogazi'na iliskin yasa hazirhig, Iran'da hazirlanan yeni diizenlemeyle "disman" ilkelere ait
askeri ve ticari gemilerin iran'in izni olmadan Basra Kérfezi'ne girisinin yasaklanmasi ve Tahran'in Hirmiz Bogaz
Uzerindeki kontrolinin giglendiriimesi hedefleniyor.

ABD, iran ablukasini ihlal eden gemiyi vurdu, CENTCOM, iran'a yénelik ablukayi ihlal ederek bir iran limanina
ilerledigi belirtilen Panama bayrakl kargo gemisinin devre disi birakildigini acikladi.

Intel 20 milyar dolar talep topladi, Intel Corp., pazartesi sabahi anlasmayi duyurdugunda hedefledigi miktarin
Ucte biri kadar, genisletilmis bir hisse satisiyla 20 milyar dolar topladi.(BloombergHT)

Borsada yabanci payi diiserken alimlar iki hissede yogunlasti, BIST 30 Endeksi gectigimiz haftayl %2,28 artisla
tamamlarken, endeksteki 18 hissede yabanci payi artti, 12'sinde azaldi. Borsa genelinde yabancinin pay: sinirh bir
dislsle %32,20 seviyesine geriledi. BIST 30 tarafinda ise satistan gok alim adirlikh islemlerde bulunmalan dikkat
gekti.(Ekonomim)

Hazine iki ihaleyle yaklasik 95,7 milyar lira borglandi, Hazine ve Maliye Bakanhgi, bugiin dlzenledigi hazine
bonosu ve devlet tahvili ihaleleriyle 95 milyar 739,3 milyon lira borglanmaya gitti.

Sigorta ve emeklilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii 4,4 trilyon liraya ulasti, Bu yilin ilk 6 ay! itibariyla Turkiye
sigorta ve emeklilik sektoriiniin toplam aktif blylkligu 4,4 trilyon liraya, 6zsermayesi 512 milyar liraya ulasirken,
sektoérin donem net kari ise 103,6 milyar lira olarak gergeklesti. (Anadolu Ajansi)

Rusya'da bazi kripto paralarin borsalarda islem gormesine izin verildi, Rusya Merkez Bankasi, bitcoin, ethereum
ve USDT'yi (Tether) Rus borsalarinda islem gorebilecek kripto paralar listesine dahil etti. (Anadolu Ajansi)

ABD'de hanehalki borcu ikinci ceyrekte geriledi, ABD'de hanehalki borcu, yilin ikinci geyreginde bir 6nceki ceyrege
gore 13 milyar dolar azalarak 18,8 trilyon dolara gerilerken, yilhk bazda 383 milyar dolar artti.
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Finansal Sonuclar (2C26)

Dogan Holding (DOHOL, Pozitif): Sirket 2C26 doneminde 3,29mIr TL ana ortaklik net kari agikladi; 1C26 déneminde
356,9mn TL, 2C25 déneminde ise 99,6mn TL net kar elde edilmisti. Buna gore net kar ceyreksel bazda %822,3 artarken
yillik bazda 33 katina g¢ikti ve piyasanin 482,8mn TL dizeyindeki beklentisinin lzerinde gercgeklesti. Toplam hasilat
2C26'da 26,22mlr TL ile 1C26'daki 25,61mlr TL seviyesine kiyasla %2,4 artarken, 2C25'teki 29,42mlr TL seviyesine
kiyasla %10,9 azaldi; ticari satis gelirleri 14,36mlr TL ile yillik bazda %19,9 gerilerken finans sektori gelirleri 11,86mlr
TLile %3,1 arttl. Buna karsin brit kar %16,6 artisla 5,47mlr TL'ye ylkselerek brit kar marjini %15,9'dan %20,9'a, 4,9
puan genisletti; FAVOK de 3,51mlr TL ile yillik bazda %?26,2 artarken FAVOK marji %9,4'ten %13,4'e cikti. Faaliyet kari
ise esas faaliyetlerden diger gelirlerin 4,29mlr TL'den 1,42mlr TL'ye, %66,9 oraninda gerilemesiyle yillik bazda %25,3
azalarak 2,94mlr TL'ye indi. Karlilktaki sicramada belirleyici olan kalem, faaliyet karinin 1,8 katina ulasan ve yillik bazda
%114,9 artisla 5,18mlr TL'ye gikan yatirim faaliyetlerinden gelirler oldu. Net finansman giderinin 4,42mlr TL'den 3,52mlIr
TL'ye %20,3 azalmasi da destekleyici olurken net parasal pozisyon kaybi 1,00mlir TL ile yatay seyretti. Vergi 6ncesi kar
yilhk bazda %?295,9 artisla 3,60mlr TL'ye ulasti; ayrica 2C25'te 817,1mn TL vergi gideri kaydedilirken bu ceyrekte
557,5mn TL vergi geliri yazilmasi net kari ayrica destekledi. Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 3,65mir TL olarak
aciklandi; 2025/06'da 628,3mn TL net zarar bulunuyordu.

Anadolu Efes (AEFES, Notr): Sirket 2C26 doneminde 5,12mlir TL ana ortaklik net kar acgikladi; 1C26 déneminde
2,15mlIr TL, 2C25 déneminde ise 5,37mlr TL net kar elde edilmisti. Buna gére net kar geyreksel bazda %138,3 artarken
yillik bazda %4,6 azaldi ve piyasanin 5,62mlr TL dizeyindeki beklentisinin altinda kaldi. Satis gelirleri 2C26'da 87,49mir
TL ile 1G26'daki 66,80mIr TL seviyesine kiyasla %31,0, 2C25'teki 85,07mlir TL seviyesine kiyasla %2,8 artti. FAVOK
17,45mir TL ile yillik bazda %11,0 yiikselirken FAVOK marji %18,5'ten %19,9'a, 1,5 puan genisledi; briit kdr marji da
%38,3'ten %39,4'e giktl. Pazarlama giderlerindeki %4,0 ve genel yonetim giderlerindeki %1,2'lik sinirli artis sayesinde
faaliyet kan yillik bazda %9,5 artisla 12,87mlr TL'ye ulasti. Net finansman giderinin 6,63mlr TL'den 5,32mIr TL'ye %19,7
gerilemesi ve net parasal pozisyon kazancinin 4,56mlir TL'den 5,14mlr TL'ye cikmasi ile vergi 6ncesi kar yillik bazda
%28,7 artisla 12,52mir TL'ye ylkseldi. Buna karsin efektif vergi oraninin %10,4'ten %26,3'e gikmasi konsolide dénem
karinin artisini %5,8 ile sinirladi; azinhk paylarinin 3,35mlir TL'den 4,10mlir TL'ye, %22,4 oraninda ylkselmesi ise ana
ortaklik karinin yillik bazda daralmasina yol acgti. Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 7,28mlr TL olarak aciklandi;
2025/06'da 7,79mlr TL bulunuyordu.

Migros Ticaret (MGROS, Negatif): Sirket 2C26 doneminde 699,0mn TL ana ortaklik net zarar acgikladi; 1C26
doneminde 1,71mlr TL, 2C25 doneminde ise 371,3mn TL net kar elde edilmisti. Piyasanin 412,0mn TL diizeyinde net
kar bekledigi ceyrekte zarar aciklanmasi ile sonug beklentilerin altinda kaldi. Satis gelirleri 2C26'da 124,40mlr TL ile
1C26'daki 116,90mIr TL seviyesine kiyasla %6,4, 2C25'teki 121,14mlr TL seviyesine kiyasla %?2,7 artti; ancak
126,42mir TL dlizeyindeki beklentinin %1,6 altinda gergeklesti. Briit kar 28,21 mlr TL ile yillik bazda %2,4 azalirken brit
kar marji %23,9'dan %22,7'ye, 1,2 puan daraldi. FAVOK 5,31mir TL ile yillk bazda %19,6, ceyreksel bazda %6,3
gerilerken FAVOK mariji %5,4'ten %4,3'e indi ve 6,33mlr TL'lik beklentinin %16,2 altinda kaldi. Pazarlama giderlerinin
%7,2, genel yonetim giderlerinin %7,9 ile ciro artisinin belirgin Gzerinde ylkselmesi baski yaratti; pazarlama giderlerinin
satislara orani %20,3'ten %21,1'e ¢ikti ve faaliyet zarari 4,25mlir TL'den 5,86mlr TL'ye genisledi. Net finansman gideri
1,36mlir TL'den 1,58miIr TL'ye %15,8 artarken, net parasal pozisyon kazanci yillik bazda %16,8 artisla 7,03mlIr TL'ye
ciksa da 1C26'daki 9,70mIr TL'ye kiyasla %27,6 gerileyerek ceyreksel kar kaybinin temel nedeni oldu. Vergi éncesi
sonug 2C25'teki 419,5mn TL kardan 351,8mn TL zarara donerken, 293,1mn TL'lik vergi gideri zarar derinlestirdi.
Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 1,01mlr TL olarak agiklandi; 2025/06'da 1,75mir TL bulunuyordu.
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Kapanis Briit TL . Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih
DOAS 193,90 15,00 13.08.2026 7,74 Buylk Sefler Gida Turizm Tekstil
BIGCH Danigmanlik Organizasyon Egitim 13.08.2026
.08. Sanayi Ve Ticaret A.S.
TURSG 6,27 0,30 27.08.2026 4,78
SUWEN 7,01 0,18 31.08.2026 2,55 NTHOL Net Holding A.S. 13.08.2026
BRKSN 7,96 0,06 04.09.2026 0,74 PENGD Penguen Gida Sanayi A.S. 13.08.2026
LIDER 51,95 0,04 08.09.2026 0,07
MERIT Merit Turizm Yatirim Ve Isletme A.S. 13.08.2026
BULGS 36,50 0,09 15.09.2026 0,26
377,25 2,50 16.09.2026 0,66 SOHOE Soho Giyim Ve Enerji A.S. 14.08.2026
BIMAS
BIGCH 6,25 0,10 18.09.2026 1,60 OZRDN Ozerden Ambalaj Sanayi A.S. 21.08.2026
PETUN 10,97 0.25 21.09.2026 2,23 YYAPI Yesil Yapi Endistri A.S. 21.08.2026
MACKO 35,24 1,80 22.09.2026 511 TBORG Tiirk Tuborg Bira Ve Malt Sanayii A.S. 25.08.2026

Glinliikk Ekonomik Takvim
12 Agustos Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 15.30  Cari islemler - EUR Tem 10.4mlr
ABD 15.30 Cekirdek Enflasyon Orani (Ayhk) Tem 0.2% 0%
ABD 15.30 Cekirdek Enflasyon Orani (Yillik) Tem 2.5% 2.6%
ABD 15.30  Aylik Enflasyon Orani Tem 0.1% -0.4%
ABD 15.30  Yilhk Enflasyon Orani Tem 3.4% 3.5%
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HESAP AC

ARASTIRMA

GUNLUK BULTEN @g AnadoluYatirim

Carsamba, 12 Agustos 2026

Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X [~ J@lin

Uyari: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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