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BIST 100

14.132,23

0,16%

DOLAR/TL

47,82

0,10%

EURO/TL

55,14

0,29%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, 13 Agustos seansini Uretici enflasyonu verisinin ardindan
guglid bir alim dalgasiyla tamamladi. S&P 500 endeksi %0,65 ylkselisle
7.798,99 puandan kapanirken, glin icinde gérdigi 7.816,70 seviyesiyle 52
haftanin zirvesini yeniledi. Yukselise teknoloji tarafi oncllik etti; Nasdaq
%0,81 primle 26.804,01 puana cikti. Dow Jones %0,13 artisla 53.838,76
puandan, Russell 2000 %0,30 ytkselisle 3.054,67 puandan, NYSE
Composite ise %0,20 primle 24.807,89 puandan gini tamamladi. Seans
sonunda kapanisin acilis seviyesinin belirgin Gzerinde gerceklesmesi, risk
istahinin guin iginde korunduguna isaret etti.

Makro tarafta, giinin belirleyicisi ABD Temmuz ayi Uretici Fiyat Endeksi
oldu. UFE aylik bazda dedisim gdstermeyerek %0,2'lik beklentinin altinda
kaldi; yilhk bazda ise %4,7 ile %4,9'luk beklentiyi karsilamadi ve
Haziran'daki %?5,5 seviyesinden gerileme kaydetti. Cekirdek UFE aylik %0,2
artarken, yillik bazda %4,2 ile Haziran'daki %4,7'den asadi indi. Bir glin
Once beklentiyle uyumlu gelen tlketici enflasyonunun ardindan dretici
tarafindaki bu yavaslama, maliyet baskilarinin hafifledigi yéniinde okundu
ve ABD Merkez Bankasi'nin faiz indirim patikasina iliskin iyimserligi
glglendirdi. Bugliin ABD'de Temmuz ay! perakende satislar ile Michigan
Universitesi tiketici giiven endeksi ve enflasyon beklentileri, Avrupa
cephesinde ise Euro Bolgesi ikinci geyrek blyime verisi takip edilecek.

Yurt icinde diin TCMB Enflasyon Raporu 2026-III yayimlandi. Banka, 2026
yil sonu enflasyon tahminini %26'dan %?28'e ylkseltti; 2027 igin %15 ve
2028 icin %9 olan tahminlerini ise dedistirmedi. Ara hedefler de sabit
tutuldu: 2026 igin %24, 2027 igin %15. Gida enflasyonu tahmini 2026 igin
%?26,3'ten %28,5'e cikarilirken, 2027 tahmini %19'da birakildi. Ortalama
petrol fiyati varsayimi 2026 icin 89,4 dolardan 87,8 dolara indirildi.
Sunumda TCMB Bagskani, dezenflasyon sirecinin son aylarda yavasladigini
belirtirken yilin kalaninda talep kosullarinin dezenflasyonu desteklemeye
devam edecedini ifade etti; banka dezenflasyon odakli siki durusunu
koruyacadini teyit etti. Buglin yurt iginde Piyasa Katilimcilari Anketi
izlenecek.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi dini %0,16 sinirl yiikselisle
14.132,2 puandan tamamlayarak 14.000 puanin Uzerinde tutundu. Endeks
gln icinde 14.064,8 - 14.228,8 bandinda hareket etti; islem hacmi bir
Onceki gune kiyasla belirgin gerileyerek 196,2 milyar TL'ye indi. BIST 30
%0,33 primle 16.023,5 puana gikarken, sektdr endeksleri arasinda gériinim
ayristi: Teknoloji %1,97, Ulastirma %0,71 ve Tim Endeks %0,20 deger
kazanirken; Bankacilik %0,21, Holding %0,41 ve Gida %0,50 geriledi. Bir
Onceki guniin genis tabanh ylkselisinin ardindan dinki seans, endeks
bazinda kazanimlarin korundugu ancak alimlarin secici hale geldigi bir
gorinum ortaya koydu. Endeks etkisinde ASELS 53,1 puanlik katkiyla ikinci
gln Ust Uste ylikselisin ana sirtkleyicisi oldu. Onu ASTOR (+17,4 puan),
EREGL (+12,0), olumlu katki saglayanlar arasinda yer aldi. islem hacmi
siralamasinda ASTOR 18,0 milyar TL ile ilk siraya yerlesti; ASELS 15,8 milyar
TL, EREGL 10,6 milyar TL, THYAO 10,1 milyar TL ve AKBNK 10,0 milyar TL
ile takip etti. Toplam pazar hacmi 267,8 milyar TL olarak gergeklesti.

Giine Baslarken emtia tarafinda saticili bir gériiniim hakim. Brent petrol
%2,30 gerileyerek 90 dolar esiginden uzaklasmay: siurdirdii; ABD-iran
hattindaki gortsmelere iliskin haber akisi fiyatlamalar (izerinde belirleyici
olmaya devam ediyor. Dederli metallerde de geri gekilme izlendi. Gunun
ajandasinda yurt iginde Piyasa Katilimcilari Anketi; yurt disinda Euro Bolgesi
bliyime verisi, ABD perakende satislari ve Michigan tliketici gliven endeksi
One cgikiyor.
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Borsa istanbul

LEDELTH Degd%

XU100 14.132,23 0,16
XUo030 16.023,56 0,33
XUSIN (Sinai) 19.286,26 0,34
XBANK 15.793,12 -0,21
BIST Hacim (mn TL) 267.150 -20,50

ABD Borsalari

\ Diin | Onceki

S&P 500 7.798,99 7.748,50
Dow Jones 53.839,99 53.770,27
Nasdaq 26.803,03 26.588,49

CDS - Tahvil Faizleri

Tiirkiye 5Y CDS 223 224
ABD 10Y Tahvil 4,659 4,681
TR 2Y Tahvil 41,15 41,6
Spot Pariteler

Kapanis | Ded%
Dolar Endeksi 99,91 -0,02
Dolar/TL 47,82 0,13
Euro/TL 55,14 0,17
EUR/USD 1,15 0,25
GBP/USD 1,35 -0,10
UsbD/JPY 159,50 0,05

Emtia - Degerli Metal

Altin ONS ($) 4351,2 -1,30
Altin Gram (TL) 6689,8 -1,19
Giimiis ONS ($) 64,4 -1,36
Brent Petrol ($) 85,9 -1,65

BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
Sinirh Pozitif

Destek
13.739 - 13.665 - 13.566

Direng
14.119 - 14.220 - 14.379
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IMakro Bashklar

Yurt icinde diniin ana bashdi TCMB'nin Enflasyon Raporu oldu. Baskan Fatih Karahan, Istanbul Finans Merkezi
Yerleskesi'nde dlizenlenen bilgilendirme toplantisiyla yilin Gglinct Enflasyon Raporu'nu (2026-11I) kamuoyuna sundu ve
2026 yil sonu enflasyon tahminini ylzde 26'dan ylizde 28'e yukselttiklerini duyurdu. Banka, enflasyonun 2027 vyil
sonunda ylizde 15'e, 2028 vyil sonunda ylizde 9'a gerileyerek orta vadede yluzde 5 hedefinde istikrar kazanacagdi
6ngorisinl korudu; 2026 igin ylizde 24, 2027 icin ylizde 15 olan ara hedeflerde degisiklige gidilmedi. Karahan, yil sonu
tahminindeki 2 puanlik glincellemede motorin, dodal gaz ve enerji disi emtia fiyatlarindaki gériniman etkili oldugunu,
esel mobil uygulamasina yonelik diizenlemelerin de tahminlere yansitildigini belirtti; gida enflasyonu varsayimindaki
yukari yonlu revizyon ve y6netilen-yonlendirilen fiyatlar da tahmin artisinda rol oynadi, gikti agigi tahmininde ise kayda
deder bir giuncelleme yapilmadi. Gida enflasyonu tahmini ylizde 26,3'ten ylizde 28,5'e cikarilirken, Karahan belli hizmet
kalemlerinde enflasyon ataletinin zayifladidini bildirdi. Sunumda arz y&nll baskilarin énceki rapor dénemine kiyasla bir
miktar hafifledigi ancak dezenflasyonda ivme kaybina neden olmaya devam ettigi, temmuzda ana edilimde bazi
gOstergeler 6nclliglinde gerileme gorilse de trend enflasyon géstergesinin gorece yatay seyrettigi vurgulandi. Karahan
ayrica brit rezervlerin 12 Adustos itibariyla 185 milyar dolara ulastigini agikladi. Fiyat istikrari saglanana kadar siki para
politikasl durusunun kararlilikla stirdtrilecedi mesaji 6ne cikti.

Ayni glin agiklanan 6demeler dengesi verisi beklentiden olumlu geldi. Cari islemler hesabi haziranda 4 milyar 194 milyon
dolar acik verirken, altin ve enerji harig cari islemler hesabi 1 milyar 462 milyon dolar fazla verdi; édemeler dengesi
tanimli dis ticaret acigi 8 milyar 533 milyon dolar olarak gerceklesti ve yilliklandirilmis cari acik yaklasik 38,9 milyar
dolara yukseldi. Piyasa beklentisi 4 milyar 918,2 milyon dolarlk agik yénindeydi, dolayisiyla gerceklesme beklentinin
belirgin altinda kaldi. Yilliklandirilmis bazda hizmetler dengesi 63,7 milyar dolar fazla verirken, haziranda hizmet gelirleri
kaynakli net girigler 6 milyar 851 milyon dolar oldu; TCMB'nin resmi rezervleri de ayda 1 milyar 39 milyon dolar artti.
Turizm gelirlerinin ve altin—enerji disi dengedeki fazlanin kompozisyona katkisi olumlu gériinimi destekledi. Ote yandan
TUIK'in Tarim-UFE verisine gdére tarim Uriinleri Uretici fiyatlari temmuzda aylhk yizde 2,31, yillik ylizde 18,81 artti ve
endeks 1.125,42 seviyesine gikti; aylik bazda ¢ok yillik bitkisel Grinlerde ylizde 8,33 artis gorulirken tek yillik bitkisel
Urlinlerde ylzde 0,62 gerileme kaydedildi. Gin iginde agiklanan haftalik istatistiklerde ise 7 Agustos itibariyla brit doviz
rezervleri 7 milyar 211 milyon dolar artisla 71 milyar 22 milyon dolara, altin rezervleri 6 milyar 708 milyon dolar artigla
107 milyar 345 milyon dolara gikti; toplam rezervler haftalik 13 milyar 918 milyon dolar ylkselerek 178 milyar 366
milyon dolara ulasti. Swap hari¢ net rezerv ise gecen hafta 50,6 milyar dolar olarak gercgeklesti (6nceki 40,8 milyar
dolar).

Kiresel tarafta ABD temmuz ay! Uretici enflasyonu beklentilerin altinda kaldi. UFE temmuzda aylik bazda degisim
godstermezken piyasa beklentisi ylzde 0,2 artis yonindeydi; yillik artis yizde 4,7 ile yizde 4,9'luk beklentinin altinda
gergeklesti ve haziran verisi aylik ylizde 0,3 disisten yiizde 0,1 disise revize edildi. Cekirdek UFE temmuzda ayhk
yuzde 0,2, yillik ylzde 4,2 artarken, aylik beklenti ylizde 0,3 seviyesindeydi. Detaylarda nihai talep hizmetleri fiyatlan
ayhk yizde 0,2 yukselirken, enerji fiyatlarindaki ylzde 3,1'lik distsin etkisiyle nihai talep mal fiyatlan ytzde 0,7
geriledi. Bir giin 6nce agiklanan ve mansette aylik ylizde 0,1, yillik ytzde 3,4; gekirdekte aylik ylzde 0,2, yillik ylzde
2,5 gelen TUFE ile birlikte degerlendirildiginde veri seti, gimriik vergisi kaynakli maliyet baskisinin nihai fiyatlara
geciskenliginin sinirl kaldigi algisini glclendirdi. CME FedWatch verilerine gore Fed'in eylll toplantisinda faiz artirma
ihtimali ylizde 40'a geriledi; bu oran bir hafta dnce yaklasik ylizde 54 seviyesindeydi. Avrupa'da ise Eurostat verilerine
gore Euro Bodlgesi'nde sanayi Uretimi haziranda aylik bazda sabit kalirken yillik yizde 0,1 artti; AB genelinde Uretim
aylik yuzde 0,2, yillik yizde 0,6 yukseldi. Eurostat ayrica Euro Boélgesi igin mayis ayi verisini aylik ylzde 0,2 disisten
ylzde 0,3 artisa, yillik bazda ise ylzde 1,2 disisten ylzde 0,1 dislse revize etti.

Bugin yurt icinde saat 10.00'da TCMB Adustos ay! Piyasa Katilimcilari Anketi izlenecek; ankette cari yil sonu ve 12 ay
sonras! enflasyon beklentileri ile kur ve faiz tahminleri, diinki Enflasyon Raporu sonrasi beklenti ¢ipasi agisindan
yakindan takip edilecek. Ayni saatte haziran ay! Hizmet Uretim Endeksi yayimlanacak; endeks bir 6nceki dénemde yillik
bazda yuzde 0,2 artis kaydetmisti. Saat 12.00'de Euro Bolgesi haziran ayi dis ticaret dengesi agiklanacak. ABD tarafinda
ise 17.00'de agustos ayi 6ncl Michigan Tlketici Gliven Endeksi takip edilecek; endeksin temmuzdaki 55,2 seviyesinden
54,0'a gerilemesi bekleniyor. Ayni saatte yayimlanacak éncl Michigan enflasyon beklentileri de kritik olacak; bir dnceki
dénemde yiizde 4,2 olan bir yillik enflasyon beklentisinde asadi yonli bir hareket, TUFE ve UFE'nin cizdigi ihml
goérinimau teyit ederek eylil fiyatlamasinda faiz artinm ihtimalini daha da geriletebilir. Beklentilerde yukari yoénlG bir
surpriz ise dolar endeksi ve tahvil faizlerinde yeniden yukari yénli baski yaratabilir.
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Ekonomi Haberleri

Petrol, ABD'nin iran tehdidiyle yiikseldi, Petrol, ABD’'nin iran‘a yénelik deniz ablukasini siiresiz sirdirebilecegi
uyarnisinin arz endiselerini yeniden artirmasiyla cuma guna hafif ylkseldi. Brent petrol ylzde 0,1 artisla 87,08 dolar,
ABD ham petrolii (WTI) ise 81,31 dolar seviyesine cgikti. Iki gdsterge de 6nceki seansta ylizde 2’den fazla gerilemesine
ragmen haftayr yaklasik %4 ylkselisle tamamlamaya hazirlaniyor. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ateskes
gérismelerinin durmasinin ardindan Washingtonin Iran zerindeki ekonomik baskiyi artirabilecedini ve “daha énce
gorialmemis” énlemler alinacagini séyledi. (BloombergHT)

ABD, Iran ablukasini siiresiz uzatmaya hazir, ABD, ateskes gdériismelerinin cikmaza girmesi ve bélgedeki gerilimin
tirmanmasi Uzerine Iran‘a yénelik deniz ablukasini siiresiz siirdiirebilecegini agikladi. Savunma Bakani Pete Hegseth,
ABD Donanmasi’'nin bdlgedeki gemileri dénlisimli olarak kullanarak ablukayi “sliresiz” uygulayabilecek kapasitede
oldugunu séyledi. Hazine Bakani Scott Bessent ise Washington’in Iran lizerindeki ekonomik baskiyi daha da artiracagini
belirterek, gelecek hafta “bir Glkenin ekonomik izolasyonu tarihinde daha 6nce gérilmemis” énlemlerin agiklanacagini
soyledi. (BloombergHT)

Yen, miidahale etkisi gegince li¢ ayin en sert haftalik diisiisiine hazirlaniyor, Yen, ABD ve Japonya’nin ddviz
piyasalarina mudahalesinin etkisinin azalmasiyla cuma ginu (g ayin en sert haftalik kaybina hazirlanirken, yatirnmcilar
para birimindeki distst durdurmak igin yeni bir resmi midahale gerekip gerekmeyecedini degerlendiriyor. Japon para
birimi, temmuz sonu ve agustos basindaki midahalelerin ardindan elde ettigi kazanimlarin yaklasik yarisini geri verdi.
Yen bu hafta dolar karsisinda yaklasik %1 deder kaybederek 159,43 seviyesine geriledi. Para birimi, temmuzdaki
muidahale dncesinde yaklasik 164 seviyesindeydi. Piyasa 160 seviyesini yeni bir midahale igin olasi tetikleyici olarak
goériyor. (BloombergHT)

Fitch, ABD'nin kredi notunu teyit etti, Fitch Ratings, ABD'nin kredi notunu "AA+" seviyesinde teyit etti. Fitch, ABD
ekonomisinin 2026-2027 déneminde ylizde 1,9 blyimesini ve kamu borcunun GSYH'ye oraninin 2028 sonunda ylzde
123'e ylikselmesini bekledigini agikladi. (BloombergHT)

ABD'de mahkeme, Trump'in diisiik degerli iiriinlere yonelik vergi kararini onayladi, ABD Uluslararasi Ticaret
Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in 800 dolarin altindaki ithal Grinlere taninan giimrik vergisi muafiyetini kaldirma
kararini hukuka uygun bularak, ithalatgilarin actigi davayi reddetti. (BloombergHT)

SPK'dan 3 sirketin sermaye artirirmina onay, Buna gore, Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S.'nin 3,18 milyar liralik,
SDT Uzay ve Savunma Teknolojileri A.S.'nin 580 milyon liralik ve Orge Enerji Elektrik A.S.'nin 320 milyon liralik sermaye
artirnmi basvurulari onaylandi. (BloombergHT)

ABD'den Iran'a "benzeri goriilmemis" ekonomik baski sinyali, ABD Hazine Bakan Scott Bessent, Washington’in
iran’a karsi “daha énce hic gérilmemis” ekonomik énlemler uygulayacagini soyledi. Bessent, Newsmax'e verdigi
réportajda, bunun iran’t ekonomik olarak izole etmeye yénelik daha 6nce gérilmemis bir dizi énlem ile Hirmiz
BogJazi'ndaki ablukanin devamini icerecedini belirtti. Bessent, ablukanin iran limanlarina giris ve cikislar engellemeyi
slirdlirecedini s6yledi ancak uygulanacak yeni 6nlemlere iliskin ayrinti vermedi. Bessent’in agiklamalari, ABD Savunma
Bakani Pete Hegseth’in persembe giinii ABD ordusunun iran‘a ydnelik deniz ablukasini “siiresiz” sirdirebilecek
kapasitede oldugunu soylemesinin ardindan geldi. Hegseth, donanmanin bdélgede goérev yapan gemileri dontstimli
olarak dedistirecegini belirtti. (BloombergHT)

Commerzbank TL'nin yil sonuna kadar daha fazla deger kaybetmesini bekliyor, Bankanin stratejisti Tatha
Ghose, buglin yayimlanan notunda, swaplar hari¢ net doéviz rezervlerinin hald mitevazi seviyelerde oldugunu, ancak
Merkez Bankasi ve kamu bankalarinin, para birimindeki deder kaybini yumusatmak amaciyla déviz miidahalelerini
kullanma konusunda agir bir ylk tasidigini yazdi. “Dolar/TL grafigi tanidik hikayeyi anlatiyor” diyen Ghose, “Doviz kuru
yatay seyreden bdlimlerden gegcmeye ve ardindan bir sonraki seviyeye sicgramaya devam ediyor. Bu, daha 6nce
defalarca ‘ardisik savunma hatlarinin agilmasi’ olarak nitelendirdigimiz 6rintt” ifadelerini kullandi. (BloombergHT)
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Finansal Sonuglar (2C26)

Enerjisa Enerji (ENERY, No6tr): Sirket 2C26 déneminde 2,03mlr TL ana ortaklik net kari agikladi; 1C26 déneminde
2,32mlr TL, 2G25 doneminde ise 2,21mlr TL net kar kaydedilmisti. Buna gore net kar geyreksel bazda %12,3, yillik
bazda %8,2 daraldi. Satis gelirleri 2C26'da 8,92mlr TL ile 1C26'daki 18,50mIr TL seviyesine kiyasla %51,8 azalirken
(dagitim ve perakende tarafindaki mevsimsellik nedeniyle 1C25-2C25 gecisinde de benzer bir daralma goérilmustl),
2C25'teki 6,96mlIr TL seviyesine kiyasla %28,1 artti. Satislarin maliyeti yillik bazda %34,4 artigla 8,17mlr TL'ye gikarak
brit kar %15,0 azalisla 744,4mn TL'ye indirdi ve brit kdr marji %12,6'dan %8,3'e, 4,2 puan daraldi. Diger faaliyet
gelirlerinin 776,1mn TL'den 381,0mn TL'ye %50,9 gerilemesiyle faaliyet kari %38,9 azalisla 837,5mn TL'ye indi; buna
karsin FAVOK 1,41mir TL ile %10,3 artarken FAVOK marji %18,4'ten %15,8'e geriledi. Faaliyet disi tarafta 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlardan paylar 110,6mn TL zarardan 374,9mn TL kara donerken, finansman tarafi 479,7mn
TL net giderden 135,3mn TL net gelire gecti; ancak net parasal pozisyon kaybinin 143,7mn TL'den 753,5mn TL'ye
cikmasi bu destedi blylk 6lglide tliketti. Vergi 6ncesi kar 595,3mn TL'ye gerilerken, agirlidi ertelenmis vergiden gelen
1,56mlr TL'lik vergi geliri sonucu tasidi. Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 4,35mlr TL olarak agiklandi; 2025/06'da
4,25mlir TL bulunuyordu.

Anadolu Grubu Holding (AGHOL, Sinirli Negatif): Sirket 2C26 doneminde 1,22mlr TL ana ortaklik net kari acikladi;
1C26 doneminde 1,97mlr TL, 2C25 déneminde ise 565,3mn TL net kar elde edilmisti. Buna g6re net kar ceyreksel bazda
%38,0 azalirken yillik bazda %116,6 artti; aciklanan sonug piyasanin 1,72mlir TL dizeyindeki beklentisinin %?28,7
altinda kaldi. Satis gelirleri 2C26'da 227,05mlr TL ile 1C26'daki 197,88mlr TL seviyesine kiyasla %14,7 artarken,
2C25'teki 221,90mlIr TL seviyesine kiyasla yalnizca %2,3 ylkseldi ve 243,01mlr TL'lik beklentinin %6,6 altinda kaldi.
Satislarin maliyeti %?2,5 artisla 162,00mlr TL'ye cikarken brit kar %?2,0 artisla 65,05mlir TL'ye ulasti; brit kar marij
%?28,8'den %28,6'ya sinirh geriledi. Genel ydnetim giderleri %0,3 azalmasina karsin pazarlama giderlerinin %8,8
artmasi faaliyet kdrini %3,0 azalisla 6,62mlr TL'ye indirdi; FAVOK 23,17mlr TL ile yillik bazda %1,7 gerilerken FAVOK
marjl %10,6'dan %10,2'ye indi ve 27,41mlr TL'lik beklentinin %15,5 altinda kaldi. Net kardaki yillik artisin kaynadi
operasyon dedil, faaliyet disi kalemler oldu: 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlardan zarar 1,53mir TL'den
291,5mn TL'ye daralirken, net finansman gideri 9,94mlr TL'den 8,55mIr TL'ye %14,0 azaldi ve net parasal pozisyon
kazancl %17,1 artisla 13,57mlr TL'ye yUkseldi. Vergi oncesi kar %35,1 artigsla 11,57mlr TL'ye cikarken, efektif vergi
oraninin %12,7'den %32,1'e yikselmesi ve 6,63mlr TL'lik azinlik paylari ana ortaklik karini sinirladi. Sirketin 2026/06
ana ortaklik net kari 3,20mlr TL olarak agiklandi; 2025/06'da 1,38mlr TL bulunuyordu. (Not: AGHOL icin beklenti kiimesi
yalnizca iki kurumun tahminine dayanmaktadir.)

Turkcell (TCELL, Sinirli Pozitif): Sirket 2C26 doneminde 5,24mlr TL net kar acikladi; 1¢26 doneminde 4,96mlr TL,
2C25 déneminde ise 5,55mlir TL net kar kaydedilmisti. Buna gore net kar ceyreksel bazda %5,6 artarken yillik bazda
%5,7 daraldi; acgiklanan sonug piyasanin 3,67mlr TL dizeyindeki beklentisinin %42,6 lzerinde gergeklesti. Toplam
hasilat 2C26'da 71,78mlr TL ile geyreksel bazda %1,9 azalirken yillik bazda %2,5 artti ve 72,44mlir TL'lik beklentiye
paralel gergeklesti. Satislarin maliyetinin %5,3 artmasi briit kdri %4,6 azalisla 18,21mlir TL'ye indirirken brit kar marji
%27,2'den %?25,4'e geriledi; finans sektdri faaliyetlerinden briit kar ise 1,42mlr TL ile %14,1 artti. FAVOK 30,39mIr TL
ile yillik bazda %1,7 gerilerken FAVOK mariji %44,1'den %42,3'e indi; sonug¢ 30,01 mir TL'lik beklentiye paralel. Faaliyet
karindaki %51,3'llUk sert dlistis operasyonel bir bozulmadan dedgil, kur farkinin muhasebelestirildigi yerden kaynaklandi:
esas faaliyetlerden net kur farki geliri 2C25'teki 11,64mir TL'den 2C26'da 796,3mn TL'ye geriledi ve diger faaliyet
gelirlerini 14,79mlr TL'den 4,18mlr TL'ye indirdi. Ayni etkinin diger ayaginda finansman tarafindaki net kur farki gideri
13,26mlr TL'den 8,99mir TL'ye diserek net finansman giderini 20,42mlr TL'den 15,07mir TL'ye %26,2 azaltti; net
parasal pozisyon kazancinin 1,09mlir TL'den 4,86mlr TL'ye gikmasi ve efektif vergi oraninin %27,8'den %18,0'e
gerilemesi de kar destekledi. Sirketin 2026/06 net kari 10,19mlir TL olarak agiklandi; 2025/06'da 9,87mir TL
bulunuyordu.

Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Sirket 2C26 doneminde 568,1mn TL ana ortaklik net kari agikladi; 1C26 déneminde
604,5mn TL, 2G25 déneminde ise 1,23mlr TL net kér elde edilmisti. Buna gore net kar geyreksel bazda %6,0, yillik
bazda %53,7 daraldi ve piyasanin 776,7mn TL dlizeyindeki beklentisinin %26,9 altinda kaldi. Satis gelirleri 2C26'da
9,34mlr TL ile 1G26'daki 10,65mlr TL seviyesine kiyasla %12,4, 2C25'teki 13,03mlir TL seviyesine kiyasla %28,3 azaldi
ve 9,82mlr TL'lik beklentinin %5,0 altinda gerceklesti. Buna karsin satislarin maliyetinin %40,0 gerilemesiyle brit kar
%12,5 artigla 3,24mlr TL'ye cikti ve brit kar marji %22,1'den %34,7'ye, 12,6 puan genisledi; ciro kigulurken kéarlihdgin
artmasi, diisiik marjli yurt ici satis hacminin daralmasina isaret ediyor. Faaliyet kdri %10,1 artisla 2,99mlr TL'ye, FAVOK
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%16,3 artisla 3,86mlr TL'ye yiikselirken FAVOK marji %25,5'ten %41,3'e cikti; FAVOK, 3,59mir TL'lik beklentinin %7,6
lzerinde. Operasyonel goriinim gicli olmasina ragmen net kardaki bozulmanin kaynadi faaliyet disi kalemler oldu:
TFRS 9 kapsaminda 2C25'te 171,1mn TL deder dustklUgu iptal geliri yazilirken bu geyrekte 333,0mn TL gider kaydedildi,
net finansman gideri 258,6mn TL'den 390,5mn TL'ye %51,0 artti ve net parasal pozisyon kaybi 580,4mn TL'den
915,4mn TL'ye ylikseldi. Efektif vergi oraninin %30,0'dan %38,2'ye gikmasi ve azinlik paylarinin %29,2 artisla 265,2mn
TL'ye yukselmesi ana ortaklik karini ayrica sinirladi. Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 1,17mlr TL olarak aciklandi;
2025/06'da 1,79milr TL bulunuyordu.

Aksa Akrilik (AKSA, Sinirli Pozitif): Sirket 2C26 déneminde 1,33mlr TL ana ortaklik net kari agikladi; 1G26
déneminde 723,8mn TL net kar, 2C25 doneminde ise 29,9mn TL net zarar kaydedilmisti. Buna gore net kar ceyreksel
bazda %83,3 artarken vyillik bazda zarardan kara donls yasandi; aciklanan sonug piyasanin 1,36mlr TL dlzeyindeki
beklentisine paralel (%?2,1 altinda) gercgeklesti. Satis gelirleri 2C26'da 11,22mlr TL ile geyreksel bazda %1,9 azalirken
yillik bazda %22,0 artti; ancak 12,85mlr TL'lik beklentinin %12,7 altinda kaldi. Satislarin maliyeti %22,6 artisla 9,57mlr
TL'ye cikarken briit kar %18,5 artisla 1,66mlr TL'ye ulasti, brit kar marji ise %15,2'den %14,8'e sinirli geriledi. Genel
yonetim giderlerinin %32,7, Ar-Ge giderlerinin %75,2 artmasi ve diger faaliyet gelirlerinin %23,6 gerilemesiyle faaliyet
karl %?21,2 azaligsla 656,8mn TL'ye indi; buna karsin amortisman giderinin 807,3mn TL'den 1,44mlir TL'yve %78,8
yikselmesi nedeniyle FAVOK %45,9 artisla 2,13mir TL'ye gikti ve FAVOK marji %15,8'den %19,0'a genisledi. FAVOK,
2,30mlr TL'lik beklentinin %7,7 altinda. Zarardan kara donUs(in belirleyicisi faaliyet disi taraf oldu: net parasal pozisyon
kazanci 117,0mn TL'den 1,32mlir TL'ye gikarken net finansman gideri 1,35mlr TL'den 767,0mn TL'ye %43,1 azaldi. Bu
sayede 2C25'teki 389,4mn TL vergi 6ncesi zarara karsilik bu ceyrekte 1,23mlr TL vergi 6ncesi kar yazildi; ayrica 86,5mn
TL vergi geliri kaydedildi. Sirketin 2026/06 ana ortaklik net kari 2,05mlr TL olarak agiklandi; 2025/06'da 280,9mn TL
bulunuyordu.

ICBC Turkey Bank (ICBCT, Pozitif): Banka 2C26 doneminde 910,0mn TL net kar acgikladi; 1G26 doneminde 924,0mn
TL net kér, 2C25 déneminde ise 362,0mn TL net zarar kaydedilmisti. Buna gére net kar ceyreksel bazda %1,5 gerilerken
yilhk bazda zarardan kara donis yasandi. Sonucun ana kaynadi fonlama maliyetindeki keskin dists oldu: faiz gelirleri
yillik bazda %8,6 artisla 2,62mlr TL'ye cikarken faiz giderleri %64,9 azalisla 2,21mlr TL'den 778,0mn TL'ye geriledi ve
net faiz geliri 202,0mn TL'den 1,85mir TL'ye, yaklasik 9,1 katina ¢ikti. Kinlimda mevduata verilen faizler %65,5,
kullanilan kredilere verilen faizler %46,3 azalirken, kredilerden alinan faizler %10,4 geriledi ve para piyasasi
islemlerinden alinan faizler 42,0mn TL'den 223,0mn TL'ye ylkseldi. Net licret ve komisyon gelirleri %138,8 artigla
277,0mn TL'ye cikarken ticari zarar 161,0mn TL'den 10,0mn TL'ye daraldi; bu kalemlerle birlikte faaliyet briit kar
163,0mn TL'den 2,14mlr TL'ye ulasti. Gider tarafinda personel giderleri %27,8 artisla 547,0mn TL'ye cikarken diger
faaliyet giderleri %5,0 artti ve beklenen zarar karsiliklari 2C25'teki 7,0mn TL'lik iptal gelirine karsilik bu geyrekte 9,0mn
TL gider olarak yazildi; net faaliyet kar 523,0mn TL zarardan 1,31mlr TL kara déndi. 396,0mn TL'lik vergi karsilig
sonras! (efektif oran %30,3) net kar 910,0mn TL olarak gergeklesti; sonug, tek kurumun 1,00mir TL dlzeyindeki
tahmininin %9,0 altinda. Bilango tarafinda krediler (net) geyreksel %5,6, yillik %22,7 artisla 73,58mlr TL'ye ylkselirken
mevduat ceyreksel %20,2 azalisla 37,11mir TL'ye indi ve toplam aktifler 111,00mIr TL'ye geriledi; 6zkaynaklar yillik
bazda %62,4 artisla 6,54mlir TL'ye ulasti. Bankanin 2026/06 net kari 1,83mlr TL olarak aciklandi; 2025/06'da 717,0mn
TL net zarar bulunuyordu.
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Kapanis Briut TL . Verim%% Hisse Sirket Kodu Tarih
DOAS 194,40 15,00 13.08.2026 7,72 SOHOE Soho Giyim Ve Enerji A.S. 14.08.2026
TURSG 6,31 0,30 27.08.2026 475 OZRDN  (Ozerden Ambalaj Sanayi A.S. 21.08.2026
6,83 0,18 31.08.2026 2,61
SUWEN YYAPI Yesil Yapi Endistri A.S. 21.08.2026
BRKSN 7,94 0,06 04.09.2026 0,74
TBORG Turk Tuborg Bira Ve Malt Sanayii A.S. 25.08.2026
53,50 0,04 08.09.2026 0,07
LIDER
DUNYH Diinya Holding A.S. 27.08.2026
36,02 0,09 15.09.2026 0,26
BULGS
384,00 2,50 16.09.2026 0,65 RODRG Rodrigo Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 27.08.2026
BIMAS
6.20 0.10 18.09.2026 161 MIATK Mia Teknoloji A.S. 28.08.2026
BIGCH ! ! o !
10,95 0,25 21.09.2026 2,24 AKFGY ﬁkfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 31.08.2026
PETUN S
Kaplamin Ambalaj Sanayi Ve Ticaret
1 22.09.202 14 .08.
MACKO 35,00 ,80 09.2026 5, KAPLM As. 31.08.2026

Gilinliik Ekonomik Takvim
14 Agustos Cuma

Beklenti
Turkiye 10:00 Piyasa Katihmcilari Anketi Agu
Tarkiye 10:00 Hizmet Uretim Endeksi (Yillik) Haz 0,2%
Euro Bolgesi 12:00 Ticari islemler Dengesi - EUR Haz -2,2mlr -7,8mlr
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giiveni (Oncii) Agu 55,4 55,2
ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri (Oncii) Agu 4,2%
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Anadolu Yatirim Arastirma Boliimii

Arastirma Bolimda : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.

X - [@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinnm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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