ARASTIRMA

GUNLUK BULTEN

HESAP AC

@g AnadoluYatirim

Cuma, 21 Agustos 2026

BIST 100 DOLAR/TL EURO/TL

14.396,54 48,06 56,25

-0,43% 0,04% 0,35%

ONS ALTIN

4.549,83

0,67%

BRENT

91,69

0,01%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, Persembe seansini sert satislarla tamamladi. Dow
Jones 703,84 puan, %1,32 kayipla 52.759,21 puandan kapanirken,
S&P 500 %0,87 gerilemeyle 7.641,16 puana, Nasdaq Composite ise
%1 dusltsle 26.067,17 puana geriledi. Satislarin ana nedeni,
Hazine'nin geri alim hamlesine karsin tahvil faizlerinin yeniden
ylikselise gegmesi ve artan borglanma maliyetlerinin boga
piyasasini tehdit edecedi endisesi oldu. Hazine Bakani Bessent'in
geri alim tutarinda daha fazla artis sinyali vermesine ragmen 30
yillik tahvil faizi ylkselisini sirdirdi. Perakende tarafinda da tablo
olumsuzdu; Walmart hisseleri zayif satis rakamlarinin ardindan %9
deder kaybederek endekse adirlik yapti. Buna karsin Bitcoin 72.000
dolarin Gzerine gikarak ayristi.

Makro tarafta, din ABD'de imalat ve istihdam verileri izlendi.
Philadelphia Fed imalat endeksi agustosta 6 puanlik artisla 47,4'e
yukselerek 25 seviyesindeki beklentiyi belirgin sekilde asti ve Nisan
2021'den bu yana en yiliksek seviyeyi gordi. Istihdam alt endeksi
18 puanlik sigramayla 27,9'a cikarak Nisan 2022'den bu yana en
gugll seviyeye ulasirken, édenen ve alinan fiyat endeksleri subattan
bu yana en dlisik seviyelerine geriledi. Glgllu aktivite verisi faiz
artinm tartismalarini canh tutarken, fiyat baskilarindaki gevseme
enflasyon tarafinda olumlu bir sinyal verdi. Piyasalarin bir sonraki
kritik gindemi, gelecek hafta Jackson Hole'da Fed Baskani Kevin
Warsh'in yapacadi konusma olacak; yatirimcilar tutanaklardaki
sahin tonun Warsh'in mesajlarina yansiylp yansimayacadini
izleyecek. Buglin kiresel tarafta diinya genelinde agustos ayi 6nci
PMI verileri takip edilecek.

Yurt iginde din TCMB'nin haziran dénemi uluslararasi yatirim
pozisyonu ile haftalik para ve banka istatistikleri aciklandi. Rezerv
goériniminde toparlanmanin siirmesi ve net hata noksan kaleminin
seyri, dis finansman tarafinda dengelenmeye isaret ediyor. Bugln
yurt icinde adustos ayi tliketici gliven endeksi, reel kesim given
endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri takip
edilecek; ozellikle kapasite kullanim orani, siki para politikasinin
Uretim tarafindaki yansimalari agisindan 6ne gikiyor.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, 6nceki giinkii sert yiikseligin
ardindan kar satislariyla karsilasti. Endeks Onceki kapanisa gore
62,43 puan gerileyerek 14.396,54 puandan kapanirken, toplam
islem hacmi 174,7 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %1,70 deger
kaybederken holding endeksi %0,57 primlendi; sektdr endeksleri
arasinda en ¢ok kazandiran %4,70 ile spor, en fazla kaybettiren ise
%4,38 ile bilisim oldu. Gune %0,07 ylkselisle 14.469,07 puandan
baglayan ve gun icinde %0,72'ye kadar prim yapan endeks, bu
seviyelerde tutunamayarak negatif bolgeye gegti. Teknik agidan
14.256, 14.116 ve 13.962 puan destek; 14.550, 14.703 ve 14.844
puan direng olarak takip ediliyor. Endekste bugiin sinirli negatif bir
acilis bekliyoruz.
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IMakro Bashklar

Yurt iginde giiniin ilk verileri olarak TCMB imalat sanayi kapasite kullanim orani ve TUIK tiiketici gliven endeksi takip
edilecek. Kapasite kullanim orani temmuz ayinda %73,8 seviyesinde bulunuyordu; agustosta imalat sanayinde talep
kosullarinin, siparis akisinin ve Gretim planlarinin nasil sekillendigi izlenecek. Ayni dilimde agiklanacak tlketici gliven
endeksi ise temmuzda 89,8 ile 100 esiginin belirgin sekilde altinda, kétiimser bélgede kalmayi sirdlirmustl; endeksin
alt kalemlerinde hanehalkinin gelecek 12 aylik dénemde satin alma glcune iliskin beklentisi ile dayanikh tiketim mah
harcama egilimi 6ne cikacak.

Yurt disinda glindemin ana bashdini agustos ayina iliskin éncli PMI verileri olusturuyor. Euro Bolgesi'nde bilesik PMI'in
temmuzdaki 52,0 seviyesinden 51,6'ya gerilemesi bekleniyor; yavaslamanin agirlikli olarak hizmet sektori kaynakli
olmasi 6ngdérultyor. Almanya'da imalat PMI'In 52,2'den 52,0'ye sinirli élglide gerilemekle birlikte bliylime bdlgesinde
kalmaya devam etmesi, Fransa'da ise bilesik PMI'in 49,4'ten 49,9'a yikselerek daralma bdlgesinde kalmasi bekleniyor.
Ingiltere'de bilesik PMI icin beklenti 52,2'den 52,1'e sinirli gerileme ydniinde. Seans icinde aciklanacak ABD éncii PMI
verilerinde ise bilesik endeksin 54,5'ten 53,2'ye belirgin sekilde yavaslamasi 6ngoériliyor; distsin boyutu, ABD
ekonomisinin Avrupa'ya kiyasla glglu seyrini koruyup korumadidi agisindan takip edilecek. Gun iginde son olarak Euro
Bdlgesi dncl tiketici guven endeksi izlenecek.

Yurt iginde dun ikinci geyrek dis borg istatistikleri agiklandi. Turkiye'nin brit dis borg stoku ikinci geyrekte bir dnceki
ceyrege gore %3,5 artisla 539,0 milyar dolara ylkseldi. Vade dagiiminda kisa vadeli dis borglar %2,5 artisla 170,7
milyar dolar, uzun vadeli dis borglar ise %3,9 artigsla 368,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti; bdylece kisa vadeli
borcun toplam stok igindeki pay1 %31,7 ile ilk gceyrede kiyasla sinirli 6lgiide geriledi. Borglu bazinda artisin agirlikl olarak
Ozel sektor kaynakl oldugu gorildi; 6zel sektér borcu %4,2 artisla 318,0 milyar dolara, kamu sekt6ri borcu %3,3
artisla 197,9 milyar dolara gikarken, TCMB'nin dis yakimlalikleri %4,8 azalisla 23,1 milyar dolara geriledi. Enstriiman
dagihminda en blyik payi %46,2 ile krediler alirken, bunu %19,5 ile borg senetleri ve %17,2 ile mevduatlar izledi. Para
birimi kompozisyonunda ise stokun %48,9'u ABD dolari, %28,8'i euro ve %12,2'si Tirk lirasi cinsinden olustu. Ogleden
sonra TCMB haftalik para ve banka istatistikleri ile menkul kiymet istatistikleri yayimlandi. Brit doviz rezervleri 14
Adustos haftasinda 4,1 milyar dolar artisla 75,2 milyar dolara, altin rezervleri 1,0 milyar dolar artisla 108,3 milyar dolara
ylkseldi; toplam rezervler bdylece 5,1 milyar dolar artarak 178,4 milyar dolardan 183,5 milyar dolara gikti ve mart
ortasindan bu yana en yilksek seviyesine ulasti. Swap hari¢ net rezervler ise 54,3 milyar dolara yikselerek son (g
haftada 16 milyar dolarlik artis kaydetti. Menkul kiymet istatistiklerine gore yurt disi yerlesikler 10-14 Adustos
haftasinda hisse senedi tarafinda 176,10 milyon dolar net alis gergeklestirerek Ust Uste ikinci haftada da alicl tarafta
kaldi ve son bir buguk ayin en yiiksek alimini yapti. Ayni hafta OST'te 445,90 milyon dolar net alis kaydedilirken, DiBS'te
306,20 milyon dolarlik net satisla dokuz haftadir siren alim serisi sona erdi; toplam portféyde 315,80 milyon dolarlik
net alis gergeklesti. Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi stoku 40,78 milyar dolardan 41,72 milyar dolara, OST stoku 4,07
milyar dolardan 4,50 milyar dolara yiikselirken, DIBS stoku 18,49 milyar dolardan 18,14 milyar dolara geriledi.

ABD tarafinda haftalik igsizlik bagvurularn takip edildi. 15 Adustos haftasinda ilk bagvurular 210 bin olan beklentinin
altinda kalarak 206 bine geriledi; dnceki hafta 209 binden 212 bine yukar yonli revize edildi. Dort haftalik ortalama ise
199.750'den 204 bine ylkselirken, devam eden basvurular 8 Agustos haftasinda 1,799 milyona cikti ve sigortal igsizlik
orani %1,2'de sabit kaldi. Veri seti, isten cikarmalarin halen tarihsel olarak diisiik seyrettigine, ancak isini kaybedenlerin
yeniden istihdama katilma suresinin uzadigina isaret etti. Ayni glin agiklanan Philadelphia Fed imalat endeksi ise 25,0
olan beklentinin gok Uzerinde, temmuzdaki 41,4 seviyesinden 47,4'e ylikselerek bes yilin zirvesini gordu; gelecek alti
aya iliskin genel faaliyet endeksi 73,6 ile 1983'ten bu yana en yuksek seviyeye ciktl. Fiyat endeksleri ay iginde
gerilemekle birlikte yliksek seviyelerini korudu. Carsamba guni yayimlanan 28-29 Temmuz FOMC tutanaklarinda ise
bircok yetkilinin, enflasyonun %2 hedefine gerilememesi halinde para politikasinin sikilastiriimasinin gerekebilecedini
dederlendirdigi gérildi; toplantida g lye 25 baz puanlik faiz artirnmindan yana oy kullanmisti. Glglu isglci ve imalat
verilerinin sahin tutanaklarla birlesmesi, faiz artirnm beklentilerini canli tutuyor.
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Ekonomi Haberleri

Altin dolarin zayiflamasiyla ligiincii haftalik yiikselisine ilerliyor, Altin Cuma gunu ylkselerek Ust Uste Uglnci
haftalik kazancina hazirlaniyor. Ylkseliste dolarin deder kaybetmesi ve ABD Hazinesi'nin tahvil geri alim programini
artirmasi etkili oldu. Spot altin ytzde 0,5 artisla 4.540,18 dolar/ons seviyesine ylUkseldi. Altin, énceki seansta haziran
basindan bu yana en ylksek seviyesini gérmustl. Fiyatlar bu hafta su ana kadar yizde 3,6 yikseldi. ABD altin vadeli
kontratlari ise ylizde 0,6 artisla 4.596,60 dolara gikti. GoldSilver Central Genel MidUril Brian Lan, dolarin zayiflamasinin
yalnizca altini degil, diger dederli metalleri de destekledigini belirtti. Dolarin haftayi kayipla tamamlamaya hazirlanmasi,
dolar tzerinden fiyatlanan altini yurtdisindaki yatirimcilar igin daha cazip hale getiriyor. (BloombergHT)

Petrolde yatay seyir: Haftalik kazanca ilerliyor, Petrol Cuma giinii yatay seyrederken, ABD-iran savasinin Orta
Dogu’dan petrol arzini aksatmasi nedeniyle ikinci haftalik ylkselisine hazirlaniyor. Brent petrol 93,82 dolar, ABD ham
petroli (WTI) ise 86,78 dolar seviyesinde islem gordi. Son bes islem giniinde Brent %7'den, WTI ise %8’den fazla
yukseldi ve her iki gosterge de 24 Temmuz'dan bu yana en ylUksek seviyelerine cikti. Ylkseliste, savasin uzamasiyla
Suudi Arabistan, Irak, BAE ve Kuveyt gibi 6nemli Ureticilerden arzin kisitlanabilecedi endisesi etkili oluyor. Daha 6nceki
ateskes bu hafta sona ererken taraflar yeniden mizakerelere baslamadi. (BloombergHT)

Japonya'da enflasyon Temmuz'da yilin en yiiksek seviyesine cikti, Japonya’da manset enflasyon orani, iran
savasl nedeniyle enerji maliyetlerinin ylkselmesiyle Temmuz ayinda ylzde 1,9'a gikarak yilin en ylksek seviyesine
ulasti. Taze gida fiyatlarini harig tutan ancak enerji fiyatlarini iceren gekirdek enflasyon ise beklentilere paralel olarak
ylizde 1,8 seviyesinde gergeklesti. Enerji fiyatlari, hilkiimetin siibvansiyonlarina ragmen Kasim 2025'ten bu yana ilk kez
ylikseldi. Orta Dogu’daki gatismanin petrol maliyetlerini artirmasi enerji fiyatlarina yansidi. Bu durum toptan enflasyonda
da gorildi; Temmuz ayinda toptan fiyat enflasyonu ylzde 7,2 olurken, elektrik fiyatlari en buylk katkiyr sagladi.
(BloombergHT)

Vance: iran'a karsi en etkili aracimiz "ekonomik baski", ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, iran ile savasin yeni
bir safhaya girdigini belirterek, Tahran'a karsi mevcut en etkili aracin "ekonomik baski" oldugunu ve bu politikayi
surdilreceklerini séyledi. (BloombergHT)

_iran'dan ABD'ye sert tepki: "Ekonomik terérizm", iran Disisleri Bakanligi, ABD'nin yeni ve kapsamli yaptirimlarinin
Iran vatandaslarinin temel insan haklarini hedef aldigini savunarak, yaptirimlari "ekonomik terérizm" ve "insanliga karsi
suc" olarak nitelendirdi. (BloombergHT)

SPK, 2 sirketin halka arzini onayladi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) haftalik bilteni yayimlandi. Buna gore
SPK, intetra Teknoloji ve Bilisim Hizmetleri A.S.'nin 53,60 liralik, Bakirci Gayrimenkul Yatinm Ortaklidi A.S.'nin ise 12,93
liralik ilk halka arz basvurusunu onayladi. Kurul, Lider Faktoring A.S.'nin 561,2 milyon liralik, Bilici Yatinm Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin 900 milyon liralik sermaye artirimlarina da onay verdi. (BloombergHT)

Bessent: Iran'a tarihin en sert yaptirnmlarini uygulayacagiz, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran'a "tarihin en
sert yaptinmlarini" uygulayacaklarini ve abluka yoluyla ekonomik baskiyi artiracaklarini belirterek, Cin'e Washington ile
isbirligi yapma cadrisinda bulundu. (BloombergHT)

Rusya'nin altin rezervleri 6,5 yilin dibinde, Rusya'nin altin rezervleri Temmuz sonunda 73,2 milyon onsa gerilerken,
Ocak 2020'den bu yana en dislik seviyesini gérdid. (BloombergHT)

Cin ve Isvicre serbest ticaret anlasmasini genisletiyor, Cin ve Isvicre, serbest ticaret anlasmasinin
guncellenmesine yodnelik mizakereleri tamamladi. Yeni anlasmayla Isvigre'nin Cin'e ihracatinin yizde 99,8'i gimrik
vergilerinden muaf olacak. (BloombergHT)

Briit borg stoku 15 trilyon 463,3 milyar TL oldu, Merkezi yonetim brit borg stoku, Haziran sonu itibariyla 14 trilyon
992,5 milyar lira olarak belirlendi. (BloombergHT)

Carry trade islemlerinde yeni rekor, 14 Adustos itibariyle Tlrkiye'de carry trade islemleri 62,4 milyar dolarla yeni
rekor seviyeye yikseldi. (BloombergHT)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Kapanis  Briit TL . Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih
AHGAZ 33,70 0,06 24.08.2026 0,17 TBORG Turk Tuborg Bira Ve Malt Sanayii A.S. 25.08.2026
ENERY 8,87 0,02 25.08.2026 0,19 DUNYH  Dinya Holding A.S. 27.08.2026
TGSAS 213,10 0,30 25.08.2026 0,14 RODRG  Rodrigo Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 27.08.2026
6,32 0,30 27.08.2026 4,75
TURSG MIATK Mia Teknoloji A.S. 28.08.2026
6,26 0,18 31.08.2026 2,85 ) ;
SUWEN AKFGY ﬁk;en Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 31.08.2026
7,80 0,06 04.09.2026 0,75 ) ) ) i
BRKSN KAPLM Kaglamm Ambalaj Sanayi Ve Ticaret 31.08.2026
4 4 .09.202 e
LIDER 0,30 0,0 08.09.2026 0,09
19,84 0,61 10.09.2026 3,07
PLTUR
33,30 0,09 15.09.2026 0,28
BULGS
2,63 0,01 15.09.2026 0,52
AKFGY

Gilinluk Ekonomik Takvim

21 Agustos Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Tlrkiye 10.00 Kapasite Kullanim Orani-Aylik Agu 73,80%
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Agu 89,8
Almanya 10:30 SP Kiresel imalat PMI Onci Adu 52 52.2
Almanya 10:30 SP Kiresel Bilesik PMI Oncii Agu 51,3 51.3
Almanya 10:30 SP Kiresel Hizmetler PMI Onci Agu 50,1 49.8
Euro Bdlgesi 11:00 SP Kiresel Bilesik PMI Oncii Agu 51,7 52.0
Euro Bolgesi 11:00 SP Kiresel imalat PMI Onci Adu 51,8 51.9
Euro Bolgesi 11:00 SP Kiiresel Hizmetler PMI Oncii Agu 51,5 51.7
Ingiltere 11:30 SP Kiresel imalat PMI Onci Adu 51,5 51.9
Ingiltere 11:30 SP Kiresel Hizmetler PMI Onci Adu 51,8 52.1
Ingiltere 11:30 SP Kiresel Bilesik PMI Oncil Adu 51,6 52.2
ABD 16:45 SP Kiresel imalat PMI Oncii Adu 53,9 53.9
ABD 16:45 SP Kiresel Hizmetler PMI Oncii Adu 54 54.6
ABD 16:45 SP Kiresel Bilesik PMI Oncii Agu 54.5
Euro Bolgesi 17:00 Tuketici Guveni Onci Adgu -16,3 -15.9
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- @lin

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirnnmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum cgalisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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