HESAP AC

ARASTIRMA

GUNLUK BULTEN @g AnadoluYatirim

Pazartesi, 24 Agustos 2026

BIST 100 DOLAR/TL EURO/TL ONS ALTIN BRENT

14.514,82 48,08 56,19 4.646,06 91,22

0,82% 0,09% 0,17% 0,92% -1,27%

Giinliik Strateji Borsa istanbul
ABD Borsalari, 21 AJustos seansini haftanin zayif seyrinin ardindan
toparlanmayla tamamladi. S&P 500 endeksi %0,43 ylkselisle 7.674,37

LEDELTH Degd%

puandan kapanirken, giin iginde 7.660,06 — 7.697,11 bandinda hareket XU100 14.514,82 0,82
etti. Dow Jones %0,98 primle 53.277,01 puana c¢ikarak ginin en gigli  XU030 16.725,14 1,31
performansini sergiledi; Nasdaq %0,43 artisla 26.180,46, Russell 2000 yysIN (Sinai) 20.274,25 1,49

%0,85 yikselisle 3.017,87 ve NYSE Composite %0,73 primle
24.728,67 puandan gini tamamladi. Buna karsin haftalik bazda tablo XBANK ) 5.0 794 a2
negatif kaldi: S&P 500 %1,43, Nasdag %?2,05 ve Dow Jones %0,85 BIST Hacim (mn TL) 305.381 10,55
deger kaybetti. Cuma._gUnU kaz:’anlmlarll_n D_ow v_e_Rgss_eII_ 20_00'de ABD Borsalar:

yogunlasmasi, teknoloji disi sektdrlere yonelik segici bir ilgiye isaret

etti. \ Diin | Onceki

S&P 500 7.674,37 7.641,16
Makro tarafta, gecen haftanin belirleyicisi Fed Toplanti Tutanaklari Dow Jones 53.277,01  52.759,21
oldu. Politika faizinin %3,50-3,75 araliginda sabit tutuldugu toplantiya Nasdagq 26.180,45 26.067,17

iliskin tutanaklarda, birgok yetkilinin enflasyonun dismemesi halinde
para politikasinin sikilastiriimasinin gerekli olabilecegini dederlendirdigi CDS - Tahvil Faizleri
goérildt; Gg ldye 25 baz puanhk faiz artisi yoéninde oy kullandi.
Tutanaklarda ekonomik aktiviteye iliskin beklentilerin Haziran'a kiyasla

Y . . o Tiirkiye 5Y CDS 221 221
zayifladigi ve fiyat artislarinin genis tabanli oldugu da vurgulandi. Bu
hafta giindemin merkezinde 27-29 Adustos'ta diizenlenecek Jackson ABD 10Y Tahvil 4,71 4,70
Hole Sempozyumu ile Carsamba glinu agiklanacak ABD blylme verisi TR 2Y Tahvil 40,85 40,85
ve gekirdek PCE enflasyonu yer aliyor. Bugiin ise ABD'de Chicago Fed
ulusal aktivite endeksi takip edilecek. Spot Pariteler
Kapanis | Ded%
Yurt iginde hafta sonu agiklanan TCMB karari gindemin merkezinde. polar Endeksi 98,80 -0,10
Banka, Turk lirasi likidite ydnetimi kapsaminda 1 Mart 2026'da ara
verdigi bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslama karar aldi. Dolar/TL 25U Ugs
Politika faizinin %37, gecelik bor¢ verme faizinin %40 olduju mevcut Euro/TL 56,09 0,06
yapida bu adim, bankalarin fonlama maliyetinin efektif olarak yaklasik EUR/USD 1,17 -0,03
300 baz puan gerilemesi anlamina geliyor. TCMB Baskani, Enflasyon GBP/USD 1,36 0,12

Raporu sunumunda haftalik repoya dénisu "bir para politikasi karari
degil, normallesme adimi" olarak nitelendirmisti. Kararin TL varliklar USD/JPY 158,99 -0,04
Uzerindeki etkisi buglinkl seansta izlenecek. Bugin TCMB'nin Sektorel

Enflasyon Beklentileri, Hanehalki Beklenti Anketi ve Finansal Hizmetler Emtia - Degerli Metal

Gulven Endeksi verileri agiklanacak; 14.30'da finansal kesim disindaki
firmalarin doviz varlik ve yikumlilikleri yayimlanacak. Altin ONS ($) 4603,8 1,87

. Altin Gram (TL) 7108,1 2,13
Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi haftanin son islem gundnu T
%0,82 yulkselisle 14.514,8 puandan tamamladi ve haftayr %2,42 Gmis ONS (%) 69,0 1,28
kazangla kapatti. Endeks giin icinde 14.383,4 - 14.601,0 bandinda Brent Petrol ($) 92,4 0,75
hareket ederek 14.600 direncini test etti; islem hacmi yaklasik 192
milyar TL olarak gergeklesti. BIST 30 %1,31 primle 16.725,1 puana BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
cikarak ana endeksten pozitif ayristi. Sektér endekslerinde gérinim Pozitif
agirhikh olarak olumluydu: Gida %0,83, Tum Endeks %0,70, Bankacilik Destek Direng

%0,62 ve Holding %0,60 deder kazandi. Buna karsilik Teknoloji %1,37 [EEREEERE PPN VR E-{V R ENCY R VA b A PRk
ve Ulastirma %0,14 geriledi; Cuma guni madencilik %4,74 ile en gok
kazandiran, bilisim %4,84 kayipla en cok kaybettiren sektér oldu.
Ayrica MKK verilerine gére pay senedi yatinmci sayisi 15 Adustos
haftasinda 68.378 kisi artarak 6 milyon 783 bin 639'a ylkseldi. GUnln
ajandasinda yurt iginde TCMB beklenti anketleri, yurt disinda ABD
Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 6ne gikiyor; haftanin ana bashgi ise
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Makro Basliklar

Yurt icinde guntn ilk verileri olarak TCMB Hanehalkl Beklenti Anketi ve Sektoérel Enflasyon Beklentileri takip edilecek.
Temmuz doneminde 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi hanehalki igin 1,19 puan gerileyerek %44,94, reel
sektdr icin 0,60 puan azalarak %32,50 seviyesine inmis, piyasa katilimcilari icin ise 0,14 puan artisla %23,95 seviyesine
yikselmisti. Temmuzda yilhk TUFE'nin %31,75 olarak gerceklestigi dikkate alindifinda, hanehalki beklentisinin
gerceklesmenin halen 13 puanin lizerinde seyretmesi, beklenti gipasindaki katiligin dezenflasyon siirecinin ana kirilganlik
bashgl olmay! surdiirdigini gésteriyor. Agustos Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 12 ay sonrasi TUFE beklentisinin
%23,95'ten %23,69'a gerilemesi, raporun piyasa katilimcilar ayaginda sinirli bir iyilesmeye isaret ediyor; asil belirleyici
olan ise hanehalki ve reel sektor kalemlerindeki distsiun sureklilik kazanip kazanmadidi olacak. Anketin alt
kalemlerinde, gelecek 12 aylik donemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani (temmuzda 1,93 puan artisla
%17,63), 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi (52,98 TL) ve konut fiyat artisi beklentisi (%32,49) 6ne ¢ikacak basliklar
olarak izlenecek.

Yurt disinda veri akisinin gorece sakin oldugu giinde tek baglik ABD'de temmuz ayina iliskin Chicago Fed Ulusal Aktivite
Endeksi olacak. Endeks haziranda -0,02 ile sifirln hemen altinda, yani ekonomik aktivitenin tarihsel trend biylimesinin
gok sinirl 8lglide gerisinde kaldi§ina isaret eden bir seviyede bulunuyordu. Uretim, istihdam, tiiketim-konut ile satis-
siparis-stok kategorilerindeki 85 alt gostergeyi birlestiren endekste sifir seviyesi trend bliylimeye karsilik geliyor; bu
nedenle temmuz verisinde asil izlenecek olan, ABD ekonomisinin trend blylmenin hangi tarafinda konumlandigi ve
konjonktlirel yavaglama sinyali olarak takip edilen Ug aylik hareketli ortalamanin nasil sekillendigi olacak.

Yurt icinde haftanin son islem giiniinde TCMB imalat sanayi kapasite kullanim orani ve TUIK tiiketici gliven endeksi takip
edildi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani, temmuzdaki %73,8 seviyesinden agustosta 0,3 puan
gerileyerek %73,5'e indi; arindirilmamis oran da 0,4 puanlk dislsle %73,9'dan %73,5'e geriledi. Buna karsin ayni
anketten hesaplanan reel kesim gliveni yukari yonll hareket etti: mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Guiven Endeksi
1,2 puan artisla 102,4'e, arindinlmamis endeks 0,6 puan artisla 102,8'e yukseldi; yukseliste gelecek Ug aya iliskin
ihracat siparisi ve Uretim hacmi beklentileri ile son (¢ aydaki toplam siparis miktari ve sabit sermaye yatirrm harcamalan
etkili olurken, genel gidisata iliskin dederlendirmeler endeksi asadi cekti. Beklentiler giiclenirken kapasite kullaniminin
gerilemesi, iyimserligin heniiz mevcut Uretim diizeyine yansimadigina isaret etti. Ayni dilimde agiklanan tiiketici gliven
endeksi ise temmuzdaki 89,8 seviyesinden %1 artisla 90,8'e ylkselerek Mayis 2023'ten bu yana en ylksek seviyesine
ulasti; endeks 100 esiginin altinda, kétiimser bélgede kalmayi stirdiirdi. Alt kalemlerde mevcut donemde hanenin maddi
durumu endeksi 74,5'ten 75,4'e, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi 91,4'ten 93,1'e, genel
ekonomik durum beklentisi 88,3'ten 89,4'e ylikselirken, dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dislincesi endeksi
105,1 seviyesinde degdismedi. Beklenti kalemlerindeki toparlanmaya karsin harcama ediliminin yatay seyretmesi,
algidaki iyilesmenin talebe heniiz dénismedigini gosterdi.

Yurt disinda gtindemin ana bashgini olusturan agustos ayina iliskin 6ncli PMI verileri, Avrupa tarafinda beklentilerin
Uzerinde geldi. Euro Bdélgesi bilesik PMI temmmuzdaki 52,0 seviyesinden 52,1'e ylkselerek gecen kasimdan bu yana en
yliksek seviyesine gikti (beklenti 51,6/51,7 yonlindeydi). Yavaslamanin hizmet kaynakh olacagi 6ngorilirken, hizmet
PMI 51,7 ile sabit kaldi; imalat PMI ise 51,9'dan 52,8'e gikarak dort yilin zirvesine ulasti, yeni siparisler 40 ayin, ihracat
siparigleri ise Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinden bu yana ilk kez artis kaydetti ve istihdam yilin ilk kez pozitif bélgeye gecti.
Ulke bazinda ayrisma belirginlesti: Alimanya'da bilesik PMI 51,3'ten 51,0'e gerilerken imalat tarafi giicli bir toparlanma
gosterdi; imalat PMI 54,1 ile 51 ayin en ylksedine cikarken hizmet endeksi 48,5'e geriledi. Fransa'da bilesik PMI
49,1'den 48,8'e inerek 49,5 beklentisinin altinda kaldi ve Ust Uste ikinci ay daralma bélgesinde seyretti. ingiltere'de ise
bilesik PMI 52,2'den 52,5'e ylkselerek 51,6 beklentisini asti; hizmet PMI 52,8, imalat PMI 51,5 olarak gercgeklesti. Seans
icinde acgiklanan ABD 6ncu PMI verilerinde beklenen yavaslama yerine belirgin bir hizlanma goérildi: bilesik endeks
54,5'ten 56,0'a cikarken hizmet PMI 54,6'dan 56,8'e yikseldi ve 54,0 beklentisini fazlasiyla asti; imalat PMI ise 53,9'dan
53,2'ye gerileyerek 53,9 beklentisinin altinda kaldi. S&P Global, anket verilerinin Gglincu geyrekte yilliklandirilmis bazda
%3'e yaklasan bir blyimeye isaret ettigini, bunun ikinci geyrekteki %1,5'lik hizin belirgin sekilde lzerinde oldugunu
vurguladi. Béylece ABD ekonomisinin Avrupa'ya kiyasla gugcli seyri korunurken, buyimenin lokomotifinin imalattan
hizmet sektoriine kaydigi gérildi. Gin iginde son olarak agiklanan Euro Bolgesi 6ncl tiketici given endeksi ise
agustosta 0,4 puan artisla -15,5 seviyesine ylkseldi (AB genelinde -15,0) ancak uzun dénem ortalamasinin altinda
kalmayi sardirdi.
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Ekonomi Haberleri

Zayiflayan dolar ve arz endiseleri emtia fiyatlarimi yiikseltti, Emtia piyasalarinda tamamlanan haftada, ABD'nin mali
gorinimune iliskin kaygilar ve dolarin gerilemesi degerli metalleri desteklerken Hirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyat aksamalari
enerji fiyatlarini, hava ve verim riskleri ise tarim emtialarini yukari tasidi. (BloombergHT)

Tahvil geri alimi aciklamasinin etkisi kisa siirdii, Bessent'in aciklamasi ilk asamada tahvil getirilerini asagi ¢ekse de,
ABD'nin 10 yillik tahvillerinin getirisi haftayi, goreve gelmesinden bu yana gorilen en ylksek seviyelere yakin bir noktada,
ylzde 4,73 seviyesinde kapatti. (BloombergHT)

ABD'den iran'a yeni ekonomik saldiri hazirlhigi, ABD, iran'in ticaret ortaklarini hedef alacak yeni ekonomik yaptirmlari
pazartesi giini devreye almaya hazirlanirken, Tahran ekonomik savasin siirmesi halinde Kérfez'den tiim petrol ihracatini
durdurma tehdidinde bulundu. (BloombergHT)

Altin ii¢ ayin zirvesini asti: Gozler Fed ve ABD enflasyon verilerinde, Altin, zayiflayan dolarin destegiyle pazartesi gini
¢ aydan uzun surenin en ylksek seviyesine ylkseldi. Piyasalarin odadinda bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verileri ve
Fed Baskani Kevin Warsh'in Jackson Hole toplantisindaki konusmasi bulunuyor. Spot altin yizde 0,8 yikselerek 4.641,27
dolar/ons seviyesine ¢ikti ve 15 Mayis'tan bu yana en yiiksek seviyeyi gordi. Altin gecen hafta yiizde 5'in Gzerinde deger
kazanmisti. ABD altin vadeli kontratlari ise ylzde 0,4 artisla 4.697,70 dolara ylkseldi. (BloombergHT)

TCMB, haftalik repo ihalelerine yeniden basliyor, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Tirk lirasi likidite yonetimi
kapsaminda 1 Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar verdi.
(BloombergHT)

Petrol, ABD'nin iran yaptinmlari éncesi geriledi, Petrol, ABD'nin iran'a yonelik yeni yaptinmlari aciklamasi beklenirken
yatirnmcilarin kar satislarina yonelmesiyle pazartesi glini varil basina 1 dolarin lzerinde geriledi. Brent petrol yiizde 1,29
dislsle 93,17 dolara inerken, ABD ham petroli yizde 1,38 kayipla 85,86 dolara geriledi. Her iki gdsterge de gecen hafta,
ABD ile iran arasindaki barig gériismelerinin ¢ikmaza girmesiyle yizde 5'in izerinde yiikselerek Ust Gste ikinci haftalik
kazancini kaydetmisti. Catisma nedeniyle Hirmiz Bogazi'ndan gecen petrol sevkiyatinin da ciddi sekilde azalmasi arz
endiselerini artirmisti. S6z konusu glizergahtan savas oncesinde kiresel petrol arzinin yaklasik beste biri geciyordu.
(BloombergHT)

iran: ABD'ye ekonomik savasta yardim eden bélge iilkelerinin ¢ikarlarini vururuz, iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi
Genel Sekreteri Muhsin Rizai, ABD'nin ekonomik savasina yardimci olan bdlge Ulkelerinin ¢ikarlarini hedef alacaklarini
soyledi. (BloombergHT)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Kapanis Brit TL . Verim%% Hisse Sirket Kodu Tarih
AHGAZ 33,36 0,06 24.08.2026 0,17 TBORG Turk Tuborg Bira Ve Malt Sanayii A.S. 25.08.2026
ENERY 8,83 0,02 25.08.2026 0,19 DUNYH  Diinya Holding A.S. 27.08.2026
TGSAS 223,50 0,30 25.08.2026 0,13 RODRG  Rodrigo Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 27.08.2026
6,33 0,30 27.08.2026 4,74
TURSG MIATK Mia Teknoloji A.S. 28.08.2026
6,33 0,18 31.08.2026 2,82 i .
SUWEN AKEGY ﬁkgen Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi 31.08.2026
BRKSN 7,86 0,06 04.09.2026 0,75 Kanlamin Ambalai S Ve Ticaret
KAPLM Aas;’)amln mbala) Sanayl Ve licare 31.08.2026
36,28 0,04 08.09.2026 0,10 =
LIDER
20,52 0,61 10.09.2026 2,97
PLTUR
32,94 0,09 15.09.2026 0,28
BULGS
2,64 1 15.09.202 2
AKFGY ,6 0,0 5.09.2026 0,5

Giinluk Ekonomik Takvim

24 Agustos Pazartesi

Beklenti
Turkiye 10:00 Hanehalki Beklenti Anketi
Turkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Tem -0,02
Endeksi
0850 205 55 55 ‘ www.anadoluyatirim.com.tr
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- @lin

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirnnmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum cgalisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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