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BIST 100

14.501,49

-0,09%

DOLAR/TL

48,10

0,06%

EURO/TL

56,10

0,05%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, 24 Ajustos seansinda karisik bir seyir izledi. Endeksler arasinda
ayrisma belirgindi; Dow Jones pozitif bélgede tutunurken, teknoloji adirhkh
Nasdaq ile kliglk 6lgekli sirketleri kapsayan Russell 2000 saticili seyretti. S&P
500 ise glin boyunca 6nceki kapanisin hemen altinda, dar bir bantta yataya yakin
hareket etti. Jackson Hole Sempozyumu ve haftanin enflasyon verileri 6ncesinde
pozisyon almaktan kaginan bir gérinim hakimdi; teknoloji tarafindaki geri
cekilme, gegen haftanin sahin Fed tutanaklarinin ardindan ylksek degerlemeli
hisselerde temkinin stirdigune isaret etti.

Makro tarafta, haftanin ana baglklari énimuizdeki glnlerde aciklanacak.
Garsamba giini TSI 15.30'da ABD biyiime verisi ile PCE ve cekirdek PCE
enflasyonu, dayanikli mal siparisleri, kisisel gelir ve harcamalar takip edilecek.
Persembe gunU baglayacak ve 29 Agustos'a kadar sirecek Jackson Hole
Ekonomi Politikasi Sempozyumu ise faiz patikasi agisindan haftanin en kritik
gindemi olacak; gegen hafta yayimlanan ve enflasyonun dismemesi halinde
sikilastirmanin giindeme gelebilecegdini gésteren Fed tutanaklarinin ardindan
sempozyumdan gikacak mesajlar yakindan izlenecek. Bugin kiresel takvimde
Almanya buyume verisi ve IFO isletme gliven endeksi, Fransa tiketici guveni ile
ABD'de CB tliketici given endeksi, Case Shiller konut fiyatlari, yeni konut
satislari ve Richmond Fed imalat endeksi 6ne gikiyor.

Yurt icinde din TCMB, 1 Mart 2026'da ara verdigi bir hafta vadeli repo
ihalelerine yeniden basladi. ilk ihale 1 milyar TL tutarinda gergeklesti; basit faiz
%37, bilesik faiz %44,58 olarak olustu. Politika faizinin %37, gecelik borg verme
faizinin %40 seviyesinde bulundugu yapida bu adim, bankalarin fonlama
maliyetinde efektif bir gerileme anlamina geliyor. TCMB Baskani, Enflasyon
Raporu sunumunda haftalik repoya dénlsi "bir para politikasi karari degil,
normallesme adimi" olarak nitelendirmisti. Kararin etkisi tahvil tarafinda
hissedildi; gosterge 10 yillik tahvil faizi %34,57 seviyesine geriledi. Bugln
TUIK'in hizmet, perakende ticaret ve insaat sektdrii gliven endeksleri
aciklanacak.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi giine %0,85 yiikselisle 14.637 puandan
baslayip giin iginde 14.650,1 puana kadar c¢ikti;; ancak kazanimlarini
koruyamayarak glini %0,09 sinirh kayipla 14.501,4 puandan tamamladi.
Endeks gln iginde 14.477,7 - 14.650,1 bandinda hareket ederken islem hacmi
206,0 milyar TL'ye ulasti. Repo kararinin dogrudan etkiledigi bankacilik endeksi
%2,74 primle 16.209,1 puana gikarak glnin agik ara en gugli sektéri oldu;
endeks glin iginde %3,84'e varan artislar gordi. BIST 30 %0,25 ylkselisle
16.766,7 puana cikarken, Ulastirma %0,85 ve Sinai %0,08 pozitif bolgede
kapandi. Buna karsihk Tum Endeks %0,08, Gida %0,80, Holding %0,90 ve
Teknoloji %1,93 geriledi. Banka disiI tarafta yasanan bu satis baskisi, endeksin
bankaciliktaki glglii performansa ragmen negatif kapanmasina yol agti.

Giine Baslarken emtia tarafinda petrolde geri gekilme dikkat gekiyor; Hirmiz
Bogazi kaynakh arz endiselerinin bir miktar hafiflemesi fiyatlamalarda etkili oldu.
Degderli metallerde ise ayrisma izlendi; ons altin %0,74 yukselisle 4.637,52
dolara cikarken, ons gimis %0,55 kayipla 68,60 dolara geriledi. Pariteler
tarafinda dolar hafif giiclii seyretti. Giiniin ajandasinda yurt icinde TUIK giiven
endeksleri, yurt disinda Almanya IFO ve ABD CB tlketici gliven endeksi 6ne
cikiyor.
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ONS ALTIN

4.639,16

-0,27%

BRENT

90,45

0,05%

Borsa Istanbul

LEDELTH Degd%

Xu1io00 14.501,49 -0,09
XU030 16.766,70 0,25
XUSIN (Sinai) 20.289,46 0,08
XBANK 16.209,13 2,74
BIST Hacim (mn TL) 305.342 -0,01

ABD Borsalari

\ LY Onceki

S&P 500 7.652,86 7.674,37
Dow Jones 53.417,16 53.277,01
Nasdaq 25.980,19 26.180,45

CDS - Tahvil Faizleri

Tiirkiye 5Y CDS 223 221
ABD 10Y Tahvil 4,70 4,71
TR 2Y Tahvil 40,11 40,85
Spot Pariteler
Kapanis | Ded%
Dolar Endeksi 99,00 0,19
Dolar/TL 48,07 0,07
Euro/TL 56,07 -0,03
EUR/USD 1,17 -0,12
GBP/USD 1,36 -0,12
UsbD/JPY 159,14 0,12
Emtia - Degerli Metal
Kapanis Deg%
Altin ONS ($) 4.651,63 1,04
Altin Gram (TL) 7.190,03 1,15
Gilimiis ONS ($) 68,91 -0,12
Brent Petrol ($) 90,41 -2,14

BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
Sinirh Negatif

Destek
14.436 - 14.371 - 14.264

Direng
14.609 - 14.716 - 14.781
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IMakro Bashklar

Yurt icinde giiniin ilk verileri olarak TUIK'in adustos dénemine iliskin hizmet, perakende ticaret ve insaat gliven
endeksleri takip edilecek. Temmuz doneminde mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi hizmet sektoriinde %1,4
artisla 112,0, insaat sektériinde %0,6 artisla 83,5 seviyesine yilkselmis, perakende ticaret sektdrinde ise %1,6 azalisla
111,0 seviyesine gerilemisti. Sektorler arasindaki ayrismanin belirleyicisi endeks dlzeyleri dedil, mevcut duruma ve
beklentilere iliskin alt kalemlerin karsit ydnde hareket etmesi olmustur. Hizmet sektdriinde son U¢ aylk talep gbstergesi
109,4'e gerilerken gelecek Ug¢ aylik talep beklentisi %3,7 artisla 116,4'e ylikselmis; perakende ticarette ise gelecek (g
aylik is hacmi ve satis beklentisi %3,8 azalisla 119,1 seviyesine inmisti. Insaat sektériinde kayith siparislerin mevcut
duzeyinin %3,9 artigla 82,1'e yukselmesine karsin, gelecek ug aylik ddnemde toplam galisan sayisi beklentisinin %?2,3
azalisla 84,9'a gerilemesi, siparis girisindeki iyilesmenin firmalar nezdinde heniz kalici bir gérinim olusturmadigina
isaret etmektedir. Tuketici given endeksinin agustosta %1,0 artisla 90,8 seviyesine, Mayis 2023'ten bu yana en yuksek
diizeye ulastigi dikkate alindiginda, buglinkl verilerde asil izlenecek baslik hanehalki tarafindaki iyilesmenin reel sektor
glvenine yanslylp yansimadigi olacak. Perakende ticarette beklenti kalemindeki bozulmanin sureklilik kazanip
kazanmadigi ve insaat endeksinin 100 esiginin altindaki seyri 6ne gikan alt baslklar olarak takip edilecek.

ABD tarafinda ADP haftalik istihdam dedisikligi ile Conference Board Tliketici Glven Endeksi izlenecek. 1 Adustos ile
sona eren dort haftalik dénemde 6zel sektdr istihdami haftalik ortalama 9.500 kisi artmis, yedi haftadir stiren yavaslama
edilimi boylece sona ermisti; bir 6nceki donemde s6z konusu ortalama 8.250 kisi dizeyindeydi. Serinin dort haftalik
hareketli ortalama Uizerinden ve iki hafta gecikmeyle yayimlandigi g6z 6ninde bulunduruldugunda, tek bir haftaya iliskin
hareketten cok bu iyilesmenin devamhlidi anlam tasiyacaktir. Tlketici gliven endeksi tarafinda temmuz verisi 1,4 puan
azalisla 90,8 seviyesine gerileyerek 92,3 civarindaki beklentinin altinda kalmis, kaybin blytk bélimi 3,6 puan distsle
114,9'a inen mevcut durum endeksinden kaynaklanmisti. Beklenti endeksi ise 74,7 seviyesinde yatay seyrederek Subat
2025'ten bu yana resesyon riskiyle iliskilendirilen 80 esiginin altindaki konumunu korumustu. Adustos ay! beklentisi
91,2 seviyesindedir. Politika faizinin %3,50-3,75 aralifinda sabit tutuldugu temmuz toplantisinin ardindan takvimin 15-
16 Eylal FOMC toplantisina déndiigi mevcut konjonktiirde, beklenti endeksinin 80 esidine yaklasip yaklasmadigi, is
bulma olanaklarina iliskin alginin yéni ve temmuzda gerileyen 12 aylik enflasyon beklentilerinin seyri, verinin faiz
fiyatlamalari agisindan belirleyici alt basliklarini olusturacak.

Din yayimlanan TCMB'nin adustos ayi Sektorel Enflasyon Beklentileri anketinde 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi
piyasa katilimcilari igin 0,26 puan azalisla %23,69'a gerilerken, reel sektér igin 0,30 puan artisla %32,80, hanehalki igin
0,64 puan artisla %45,58 seviyesine ylkseldi. Boylece beklenen iyilesme yalnizca piyasa katiimcilari ayaginda
gergeklesti; temmuzdaki diisiis hanehalki ve reel sektor tarafinda sureklilik kazanamadi. Gelecek 12 ayda enflasyonun
disecedini bekleyen hanehalki orani da 0,78 puan azalarak %16,85'e indi. Hanehalki beklentisinin temmuz
gergeklesmesi olan %31,75'in yaklasik 14 puan (zerine cikmasi, beklenti ¢ipasindaki katihgin bu ay derinlestigini
gosteriyor. Hanehalki Beklenti Anketi'nin alt kalemlerinde 12 ay sonrasi dolar kuru beklentisi 1,49 lira artisla 54,47
TL'ye yukselirken, konut fiyat artisi beklentisi 0,36 puan azalisla %32,13'e geriledi. Yatinm tercihlerinde %41,3 ile altin
ilk siradaki yerini korudu. Kur beklentisindeki yukari yonli hareket, enflasyon beklentisindeki bozulmayla birlikte
okundugunda hanehalki fiyatlama davranisinin halen kur odakli seyrettigine isaret ediyor.

ABD'de temmuz ayina iliskin Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,08 seviyesinde gergeklesirken, haziran verisi -
0,02'den +0,06'ya yukari yonliu revize edilmistir. Endeksin lg aylk hareketli ortalamasi ise +0,01 seviyesinden -0,04'e
gerilemistir. Sifir seviyesinin tarihsel trend blytimeye karsilik geldigi endekste temmuz okumasi, ekonomik aktivitenin
trend blytmenin sinirli 6lglide altinda kaldigina isaret etmektedir. Resesyon dénemleriyle iliskilendirilen -0,70 esiginin
belirgin bigimde uzadinda kalinmasi nedeniyle veri, daralma sinyalinden ziyade konjonktirel ivme kaybi olarak
dederlendirilmektedir.
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Ekonomi Haberleri

Maliye'den "sicak para"ya yiizde 10 stopaj hazirligi, BloombergHT'nin kaynaklardan edindigi bilgiye gore Maliye,
para piyasasl fonlarina yonelen "sicak para"nin vergilendirilmesine yonelik 6n calismalari tamamladi. Buna gore yerli ve
yabanci kurumsal yatinmcilarin para piyasasi fonlarindan elde ettikleri kazanglara ylzde 10 stopaj uygulanmasi
planlaniyor. Yerli kurumsal yatinmcilar ddedikleri stopaji Gger aylik dénemde beyan ettikleri gecici vergiden mahsup
edebilecekler. Yabanci yatirimcilar igin ise kesilen ylizde 10'luk stopaj nihai vergi olacak. (BloombergHT)

Altinda ralli siiriiyor, Altin, ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvillere yonelik geri alim programini artirma kararinin
destegiyle ylkselisini sturdirerek sall gini g ayin Gizerindeki en ylksek seviyesine cikti. Piyasalarin odadi ise bu hafta
aciklanacak ABD enflasyon verisine ve Fed Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole toplantisindaki ilk konusmasina gevrildi.
Spot altin ytzde 0,4 yikselerek 4.668,19 dolar/ons seviyesine gikti. Fiyatlar glin icinde 14 Mayis'tan bu yana en ylksek
seviyeyi gérdi. ABD altin vadeli kontratlari da ylzde 0,6 artisla 4.724,50 dolara ylUkseldi. (BloombergHT)

Petrol yaptirnm baskisiyla yatay seyirde, Petrol, ABD'nin iran’a yénelik daha sert ikincil yaptinmlarinin etkileri
dederlendirilirken, onceki seansta yasanan ylzde 2'nin Uzerindeki distsin ardindan sali glinii yatay seyretti. Brent
petrolin varil fiyati 9 sent gerileyerek 92,16 dolara diiserken, ABD ham petroli (WTI) varil fiyati 1 sent artisla 85,02
dolara ylikseldi. Her iki kontrat da pazartesi guni ylizde 2'den fazla deder kaybetmisti. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, pazartesi ginii iranin ekonomik kaynaklarini kesmeye ydnelik yaptinmlarin genisletildigini acikladi. Yeni
diizenlemeler kapsaminda dlkelerin iran’la ticari iliskilerini kesmeleri veya dolar bazl finansal sistemden dislanma
riskiyle karsi karsiya kalmalari bekleniyor. (BloombergHT)

ABD'den iran'a yaptirim paketi, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran'l kiiresel ekonomiden tamamen izole etmeyi
amagclayan ve esi benzeri gorilmedigini belirttigi yeni bir yaptinm kampanyasi baslattiklarini agikladi. Washington'da
diizenlenen basin toplantisinda konusan Bessent, Iran ile ticari ve finansal iliskilerini kesmeyen tiim dlkelerin dogrudan
ABD yaptinmlariyla karsi karsiya kalacagi uyarisinda bulundu. (BloombergHT)

Bitcoin 80 bin dolara yaklasti, Bitcoin, spot ETF’lere yeniden ydnelen para girisleri ve risk istahindaki toparlanmanin
etkisiyle sali glint yulkselisini strdirerek 80 bin dolar seviyesine yaklasti. Bitcoin ylzde 3,1 artisla 79.739 dolara
ylikseldi. Kripto para, gegen hafta (g glinde ylizde 20’den fazla deder kazanarak 2023’ten bu yana en guicll g gunlik
yukselisini gerceklestirmisti. Bu hareket sirasinda 4 milyar dolarin Uzerinde kisa pozisyon tasfiye edildi. Ralliyi
destekleyen gelismeler arasinda ABD Hazinesi’'nin uzun vadeli devlet tahvili alimlarini iki katina gikaracagini aciklamasi
da yer aldi. Kararin tahvil getirilerini kisa streligine asagi cekmesi, riskli varliklara olan talebi artirdi. (BloombergHT)

Wall Street'ten tahvil uyarisi, Goldman Sachs ve Wells Fargo gibi Wall Street devlerinin stratejistleri, ABD Hazine
Bakanligi'nin uzun vadeli tahvil geri alim hamlesinin getirilerdeki ylikselisi tersine cevirmede etkisiz kalacagini vurguladi.
(BloombergHT)

Kritik Si-Trump zirvesi 6ncesi ABD'de yeni tarife hazirligi, Bloomberg'in haberine gére, ABD yodnetimi, Cin Devlet
Baskani Si Cinping ve ABD Baskani Donald Trump arasinda 6énimuzdeki ay gergeklesmesi planlanan zirve 6éncesinde Cin
Urunlerine yizde 7,5 oraninda ilave gumrik vergisi getirmeye hazirlaniyor. Asiri Uretim kapasitesi iddialarina
dayandirilan bu adimin, Washington ile Pekin arasindaki tarifeleri 6nceden anlasilan ylizde 20 esiginde tutarak ticaret
ateskesini bozmadan korumayi amacladidi belirtiliyor. (BloombergHT)

Piyasa ikinci g¢eyrekte yiizde 2,7 biiyiime bekliyor, Bloomberg HT'nin blylime anketine katilan kurumlarin
beklentisi yilin ikinci geyreginde yillik bliyiimenin yltizde 2,7 olmasi yoninde. (BloombergHT)

Trump'tan Kanada'ya sert tarife tehdidi, ABD Baskani Donald Trump, Kanada'nin Amerikan ciftcilerine ve tarim
Urinlerine ylksek tarifeler uygulayarak ticarette haksizlik yaptigini ve iki ilke arasinda 60 milyar dolarlik bir agiga yol
actigini savundu. Trump, bu duruma son vermek adina 1 Ocak 2027 itibariyla Kanada'dan ithal edilecek tim otomobil,
kamyon, otomotiv yedek pargasi ve gelik Urlinlerine uygulanan gimruk vergisinin ylizde 50'ye ylikseltilecedini ilan etti.
(BloombergHT)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Hisse Kapanis  Briit TL Hak T. Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih
ENERY 8,88 0,02 25.08.2026 0,19 DUNYH Dinya Holding A.S. 27.08.2026
Rodrigo Tekstil Sanayi Ve Ticaret
TGSAS 202,20 0,30 25.08.2026 0,15 RODRG AS. 27.08.2026
TURSG 6,18 0,30 27.08.2026 4,85 MIATK  Mia Teknoloji A.S. 28.08.2026
6,48 0,18 31.08.2026 2,76 :
SUWEN AKFGY Akfen Cv-iayrlmenkul Yatirim 31.08.2026
Ortakhgi A.S.
BRKSN 8,18 0,06 04.09.2026 0,72 Kaplamin Ambalat S v
KAPLM  [@piamin Ambala) Sanayl ve 31.08.2026
LIDER 37,30 0,04 08.09.2026 0,10 Ticaret A.S.
CRDFA Creditwest Faktoring A.S. 17.09.2026
PLTUR 22,56 0,61 10.09.2026 2,70
IZFAS izmir Firca Sanayi Ve Ticaret A.S. 17.09.2026
33,26 0,09 15.09.2026 0,28
BULGS
FENER Fenerbahge Futbol A.S. 21.09.2026
2,72 0,01 15.09.2026 0,50
AKFGY
SIMAS 412,25 2,50 16.09.2026 0,61 YYAPI Yesil Yapi Endustrisi A.S. 21.09.2026

Gilinluk Ekonomik Takvim

25 Agustos Sali

Beklenti Onceki

GSYH Buyume Orani -

. 0] 0,

Almanya 09:00 Ceyreklik 2C26 0.2% 0.4%
Almanya 09:00 GSYH Buyume Orani - Yilhk 2C26 0.9% 0.7%

L . Hizmet , Perakende Ticaret ve o
Tarkiye 10:00 Insaat Gliven Endeksleri Agu
Almanya 11:00 ifo Is Diinyasi Ortam Endeksi Adu 87,2 86,6
ABD 11:00 ADP istihdam Degisikligi Haf 9.5bn
ABD 17:00 CB Tulketici Given Endeksi Agu 91,2 90,8
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- @lin

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatirnnmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislk veya zararlardan kurum cgalisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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