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BIST 100 DOLAR/TL EURO/TL ONS ALTIN BRENT
14.393,85 48,60 56,47 4.333,71 104,49
-0,77% 0,10% 0,16% 0,39% -1,60%
Giinliik Strateji Borsa istanbul
ABD Borsalari, Persembe glnini Ust Uste dérdiinci kez saticili tamamladi. S&P 500 %0,58 ”
deger kaybiyla 7.591,70 puandan, Dow Jones %0,60 gerileyerek 52.064,10 puandan, Nasdaq Kapanis Deg%
%0,65 disusle 26.081,72 puandan ve NYSE Composite %0,70 kayipla 24.140,64 puandan
kapandi. Russell 2000 %1,04 gerilemeyle yine en zayif halka oldu ve kigik olgekli Xu1o00 14.393,85 -0,77
sirketlerdeki faiz duyarliigi dérdiinci seansta da kendini gésterdi. Endeks giin icinde 7.580,06 _
- 7.612,86 gibi dar bir bantta hareket etti ve giin boyunca dnceki kapanigin Gzerine gikamadi; Xuo3o 17.094,43 0,84
satigin siddetinden gok sirekliligi dikkat gekti. XUSIN (Sinai) 19.993,35 -0,87
XBANK 16.818,24 -1,06
Makro tarafta, enerji kaynakl enflasyon soku Persembe glinti somut verilerle karsilik buldu. )
ABD'de Adustos ayi Gretici fiyatlari aylik %0,4, yilllk %5,4 artti; gida, enerji ve ticaret BIST Hacim (mn TL) 312.387 -25,79
hizmetleri harig cekirdek gosterge aylk %0,3, yillik %4,7 ylkseldi. Alt kalemlerde enerjinin
aylik %4,2, motorin fiyatlarinin ise %24,1 artmasi, petroldeki ylkseligin Gretim maliyetlerine ABD Borsalari
hizla gegtigini gosterdi. Veri sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizi dokuz baz puan yukselerek %4,93 . " .
ile Ekim 2023'ten bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti ve Hazine'nin 6 milyar dolarlik geri alim Diin ‘ Onceki
programi faizlerdeki yukselisi durduramadi. Piyasa fiyatlamasinda ABD Merkez Bankasi'nin
gelecek hafta yapacadi toplantida faiz artirnmina gitme ihtimali %70 diizeyine yikseldi. Petrol S&P 500 7.591,70 7.636,36
targflnda E's‘.ren.t, Hurmiz lBogfm ndgkl sa'lldlrlla)r!n. yc'J.gu'r)Iasuma5| ve Suudi Arabistan d§k| Dow Jones 52.064,10 52.380,66
tesislere yonelik eylemlerin slrmesiyle yikselisini strdlirdi. Avrupa Merkez Bankasi ise
beklentiye paralel bicimde mevduat faizini 25 baz puan artirarak %?2,50'ye cikardi. Karar Nasdaq 26.081,72 26.253,34

metninde Orta Dogu'daki catismanin enflasyonist baski (iretmeye devam ettigi ve enflasyonun
uzunca bir slire %2 hedefinin lizerinde kalacadi vurgulandi; tahminler 2026 igin %3,0, 2027 . - - -
igin %2,5 ve 2028 igin %2,1 olarak yukari yonla glncellendi. Metnin sahin tonu, yil sonuna CDS - Tahvil Faizleri
kadar ek bir artinm ihtimalinin piyasada %40 diizeyinde fiyatlanmasina yol acti.

Yurt iginde Para Politikasi Kurulu, beklentilere paralel olarak politika faizini %37 seviyesinde Tarkiye 5Y CDS 223 219

sabit tuttu. Bir hafta vadeli repo faizi %37, gecelik borg verme faizi %40 ve gecelik borglanma ABD 10Y Tahvil 4,97 4,84

faizi %35,5 dluzeyinde korunurken faiz koridorunun alt ve Ust bantlarinda degisiklige ;

gidilmedi; bu, Ust Uste besinci kez sabit durusun sirdirilmesi anlamina geliyor. Ayni gin TR 2Y Tahvil 39,76 39,56

agiklanan TUIK verilerine gére sanayi lretimi Temmuz ayinda aylik %1,0, yillik %0, 3 geriledi.

Alt kalemlerde imalat sanayii aylik %0,8, madencilik %2,2 ve elektrik-gaz-buhar uretimi %2,2 Spot Pariteler

azalirken, yillk bazda imalatin %0,3 artisina karsilik madencilikteki %3,8 ve enerji

retimindeki %5,6 daralma genel endeksi asagi cekti. Siki durusun korundugu bir ortamda LEELIE ‘ Ded%

Uretim tarafindaki bu yavaslama, blylime ile enflasyon arasindaki dengenin giderek .

hassaslastigina isaret ediyor. Dolar Endeksi 99,05 0,23
Dolar/TL 48,55 0,14

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi dort glnlik ylkselisin ardindan saticih bir seyir _

izleyerek giini %0,77 deder kaybiyla 14.393,8 puandan tamamladi. Endeks giine 14.550,67 Euro/TL 56,38 0,04

seviyesinden basladi, gin icinde 14.284,9 - 14.569,8 bandinda hareket etti ve acilig EUR/USD 1,16 -0,17

seviyesinin Uzerine kalici bigimde gikamadi. BIST 100 islem hacmi 232,3 milyar TL'ye, piyasa

geneli hacim 312,5 milyar TL'ye gerileyerek énceki gline gére belirgin bigimde daraldi; hacmin GBP/USD 1,35 -0,27

dusmesiyle birlikte satisin agresif bir cikistan cok alici isteksizliginden kaynaklandigi

okunabilir. Endekste yalnizca 33 hisse deder kazanirken 67 hisse geriledi ve tim ana sektor UsSD/JPY 154,34 0,51

endeksleri glint ekside kapatti. Teknoloji endeksi %1,31, ulastirma %1,21, bankacilik %1,06,
BIST 30 %0,84, tim hisseler %0,55, gida %0,26 ve holding %0,23 deder kaybetti. Endeks Emtia - Degerli Metal
etkisi tablosunun tamaminin negatif olmasi satisin genis tabanli oldugunu teyit etti; en yliksek

negatif katki 20,02 puanla Astor Enerji'den gelirken, Destek Faktoring 16,08, Odine 14,67, Kapanis Degd%
Aselsan 14,26 ve Emlak Konut 10,46 puanlik asagi yonlu etki yaratti. Hacim tarafinda Sasa

36,8 milyar TL ile toplam islem hacminin %11,78'ini tek basina olusturdu; onu Akbank 16,1 Altin ONS ($) 4.316,76 -1,93
milyar TL, Katiimevim 15,0 milyar TL, Tipras 14,2 milyar TL ve Is Bankasi 13,0 milyar TL ile _
izledi. Bir 6nceki gin endeksi tasiyan Aselsan'in bu kez en yiksek negatif katki saglayanlar Altin Gram (TL) 6.733,53 1,88
arasinda yer almasi, jeopolitik temali hisselerdeki hareketin kisa vadeli ve tepkisel karakterine Giimiis ONS ($) 63,59 -5,48

isaret ediyor.

Brent Petrol ($) 106,20 6,62

Giine Baslarken haftanin en kritik verisi bugiin agiklanacak. Saat 15.30'da ABD Agustos ayi
tuketici fiyatlar takip edilecek; Uretici fiyatlarinin yillik %5,4 ile beklentilerin Gizerinde gelmesi BIST 100 Endeks A(;I|l§ Beklentisi
ve enerji kaleminin %4,2 artmasi, tuketici tarafinda da yukari yonlt surpriz riskini giindeme
getiriyor. Veri, ABD Merkez Bankasi'nin gelecek hafta yapacadi toplanti 6ncesinde faiz artirimi
fiyatlamasinin %70 seviyesinden hangi yone hareket edecegini belirleyecek ve kiresel risk Destek Direng

istahi Gizerinde dogrudan etkili olacak. Yurt iginde saat 10.00'da Merkez Bankasi'nin 6demeler 14.263 - 14.131 - 13.978 14.548 - 14.701 - 14.832
dengesi istatistikleri ile Piyasa Katilimcilari Anketi agiklanacak; petroliin 100 dolar Uzerine
yerlesmesinin enerji faturasi Uzerinden cari dengeye yansimasi ve ankette enflasyon
beklentilerindeki degisim, iki takip bashgi olarak 6ne cikiyor. Endeks agisindan gun igi dip
bélgesi olan 14.285 seviyesinin korunup korunmayacadi belirleyici olacak; bu seviyenin
Gzerinde tutunma saglanmasi halinde 14.500 bélgesine y6nelik tepki denemeleri glindeme
gelebilirken, altina sarkma durumunda 14.200 destek olarak izlenecek.

Sinirh Negatif
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IMakro Bashklar

Yurt iginde diin gergeklesen Para Politikasi Kurulu toplantisinda TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini %37 seviyesinde sabit tutmus; gecelik bor¢ verme faizi %40, gecelik bor¢clanma faizi ise %35,5 diizeyinde
korunmustur. Karar metninde, aylik dalgalanmalara karsin son dénem enflasyon gergeklesmeleri ve 6nci géstergelerin
ana edilimdeki gerilemeye isaret ettigi belirtilmistir. Kurul, iktisadi faaliyete iliskin verilerin ve arz soklarinin yurt igi
fiyatlara sinirli yansimasinin ig talepteki zayif seyri teyit ettigini vurgularken; jeopolitik gelismeler neticesinde yliksek
seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon gérinimu Gzerinde yukari yonli risk olusturdugunu ve s6z konusu gelismelerin
maliyet, iktisadi faaliyet ve beklenti kanallar Gzerinden etkilerinin yakindan izlendigini ifade etmistir. Metinde fiyat
istikrari saglanana kadar siki durusun surdirilecedi, atilacak adimlarin ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikihdi saglayacak sekilde belirlenecedi yinelenmis; enflasyon goériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma
halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagi vurgusu korunmustur. Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérilenin
disinda gelismeler yasanmasi durumunda parasal aktarimin ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecedinin alti gizilmis,
kararlarin orta vadeli %5 hedefiyle uyumlu parasal ve finansal kosullari saglayacak bicimde alinacadi belirtilmistir.
Agdustos ayl manset enflasyonunun beklentinin altinda kalmasina karsin faizin sabit tutulmasi, Kurul'un Yi-UFE kaynakl
maliyet baskilari ve enerji fiyatlarindaki yukar yonli riskler karsisinda ihtiyath durusu oOnceliklendirdigini
gostermektedir. Toplanti 6zetinin bes is glnl iginde yayimlanacak olmasi, ileriye donlik patikanin fiyatlanmasi
bakimindan izlenecektir.

Yurt icinde din aciklanan sanayi lretimi verileri ise zayif gérinimun strdtglne isaret etmistir. Temmuz ayinda sanayi
Uretimi, haziran ayina ait %1,3'lik diststn asadi yonli revize edilmesinin ardindan yillik bazda %0,3 azalarak Ust Uste
Uglincli ay daralma kaydetmistir. Alt kalemlerde madencilik ve tas ocakglilidi tretimi hazirandaki %1,4'lik gerilemenin
ardindan %3,8 diserken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tedariki %1,1'lik artisin ardindan %5,6 azalmistir. Buna
karsilik imalat faaliyeti %1,4'l0k disisin ardindan %0,3 toparlanmis; titin Grinleri, deri ve ilgili Grinler, bilgisayar-
elektronik ve optik Urinler ile makine ve ekipman kalemlerinde Uretim negatif bélgeden pozitife donmus, tekstil ve diger
metalik olmayan mineral Urtnlerde ise artis hizlanmigtir. Aylik bazda uretimin, haziran ayina ait yukari revize edilen
%0,2'lik artisin ardindan %1 gerilemesi, ceyrek baslangicindaki momentumun zayif oldugunu gostermektedir. Veri, siki
para politikasi durusunun reel faaliyet Gzerindeki etkisinin strdiguni teyit etmekle birlikte, imalat tarafindaki kismi
toparlanma daralmanin genis tabanl olmaktan uzaklastigina isaret etmektedir. Menkul kiymet istatistiklerinde ise 31
Adustos-4 Eylul haftasinda yurt disi yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse senedi pozisyonunda
647,6 milyon dolarlik net gikis, DIBS tarafinda ise 156,7 milyon dolarlik net giris gergeklesmistir. Son alti haftada hisse
senetlerinde 176,77 milyon dolarlik net satis izlenirken, yilbasindan bu yana kiumdilatif giris 1,41 milyar dolar; DIBS
tarafinda ise yilbasindan itibaren toplam giris 3,82 milyar dolar diizeyindedir.

Bugiin kiiresel piyasalarda veri akisi ingiltere kaynakl biiyiime ve lretim gdstergeleriyle baslayacaktir. Saat 09:00'da
aciklanacak temmuz ayi verilerinde aylik GSYH'nin 6énceki donemdeki %0,3'lik artisin ardindan seyri, yillik blyldmenin
ise %1,1 seviyesinden nasil giincellenecedi izlenecektir. Ayni saatte yayimlanacak sanayi tretiminin aylk ve yillik bazda
%0,2'lik gerilemeden toparlanip toparlanmadigi, imalat Gretiminin ise aylik %0,5'lik diststn ardindan yilhik %0,5'lik
artis patikasini koruyup korumadidi takip edilecektir. Temmuz ayi dis ticaret dengesi de (6nceki: -5,537 milyar) ayni
saatte aciklanacaktir. Hizmet sektériindeki giicli PMI okumalariyla birlikte dederlendirildiginde veri seti, Ingiltere
ekonomisinde bliyimenin tabani ve BoE'nin faiz patikasi agisindan belirleyici olacaktir. Yurt icinde saat 10:00'da temmuz
ay! cari islemler dengesi (6nceki: -4,194 milyar dolar) ile perakende satislar (6nceki: ayhk %0,7, yilhk %11,8)
izlenecektir. Gunun asil odagini ABD agustos ayi enflasyon verisi olusturmaktadir. Saat 15:30'da agiklanacak mangset
TUFE'nin ayhk bazda temmuzdaki %0,1'den %0,4'e hizlanmasi beklenirken, cekirdek TUFE'nin aylik %0,2 ile yatay
seyretmesi 6ngorilmektedir; yillik manset enflasyon %3,4, gekirdek enflasyon ise %2,5 seviyesinden glincellenecektir.
Temmuz ayinda Uretici fiyatlarinin %0,2'lik artis beklentisine karsin yatay kalmasi ve yillik Uretici enflasyonunun
%>5,5'ten %4,7'ye gerilemesi maliyet cephesinde sinirli bir rahatlamaya isaret etmisti; ancak adustos ayi tarim disi
istihdamin 55 binlik konsensustin yaklasik ¢ katina ulasan 162 binlik artisla gergeklesmesi ve haziran-temmuz
déneminde toplam 55 binlik yukari revizyon yapilmasi, eylll ayi faiz artirnm olasiidini %49'dan %59'a tasimisti. Bu
cercevede enflasyon tarafinda yukari yonld bir sirpriz, glglu istihdam tablosuyla birleserek artinm fiyatlamalarini
pekistirebilecek ve dolar endeksi ile tahvil faizleri lizerinde yukari yonli baski olusturabilecektir; beklentiye paralel veya
altinda bir okuma ise fiyat baskilarinin enerji kaynakh ve gegici oldugu tezini destekleyerek risk istahini
glclendirebilecektir. Saat 17:00'de aciklanacak eylul ayr Michigan tiketici gliven endeksi (6nceki: 51,7) ve enflasyon
beklentileri (6nceki: %4) de, hanehalki beklentilerinin gipalanmasi agisindan ayni giin iginde izlenecek tamamlayici
gostergeler olacaktir.
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Ekonomi Haberleri

AMB faiz artirdi, enflasyon tahminini yiikseltti, Avrupa Merkez Bankasi (AMB), iran savasinin yol actigi enflasyon sokunun kalici
olma riski nedeniyle faiz oranlarinda 25 baz puanlik artisa giderek mevduat faizini ylizde 2,50'ye, ana refinansman faizini yizde 2,65'e,
marjinal fonlama faizini ylizde 2,90'a yilkseltti; karar Bloomberg anketindeki medyan beklentiyle uyumlu gergeklesti. Banka 2026
enflasyon tahminini ylizde 3'te birakirken 2027 tahminini ylizde 2,3'ten ylizde 2,5'e, 2028 tahminini ylizde 2'den ylzde 2,1'e ylkseltti;
blyime tahmini 2026 igin ylzde 0,9'a, 2027 igin ylzde 1,4'e cikarildi. Euro Bolgesi'nde manset enflasyon alti aydir hedefin izerinde
bulunuyor ve agustosta ylizde 3,3 ile yaklasik g yilin en yliksek seviyesine ulasti. AMB Baskani Christine Lagarde, kararin oybirligiyle
alindidini, enflasyonist risklerin yukari, blyime Uzerindeki risklerin asadi yonli oldugunu belirterek enerji fiyatlar ytksek kaldikca
ikinci tur etkilerin glglenebilecegdini ifade etti. (BloombergHT)

IMF'den merkez bankalarina fiyat istikrari gagrisi, Uluslararasi Para Fonu (IMF) Soézcusi Julie Kozack, 2022'deki hayat pahaliligi
krizinin ardindan baglayan dezenflasyon sirecinin bir miktar duraksadigini belirterek merkez bankalarina fiyat istikrari hedeflerine
odaklanmay slrdidrmeleri tavsiyesinde bulundu. Orta Dogu'daki savasa ragmen kiresel ekonominin direngli kaldigini ve ylzde 3'lik
blylme patikasinda bulundugunu ifade eden Kozack, enerji kaynakli arz soku ile yapay zeka onculigtndeki talep sokunun ekonomiyi
zit yénlere cektigini séyledi. Kiresel kamu borcunun milli gelire oraninin yaklasik yiizde 100'e ulasarak ikinci Diinya Savasi'ndan bu
yana en yliksek seviyeyi gorduguna belirten Kozack, borcun daha da artmasini beklediklerini kaydetti. ABD, Fransa ve Japonya gibi
ekonomilerde 10 yillik tahvil faizlerinin uzun stredir gériilmeyen seviyelere gikmasinin neredeyse tim ulkeleri etkiledigini vurgulayan
Kozack, mali otoriteleri orta vadeli ve inandirici konsolidasyon planlari hazirlamaya tesvik ettiklerini belirtti. (BloombergHT)

Fed'den faiz artisi beklentisi giiglendi, ABD'de Uretici fiyatlarinin agustosta yillik bazda ylzde 5,4 artmasinin ardindan yatirimcilar,
Fed'in gelecek haftaki toplantisinda kisa vadeli borglanma maliyetlerini artirma ihtimalinin yikseldigini 6ngordi. Veriler 6ncesinde 15-
16 Eylul toplantisinda 25 baz puanlik artis ihtimali yaklasik ylzde 65 olarak fiyatlanirken, bu olasilik CME Group'ta islem goéren Fed
fonlari vadeli islemlerinde ylizde 70'e yaklasti. Enflasyon 5,5 yildir Fed'in hedefinin Gizerinde seyrederken banka politika faizini aralk
ayindan bu yana yiizde 3,50-3,75 aralifinda sabit tutuyor. Capital Economics analistleri, UFE verilerinin hald nispeten yiiksek
seyretmesi nedeniyle Fed bu ay harekete gecmese bile yil iginde faiz artinrmina gidecek gibi gérindtgini, gelecek haftaki karar
acisindan ise gekirdek TUFE verisinin belirleyici olacagini dederlendirdi. (BloombergHT)

ABD'de igsizlik maasi basvurular diistii, ABD'de ilk kez issizlik maasi basvurusu yapanlarin sayisi 5 Eylil ile biten haftada dnceki
haftaya kiyasla bin kisi azalarak 206 bine indi; piyasa beklentisi 205 bin yéniindeydi. Calisma Bakanlidi verilerine gére énceki haftanin
verisi 206 binden 207 bine revize edilirken, dort haftalik ortalama basvuru sayisi bin 500 distisle 206 bin oldu. Devam eden issizlik
maas! basvurularinin sayisi da 29 Adustos ile biten haftada bin kisi azalarak 1 milyon 774 bine geriledi. (BloombergHT)

Bessent tahvil piyasasindaki endiseleri reddetti, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, persembe gini beklenenden disik
gerceklesen tahvil geri alim operasyonunun getirileri son yillarin en ylksek seviyelerine tasimasinin ardindan ABD tahvil piyasasina
iliskin endiseleri reddederek Hazine piyasasinin ¢ok iyi durumda oldugunu séyledi. Son glinlerde gergeklestirilen iki tahvil ihalesinin
glcli sonuglarina dikkat geken Bessent, tahvil fiyatlarinin son dénemde enerji fiyatlariyla alisiimadik derecede yliksek korelasyon
gosterdigini yineledi. Agiklamalar, iki yillik tahvil getirilerinin 2024'ten, 10 yillik getirilerin ise 2023'ten bu yana en yiksek seviyelere
ulasmasinin ardindan geldi. Hazine carsamba giniu 6 milyar dolara kadar tahvil alacagini agiklamis ancak persembe ginki operasyonda
yalnizca 5,19 milyar dolarlik aiim gergeklestirilmisti; Bessent, normalde yaklasik 20 milyar dolarhk teklif aldiklarini, bu kez tekliflerin
10 milyar dolarda kaldigini belirtti. (BloombergHT)

Petrol ve tahvil baskisi Asya'yl vurdu, Asya piyasalarinda petrol fiyatlarindaki yukselis ve ABD tahvil piyasasindaki satislarin
bdlgeye tasinmasiyla risk istahi zayifladi; MSCI Asya Pasifik Endeksi ylzde 1,7 diserek son (g haftanin en sert ginlik kaybina yéneldi.
Brent petrol ylizde 0,2 yikselisle varil basina 107,86 dolara gikarken giin iginde kisa sireligine 110 dolar seviyesine yaklasti. ABD
Hazinesi'nin beklenenden dlistik miktarda tahvil geri almasi sonrasinda 10 yilik ABD tahvil faizi ylizde 5'e yaklasarak ylizde 4,96
civarinda seyretti ve haftalik ylkselis 19 baz puana ulasti. Satis dalgasi bdlgeye de yansidi; Avustralya'nin g yillik tahvil faizi 20 baz
puana kadar yUkselerek ylizde 5,05 ile 2011'den bu yana en ylksek seviyesini gérdi. Piyasalarin odaginda Fed'in 15-16 Eylul toplantisi
dncesinde agiklanacak ABD agustos ay! TUFE verisi bulunuyor. (Ekoturk)

Petrol haftayi 100 dolarin iizerinde tamamliyor, Petrol, Orta Dogu'daki kritik deniz tasimaciligi glizergahlarina y6nelik saldirilarin
artmasinin arzda uzun sireli kesinti endiselerini gliglendirmesiyle cuma giini ylkseldi ve iki gosterge de haftayi varil basina 100 dolarin
lizerinde tamamlamaya hazirlaniyor; bu, mayis ortasindan bu yana gortlecek ilk haftalik kapanis olacak. Brent ham petrol vadeli
kontratlar yuzde 1 artisla 108,68 dolara, ABD ham petroli (WTI) ylizde 1 artisla 103,45 dolara yukseldi; her iki gésterge de persembe
giinii yiizde 6'nin (izerinde deder kazanmisti. IG analisti Tony Sycamore, Iran'in catismayi genisletmeye istekli oldugunu géstermesiyle
WTI'nin mart basinda gérdiigi 119,48 dolarlik zirveyi yeniden test etme ihtimalinin arttigini séyledi. GasBuddy verilerine gére ABD'de
ulusal ortalama motorin fiyati ilk kez galon basina 6 dolarin Gzerine gikarken, OPEC 2026 kiiresel petrol talebi artis tahminini Ust Uste
besinci kez asadi yonli revize ederek glinliik 380 bin varile indirdi. (BloombergHT)

Altin iigilinci haftalik diisiisiine hazirlaniyor, Altin fiyatlari cuma giint hafif yikselmesine karsin, ABD'de faiz artirimi beklentilerinin
giiclenmesi ve yatinmcilarin TUFE verisini beklemesiyle (st (iste {iclincli haftayi da diisiisle tamamlamaya hazirlaniyor. Spot altin yiizde
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0,2 artisla ons basina 4.324,79 dolara yikselirken hafta basindan bu yana ytzde 2'den fazla deder kaybetti; ABD altin vadeli kontratlari
yiizde 1 disisle 4.364,70 dolara geriledi. Persembe giinii aciklanan UFE verisinin agustosta yiizde 0,4 yiikselmesinin ardindan faiz
artirnmi beklentileri artmig ve spot altin yaklasik ylzde 2 gerilemisti. Exness Bagstratejisti Wael Makarem, beklentilerin Uzerinde gelecek
verilerin birkag faiz artisi goriisiint gliglendirerek tahvil getirilerini ve dolari yukari gekebilecedini belirtti. Diger degerli metallerde spot
gimius yltzde 0,3 dislsle 63,39 dolara inerek hafta genelinde yiizde 4'ten fazla kaybederken, platin 1.773,93 dolara, paladyum
1.278,51 dolara geriledi. (BloombergHT)

TD Securities altin igin kritik esigi isaret etti, TD Securities emtia analistleri Ryan McKay ve Bart Melek, altinin son kazanimlarinin
bir boliminu geri vermesine karsin diger dederli metallere kiyasla direngli goriinimunt korudugunu dederlendirdi. Yikselen enerji
fiyatlarinin yarattidi enflasyon baskisina ve Fed'in faiz artirnmina gidebilecedi beklentilerine ragmen altinin yuksek fiyat aralifinda
destek bulmayi strdlirdigini belirten analistler, enflasyon verilerinin dederli metal agisindan bir sonraki énemli katalizér olacagini
ifade etti. Raporda sistematik yatirimcilarin pozisyonlari agisindan iki teknik seviyeye dikkat gekilerek CTA'larin ons basina 4.367 dolarin
altinda 1lmli sekilde satisa gecebilecedi, 4.300 dolarin altinda ise satis ediliminin giglenebilecedi 6ngérildi. Kurum, uzun vadede
dolarin deder kaybetme ihtimali, merkez bankalarinin alimlari ve altin ETF'lerindeki birikimin gUgli bir destek tabani olusturdugunu
kaydetti. (Ekoturk)

Japonya'da cekirdek enflasyonun sabit kalmasi bekleniyor, Japonya'da cekirdek tliketici enflasyonunun, Orta Dogu'daki
catismanin petrol fiyatlari Gzerindeki etkisinin hiilkiimet stibvansiyonlariyla dengelenmesi sonucu agustosta sabit kalmasi bekleniyor.
On alti ekonomistle gergeklestirilen ankete gére taze gida harig ancak enerjiyi iceren Ulke geneli gekirdek tiketici fiyat endeksinin yillik
bazda ylizde 1,8 artmasi 6ngoértliyor; bu oran temmuzla ayni olurken Japonya Merkez Bankasi'nin ylzde 2'lik hedefinin altinda kalacak.
Mizuho Arastirma Enstitlisi analisti Ryohei Ikeda, ham petrol ve nafta fiyatlarindaki ylkselisin 6zellikle gunlik ihtiyag triinlerinde
tiiketici fiyatlarina yansidigini, elektrik ve dogal gaz faturalarina yénelik stibvansiyonlarin ise enflasyonu asagi geken bir faktor olacagini
belirtti. Ulkede toptan esya fiyatlari agustosta yillik yiizde 7,6 yiikselerek yiiksek seyrini korudu. (BloombergHT)

ABD'den iran'in finansman agina yaptirim, ABD Hazine Bakanliji, Ekonomik Dislama Operasyonu kapsaminda cok sayida kisi ve
kurulusu, Iran'a finansal destek saglayan kiiresel agin parcasi olduklar gerekgesiyle yaptinm listesine aldi. Yabanc Varliklarn Kontrol
Ofisi'nin adiminin Ketaib Hizbullah ve Lubnan Hizbullahi'ni destekleyen kisi ve kuruluslari hedef aldigi belirtilirken, listeye eklenenlerin
Irak, Libnan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tirkiye'ye yayildigi kaydedildi. Yaptinmlarin iran Devrim Muhafizlari Kudiis Giicii'ne silah ve
muhimmat tedarik eden paravan sirketleri, petrol gelirlerini Hizbullah'a aktaran doéviz blrolari ve kuryeler ile Suriye ve Turkiye baglantili
altin takasi ve finans agi yoneticilerini kapsadigi bildirildi. Bakanlik ayrica istisnai durumlar disinda iran'a iliskin tim 6zel lisans
taleplerini artik ret varsayimiyla degerlendirecegini acikladi. (BloombergHT)

Trump'in 5 bin dolarlik vaadinin maliyeti 1,2 trilyon dolar, ABD Baskani Donald Trump, Dallas'taki Cumhuriyetgi Parti
kongresinde, 3 Kasim'daki ara secimlerde partisinin Kongrenin her iki kanadindaki cogunlugunu korumasi halinde yetiskin ABD
vatandaslarina 5 bin dolar 6deme yapilacadini agikladi ve s6z konusu 6demeyi Trump temettlsl olarak nitelendirdi. Reuters'in
hesaplamasina gore llkede yaklasik 240 milyon yetiskin vatandas bulunuyor ve her birine 5 bin dolar 6denmesi durumunda programin
toplam maliyeti yaklasik 1,2 trilyon dolara ulasacak. Baskan Yardimcisi JD Vance yiksek gelirlilerin kapsam disinda tutulabilecegdini ve
finansmanda gimrik vergisi gelirlerinden yararlanilabilecegini sdylese de, Kongre Blitce Ofisi verilerine gére mali yilda simdiye kadar
elde edilen gumrik vergisi geliri yaklasik 167 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Federal harcamalarda yetki Kongreye ait oldugu igin
onerinin hayata gegcirilmesi yasal onay gerektiriyor; biitce uzmanlari 6demenin acidi ve borglanma ihtiyacini artirabilecedine dikkat
gekiyor. (Ekoturk)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri
Kapanis Briit TL Hak T. Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih

BULGS 30,50 0,09 15.09.2026 0,31 CRDFA Creditwest Faktoring A.S. 17.09.2026

AKFGY 2,87 0,01 15.09.2026 0,48 IZFAS izmir Firga Sanayi Ve Ticaret A.S. 17.09.2026

BIMAS 430,00 2,50 16.09.2026 0,58 FENER Fenerbahge Futbol A.S. 21.09.2026

BIGCH 5,65 0,10 18.09.2026 1,77 YYAPI Yesil Yapi Endustrisi A.S. 21.09.2026

PETUN 12,20 0,25 21.09.2026 2,01 YESIL Yesil Yatirim Holding A.S. 21.09.2026

GIPTA 73,50 0,01 22.09.2026 0,01 ESCOM Escort Teknoloji Yatirm A.S. 24.09.2026
Etiler Gida Ve Ticari Yatinnmlar Sanayi

TAVHL 275,25 1,81 22.09.2026 0,66 ETILR Ve Ticaret A.S. 29.09.2026

MACKO 34,58 1,80 22.09.2026 5,21 EKDMR Ekinciler Demir Ve Celik Sanayi A.S. 30.09.2026

OFSYM 66,50 0,42 23.09.2026 0,63 GUBRF Glibre Fabrikalari T.A.S. 30.09.2026
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi ve

MOPAS 25,84 0,27 25.09.2026 1,06 DIRIT Ticaret A.S. 30.09.2026

11 Eyliil Cuma

Beklenti

Ingiltere 09:00 GSYH - Aylk Tem 0.3%
Ingiltere 09:00 GSYH - Yilhk Tem 1.1%
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi - Aylik Tem -0.2%
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi - Yillik Tem -0.2%
Ingiltere 09:00 imalat Uretimi - Aylik Tem -0.5%
Ingiltere 09:00 Imalat Uretimi - Yillik Tem 0.5%
Ingiltere 09:00 Ticari islemler dengesi - EUR Tem -5.537mir
Tirkiye 10:00 Cari islemler - USD Tem -4.194mir
Turkiye 10:00 Perakende Satiglar - Aylik Tem 0.7%
Tlrkiye 10:00 Perakende Satislar -Yillik Tem 11.8%
Almanya 15:30 Cari islemler - EUR Tem 19mir
ABD 15:30  TUFE Cekirdek-Aylik Adu 0,2% 0.2%
ABD 15:30  TUFE Cekirdek- Yillik Adu 2.5%
ABD 15:30  TUFE- Yillik Adu 3.4%
ABD 15:30 TUFE - Aylik Adu 0,4 0.1%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Guveni Eyl 51.7
ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri Eyl 4%
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Anadolu Yatirim Arastirma Boliimii

Arastirma Bolimda : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X [ @lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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