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BIST 100

12.888,33

-2,74%

DOLAR/TL

48,95

0,11%

EURO/TL

55,73

0,19%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, Persembe glinlni yatay bir seyirle tamamladi. S&P 500 %0,02 sinirl
kayipla 7.704,23 puandan, Dow Jones %0,32 gerileyerek 51.346,77 puandan, NYSE
Composite %0,05 disusle 23.835,53 puandan ve Russell 2000 %0,11 kayipla 2.835,66
puandan kapanirken, Nasdaq %0,03 artisla 26.945,02 puandan gini tamamladi. Endeks
glin iginde 7.662,57 - 7.719,01 bandinda hareket etti; agilista gordugt zayifigin
ardindan gin ortasinda toparlanarak ©nceki kapanig seviyesine yakin bir noktada
dengelendi. Bir giin 6nce 10 yillik tahvil faizinin %5 esiginin Gzerine gikmasi ve enerji
fiyatlarindaki ylkselis, risk istahini sinirlayan unsurlar olmayi siirdirdd.

Makro tarafta, petroldeki yilkselis ikinci giine tasindi ve Brent terminal kapanisinda
107,45 dolar seviyesine g¢iktl. Fiyatlamada, Birlesmis Milletler Genel Kurulu
cercevesindeki temaslardan Hurmiz Bodazi'na iliskin somut bir ilerleme sinyali
gelmemesi belirleyici olmayi sirdurtyor. Enerji fiyatlarindaki bu seyir, tahvil faizleri
Uzerindeki yukari yonli baskinin ana kaynagi konumunda. Avrupa tarafinda veri akigi
olumlu geldi; Almanya Ifo is diinyasi glven endeksi 89,0'lik beklentinin Gzerinde 89,9
olarak, beklentiler alt endeksi ise 89,3'liik 6ngériiye karsilik 90,4 olarak agiklandi. isvigre
Merkez Bankasi politika faizini beklentiye paralel bigimde %0 seviyesinde sabit tuttu. Bu
veriler, bir glin énce beklentileri asan dnci satin alma ydéneticileri endeksleriyle birlikte
Avrupa ekonomisinin gorece direngli kaldigina isaret etti. Buna karsilik euro, dolar
karsisinda kayiplarini stirdarda.

Yurt icinde TUIK'in Eylil ayi sektérel gliven endeksleri aciklandi. Hizmet sektéri gliven
endeksi 111,9 ile 6nceki ay seviyesinde yatay kalirken, perakende ticaret gliven endeksi
%1,1 artigla 111,3'e yukseldi; insaat sektérii gliven endeksi ise %0,2 gerileyerek 83,0
seviyesine indi. Alt kalemlerde perakende tarafinda gelecek g aylik déonemde is hacmi
ve satis beklentisinin %3,5 artisla 128,0'e gikmasi dikkat gekerken, insaat tarafinda
kayitl siparis diizeyi 80,4 ve gelecek dénem istihdam beklentisi 85,5 seviyesinde olustu.
Veriler, tiketim odakli sektorlerde beklenti tarafinin gigli kalmasina karsilik insaat
tarafindaki zayifigin stirdigunu gésterdi.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi %2,74 deder kaybiyla 12.888,3 puandan kapand.
Endeks gline %0,60 disusle basladi, satislarin glin boyunca hiz kazanmasiyla kapanisini
13.250,9 - 12.888,3 bandinin en alt noktasinda, gin igi dip seviyesinden gergeklestirdi.
islem hacmi 110,6 milyar TL'ye gerileyerek daralmasini siirdiirdii; piyasa geneli hacim
144,5 milyar TL olarak gergeklesti. Endekste 11 hisse deder kazanirken 88 hisse geriledi
ve tim sektdr endeksleri glini ekside tamamladi. Finansal kiralama ve faktoring endeksi
%8,85 kayipla en zayif halka olurken, holding endeksi %3,87, teknoloji %3,57,
bankacilik %3,06, ulastirma %3,03, tim hisseler %3,05, BIST 30 %2,62 ve gida %2,02
geriledi. Endeks etkisi tablosunda en yiksek negatif katki 51,82 puanla Aselsan'dan
geldi; onu Akbank 19,85, Yapi Kredi 12,40, Sasa 11,39, is Bankasi 10,91 ve Katiimevim
10,77 puanlik etkilerle izledi. islem hacminde Tiirk Hava Yollari 7,7 milyar TL ile ilk sirada
yer alirken, Aselsan 7,5 milyar TL, Tupras 6,4 milyar TL, Akbank 6,1 milyar TL ve Sasa
5,1 milyar TL ile takip etti.

Giine Baslarken haftanin son islem giiniinde veri akisi gdrece sinirli olacak. Asya
tarafinda Cin piyasalari Sonbahar Festivali nedeniyle kapali. Avrupa'da saat 09.00'da
Almanya GfK tlketici gliven endeksi, 09.45'te Fransa tarim disi maaslar, 10.00'da
ispanya biyiime verisi ve 11.00'de Euro Bélgesi M3 para arzi ile 6zel sektér kredileri
takip edilecek. ABD tarafinda saat 15.30'da dayanikli mal siparisleri ve 17.00'de Michigan
Universitesi tiiketici gliven endeksinin nihai verisi 6ne cikiyor; dayanikli mal siparisleri,
yatirim talebinin yikselen faiz ortamindaki seyrini gostermesi agisindan haftanin son
onemli gostergesi konumunda. Gin iginde ayrica Federal Rezerv yetkililerinden gelecek
aciklamalar izlenecek. Yurt icinde saat 10.00'da TUIK mali araci kurulus istatistikleri,
11.00'de Kultur ve Turizm Bakanhdi'nin yabanci ziyaretgi sayilari agiklanacak. Endeks
agisindan 13.130 ve 13.371 direng, 12.768 ve 12.647 destek seviyeleri olarak takip
edilecek. Endeksin giin igi dipten kapanis yapmasi, piyasa genisliginin belirgin bigimde
zayiflamasi ve vadeli kontrattaki satis baskisi teknik gorinimde temkinli durusu
desteklerken, hafta sonu o©ncesinde pozisyon ayarlamalarinin gin igi oynakhgi
artirabilecedi degerlendiriliyor.
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ONS ALTIN

4.259,99

-0,33%

BRENT

98,93

-1,85%

Borsa istanbul

Kapanis Degd%

Xu100 12.888,33 -2,74
XU030 15.940,38 -2,62
XUSIN (Sinai) 17.313,58 -2,26
XBANK 16.265,03 -3,06
BIST Hacim (mn TL) 144.360 -15,41

ABD Borsalari

\ Diin | Onceki

S&P 500 7.704,13 7.706,03
Dow Jones 51.349,98 51.511,59
Nasdaq 26.939,37 26.936,04

CDS - Tahvil Faizleri

Tiirkiye 5Y CDS 248 242
ABD 10Y Tahvil 5,16 5,11
TR 2Y Tahvil 40,06 39,68
Spot Pariteler
Kapanis | De§%
Dolar Endeksi 101,29 0,19
Dolar/TL 48,89 0,13
Euro/TL 55,63 0,08
EUR/USD 1,14 -0,04
GBP/USD 1,32 -0,15
uUsD/JPY 158,81 0,33
Emtia - Degerli Metal
Kapanis Deg%
Altin ONS ($) 4.274,18 -0,31
Altin Gram (TL) 6.715,88 -0,21
Gilimiis ONS ($) 63,83 -1,04
Brent Petrol ($) 100,79 2,03

BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
NEGATIF

Destek
12.768 - 12.647 - 12.405

Direng
13.130 - 13.371 - 13.492
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IMakro Bashklar

Dun veri takvimi sakin seyrederken gindemin ana bashdini merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari olusturdu. Yurt
icinde TCMB verilerine gore 18 Eylil itibariyla brit dbviz rezervleri 5 milyar 636 milyon dolar azalarak 62 milyar 808
milyon dolara indi. Ayni dénemde altin rezervleri 1 milyar 317 milyon dolar artigla 111 milyar 597 milyon dolara ¢ikarken,
toplam rezervler 4 milyar 319 milyon dolar azalisla 174 milyar 405 milyon dolara geriledi. Net rezervler de 6,4 milyar
dolar disusle 55,8 milyar dolara gerileyerek Temmuz sonundan bu yana ilk kez 60 milyar dolarin altina indi. Menkul
kiymet istatistiklerinde ise yurt digi yerlesikler hisse senetlerinde 109,8 milyon dolarlik, DIBS'te 116,9 milyon dolarlik
net satis yapti. Yabancilar bir 8énceki hafta 277,70 milyon dolarlik hisse senedi ve 151,20 milyon dolarlik DIBS alimi
yapmisti. Ayni hafta 331,7 milyon dolarlik 6zel sektor tahvili satisi da gergeklesti.

Yurt disinda ABD'de haftalik igsizlik basvurular 1 bin kisi azalarak 197 bine geriledi; énceki hafta verisi 196 binden 198
bine revize edildi. Piyasa beklentisi 201 bin seviyesindeydi. Dort haftalik ortalama 1.750 kisi distisle revize 204 binden
202.250'ye indi, devam eden basvurular ise 2 bin artisla 1,719 milyon oldu. Béylece basvurular Temmuz ortasindan bu
yana en dlslk seviyeye gerileyerek isglicli piyasasinin saglam seyrini teyit etti. 2C26 cari islemler acidi ise 6nceki
ceyrekteki revize 212,6 milyar dolardan 246 milyar dolara genisledi; beklenti 255 milyar dolardi.

Fed cephesinde sahin mesajlar 6ne cikti. New York Fed Baskani Williams, yil sonuna kadar bir faiz artinmi daha
beklemenin makul oldugunu belirtirken, acik ileriye donlik yonlendirme déneminin sona erdigini sdyleyerek Baskan
Warsh'in yaklasimini destekledi. Philadelphia Fed Baskani Paulson ilave faiz artirimlarinin enflasyonu %2 hedefine
dondlirmek icin gerekebilecedini ifade ederek cekirdek enflasyonun %2,5-3 araliinda seyrettigini vurguladi. Cleveland
Fed Baskani Hammack da enflasyon risklerinin yukari yonli oldugunu ve fiyat baskilari ne kadar uzun slirerse hedefe
donlslin o kadar zorlasacagini kaydetti. Richmond Fed Baskani Barkin ise hafta basindaki degerlendirmelerinde
enflasyon risklerinin istihdam risklerine agir bastigini, ilave artinm gerekip gerekmediginin gortlecedini dile getirmisti.
Animsanacagd! lzere Fed gecen hafta politika faizini %3,75-4,00 araliina ylkseltmis, 18 Giyenin 16'sI yiIl sonuna kadar
en az bir artinm daha sinyali vermisti. Aciklamalarin ardindan CME FedWatch'a gére Ekim toplantisinda artirim olasiligi
bir hafta dénceki %55'ten yaklasik %71'e yiikseldi. ECB'den Lane diin Isvicre'de konusurken, hafta basindaki miilakatinda
petrolliin yan! sira gazda da ikinci bir fiyat dalgasi yasandidini, bunun daha yiksek ve kalici enflasyona yol acacadini,
hedefe doniisiin 2027 ortasindan itibaren gergeklesecedini belirtmisti.

Jeopolitik tarafta Cin Devlet Baskani Xi, Beyaz Saray'da resmi torenle karsilandi. Liderlerin goriismelerinde yapay zeka,
nadir toprak elementleri, ticaret ile iran ve Tayvan gibi jeopolitik basliklar ele alindi. Xi, iki Glkenin isbirliginden kazang
sadlayacadini, catismada ise her ikisinin de kaybedecedini vurguladi. Zirve 6ncesinde Hazine Bakani Bessent, Kasim'da
sona erecek ticaret ateskesinin 10 Ocak'a uzatildigini aciklamisti; buna karsin analistler zirveden sinirli somut sonug
gtkacagini 6ngériyor. BM Genel Kurulu'nda ise iran Cumhurbaskani kiiresel istikrarsizlik icin ABD ve Israil'i suglayan
sert bir konugsma yapti.

Bugin veri takvimi goérece sakin seyrederken, gindemin odadinda tiketici gliven verileri ve Fed yetkililerinin
aciklamalari olacak. Almanya'da Ekim ayi GfK tiketici given endeksi (6nceki: -26,6) acgiklanacak; enerji fiyatlarindaki
yiikselisin hanehalki harcama egilimi tzerindeki etkisi izlenecek. ABD'de ise Michigan Universitesi tiiketici gliven
endeksinin Eylldl ayi nihai verisi (beklenti: 47,6, 6nceki: 51,7) ile tiketici beklentileri endeksi (6nceki: 51,5) takip
edilecek. Ayin ilk yarisina iliskin éncl veride tliketici gliveni 47,8'e gerileyerek beklentilerin belirgin sekilde altinda kalmis
ve Mayis'tan bu yana en zayif seviyeyi gérmuistid. Ayni ankette bir yillik enflasyon beklentisinin %4,6'ya ylikselmesi,
nihai veride enflasyon beklentilerini Fed agisindan kritik hale getiriyor. Din aciklanan haftalik issizlik basvurularinin
isglicti piyasasindaki saglam gérinimi teyit etmesinin ardindan, tiketici tarafindaki zayifigin striip stirmedigi Fed'in
faiz patikasina yonelik fiyatlamalar agisindan belirleyici olacak. Merkez bankasi cephesinde Fed'den Williams ve
Hammack yeniden so6z alacak; din yil sonuna kadar bir faiz artinnmi daha beklemenin makul oldugunu belirten Williams
ile enflasyon risklerinin yukari yonla oldugunu vurgulayan Hammack'in dederlendirmeleri yakindan izlenecek. Ayrica BM
Genel Kurulu ile Cin Devlet Baskani Xi'nin ABD ziyaretinin son glninde gelebilecek agiklamalar gindemdeki yerini
koruyacak.
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Ekonomi Haberleri

ABD Hazinesi'nden 4,1 milyar dolarhik tahvil geri alimi, ABD Hazine Bakanhgi, piyasa likiditesini desteklemek
amaciyla yurattagu geri alim programi kapsaminda, 20 ila 30 yil vadeli toplam 4,078 milyar dolarlik tahvili geri satin
aldigini agikladi. Persembe glinii gergeklestirilen islemde, Hazine'ye toplam 10,468 milyar dolar dederinde tahvil teklif
edildi. ABD Hazinesi, daha 6nce s6z konusu islem kapsaminda 6 milyar dolara kadar tahvil geri alimi yapabilecegini
duyurmustu. (BloombergHT)

Erdogan'dan fon sorusturmalarina iliskin ilk aciklamalar, Cumhurbaskani Erdodan, fon sorusturmalarina iliskin
ilk agiklamasinda sorunun sermaye piyasalarinin sinirli bir alanini kapsadigini ve ekonomiye yonelik risk bulunmadigini
belirterek, sorumlulugu olanlarin hukuk 6ninde hesap verecedini soyledi. (BloombergHT)

Pezeskiyan, ABD ile "anlasmaya istekli" olduklarini séyledi, iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, iran'in ABD
ile savas pesinde olmadigini ve miizakereye dayali bir anlasma saglama konusunda istekli oldugunu belirtti.
(BloombergHT)

Petrol, ateskes ihtimali ve Suudi Arabistan saldirilari arasinda geriledi, Petrol, bir haftalik sert dalgalanmanin
ardindan piyasalarin ABD ile iran arasinda ateskes ihtimalini Yemen’deki Husilerin Suudi Arabistan’a yénelik saldirilariyla
birlikte degerlendirmesiyle cuma guini hafif geriledi. Brent ham petroll ylzde 0,82 diserek varil basina 105,73 dolara
gerilerken, ABD ham petroli (WTI) ylzde 1,65 kayipla 93,05 dolara indi. Petrolin sakin baslayan seansi, fiyatlarin
persembe glint bir haftanin en yiksek seviyesine ciktigi oldukga hareketli bir haftanin ardindan geldi. Her iki kontrat
da giln icinde ylzde 5’e kadar ylikseldi. Brent ginu yizde 3,4, WTI ise yluzde 2,7 artisla tamamladi. (BloombergHT)

Altin, giiclii dolar ve yiiksek faiz beklentileriyle haftalik kayba yoneldi, Altin Cuma glini{ hafif ylikselmesine
karsin, giglenen dolar ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyonu kontrol altina almak igin faizleri yliksek seviyelerde
tutacadina yonelik artan beklentilerin baskisiyla haftalik bazda kayba y6neldi. Spot altinin ons fiyati ylizde 0,2 ylkselerek
4.288,36 dolara gikarken, hafta genelinde yaklasik ylizde 2 geriledi. ABD altin vadeli islemleri ise yluzde 0,6 artigla
4.323,10 dolara yikseldi. Dolar haftalik bazda ytlikselise hazirlanirken, bu durum dolar Gzerinden fiyatlanan metalleri
diger para birimlerini kullanan yatirimcilar icin daha pahali hale getirdi. ABD Hazine tahvil getirileri de ylkselisini
strdirdd. (BloombergHT)

Cin Devlet Baskani Si, ABD ile "yeni bir ticaret diizenlemesinde anlastiklarin1” duyurdu, Cin Devlet Baskani Si
Cinping, ABD'yi ziyaretinde Beyaz Saray'da Bagkan Donald Trump ile bulusmasinda, iki UGlkenin "yeni bir ticaret
dizenlemesinde anlastiklarini" bildirdi. (BloombergHT)

BofA: Meta'nin Muse'u bankalar i¢in uzun vadeli risk, Bank of America (BofA), Meta'nin Muse'u gibi kullanicilar
adina finansal islemler gergeklestirebilen yapay zeka asistanlarinin, miusterilerin paralarini daha yliksek getirili
yatirimlara yonlendirerek bankalarin geleneksel gelir modelleri igin uzun vadeli risk olusturabilecedi uyarisinda bulundu.
(BloombergHT)

Trump'tan $i ile birlikte calismaya devam mesaji, Cin Devlet Baskani Si Cinping'i Beyaz Saray'da agirlayan ABD
Baskani Donald Trump, "Devlet Baskani Si ve ben, ulkelerimiz igin daha iyi bir gelecek insa etmek Uzere birlikte
calismaya devam edecegdiz" dedi. (BloombergHT)

Fed icin 3 faiz artisi daha fiyatlaniyor: Resesyon sinyali tartisma yaratti, ABD'de tirmanan enerji fiyatlari
enflasyon U(zerindeki baskiyi artirirken, piyasalarda Fed'in sikilastirma dénglsini daha uzun sire sirdirebilecegi
beklentileri glic kazaniyor. Fed fon vadeli islemleri 2027 sonuna kadar ¢ kez daha 25 baz puanlik faiz artisi ihtimalini
fiyatlarken, bu durumun ekonomi Uzerindeki olasi etkileri tartisiliyor. Piyasalardaki mevcut fiyatlamanin makul
gorundiugini belirten uzmanlar, bu senaryonun resesyon yasanmadidi slirece sabit getirili varliklar ve tahvil yatirimlar
agisindan risk-getiri dengesini olumsuz etkileyebilecedine isaret ediyor. Dider yandan, enflasyon artisinin temel
nedeninin asir talep dedil enerji maliyetleri olmasi para politikasi agisindan yeni bir ikilem yaratiyor. Analistler, daha
yluksek faizlerin enerji fiyatlarini dogrudan distremeyecedini, ancak sermayeye erisimi zorlastirarak blyime ve
istihdami yavaslatabilecedini, bunun da 6zellikle konut, otomotiv ve kicik isletmeler Gzerinde baski kuracagini
vurguluyor. (Cnbc-e)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri

Hisse Kapanis  Briit TL Hak T. Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi

MOPAS 20,08 0,27 25.09.2026 1,37 ETILR Ve Ticaret A.S. 29.09.2026
LKMNH 11,69 0,23 28.09.2026 1,98 EKDMR Ekinciler Demir Ve Celik Sanayi A.S. 30.09.2026
.09. , GUBRF Gubre Fabrikalari T.A.S. 30.09.2026
KIMMR 11,27 0,21 30.09.2026 1,85 S
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi ve
DESA 8,78 0,08 30.09.2026 0,96 DIRIT Ticaret A.S. 30.09.2026
TUPRS 410,75 6,75 30.09.2026 1,64 MCARD Metropal Kurumsal Hizmetler A.S. 20.10.2026
AEFES 18,69 0,17 05.10.2026 0,91 FENER Fenerbahge Futbol A.S. 22.10.2026
48,4 .10.202 1
TRALT 8,40 0,50 06.10.2026 ,03
80,65 0,63 15.10.2026 0,77
EBEBK
260,50 2,19 15.10.2026 0,84
ASTOR
BEGYO 2,80 0,01 20.10.2026 0,44

Giinluk Ekonomik Takvim

25 Eyliil Cuma

Beklenti
Almanya 09:00 Gfk Tiketici Guveni Eki -26.6
ABD 12:15 Fed Williams Konusmasi
ABD 17:00 Michigan Tiketici Guveni Eyl 47.6 51.7
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Eyl 51.5
ABD 21:00 Fed Hammack Konusmasi
ABD BM Genel Kurulu
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Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X [ @lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

0850 205 55 55 ‘ www.anadoluyatirim.com.tr
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