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KOG HOLDING A.S. (KCHOL) Pozitif
Enerji segmenti kaynakh giiglii kar siirprizi; marjlarda belirgin

toparlanma...
Sektér Holding

Ko¢ Holding, 2C26'da 13.561mn TL piyasa beklentisinin %45,6

tzerinde 19.748mn TL ana ortaklik net kari aciklamistir. Net kar  Kapanis (TL) 206,00

yilhk bazda %393_,2 art?rken, 1C26'daki 558mn_TL'Iik diisiik Piyasa Degeri (mn TL) 522.395

bazdan da belirgin sekilde toparlanmistir. Yilin ilk yarisi ana

ortaklik kdar1 20.306mn TL ile gegen yilin ayni donemine gore Fiili Dolagim PD (mn TL) 114.927

%146,5 yiikselmistir.

Odenmis Sermaye (mn TL) 2.536
Toplam hasilat 2C26°da 904.154mn TL'ye ulasarak yilhk 0
%12,8, ceyreklik %14,5 artmistir; bu tutarin 651.746mn TL'si ' Dolasim Oran %22,0
finans digi, 252.408mn TL'si finans sektérl faaliyetlerinden Halka Acik Sermaye Oran %26,9

saglanmistir. Ilk yari hasilati %8,9 artisla 1.693.964mn TL olmustur.

Brit kar 166.929mn TL'ye ylkselirken briat kar marji 2C25'teki Relatif Performans
%17,2 seviyesinden %18,5’e cikmistir. Faaliyet giderlerinin hasilata (BIST-100'e Gore)
oranindaki gerileme ile birlikte faaliyet kari 71.631mn TL'ye ulasmis, 1 Aviik 14.3
faaliyet marji 265 baz puan genisleyerek %7,9 olmustur. Y ’

FAVOK 91.662mn TL ile yillk %42,6, ceyreklik %39,8 artmistir. 3 Aylik 7,9
FAVOK marji %10,1'e ylkselerek son bes ceyredin en vyiksek
dizeyine ulasmistir (2C25: %8,0; 1C26: %8,3).

Kardaki sigramanin kaynagi Enerji segmentidir. Segmentin ana Son 1 Vil
ortaklik payina disen net kéri 19.008mn TL'ye cikarak yillik bazda
dort katina yakin artmistir; Tipras'in net rafineri marjinin 1C26’daki
9,4 ABD dolari/varil dizeyinden 21,4 ABD dolari/varile ylkselmesi
belirleyici olmustur. F/K 15,33

Dayanikli Tiketim segmenti 2C25teki 1.615mn TL zarardan 1.709mn
TL ké@ra dénmisttr. Buna karsilik Otomotiv segmentinin katkisi
zayif i talep, yogun fiyat rekabeti ve maliyet baskisiyla yillik Bilanco Ozeti (bin TL)
%70,1 azalarak 1.696mn TL'de kalmistir. Finans segmenti ise
2C25'teki 1.371mn TL kardan 756mn TL zarara gegmis; Yapi Kredi'nin Toplam Varliklar 6.233.515
banka bazindaki glgli sonucuna karsin enflasyon muhasebesi ve satin

%

Yilbasina gore 4,0

-6,6

Piyasa Carpanlani

PD/DD 0,66

alim muhasebesi etkileri holding katkisini negatife cevirmistir. Ana Ort. Ozkaynaklari 792.639
Net parasal pozisyon 2C26'da 915mn TL kazang Uretmistir; gegen yilin Hasilat (6A26) 1.693.964
ayni ceyredinde 4.199mn TL kayip kaydedilmisti. Ilk yari net parasal i

FAVOK (6A26) 157.214

pozisyon kaybi da 9.588mn TL'den 2.090mn TL'ye gerilemistir.

Net finansman gideri 2G26'da 4.478mn TL'ye inmistir (2C25: Net Kar (6A26) 20.306
10.019mn TL); ilk yanda ise 19.950mn TL'den 11.014mn TlL'ye
gerilemistir. Efektif vergi orani 6A26'da %44,0 olarak gergeklesmistir

(6A25: %61,7). Performans

Konsolide toplam varliklar 30.06.2026 itibariyla 6.233.515mn TLile ASELS Relatif Getiri (%)
yllbasina gore %0,5 azalmistir. Ana ortaklida ait Ozkaynaklar 250

792.639mn TL (%-0,6), toplam b6zkaynaklar ise 1.291.998mn TL 20
(%+0,4) dizeyindedir. 400 15
Solo bazda net nakit pozisyonu geyrek sonunda 989mn ABD dolarina g 30 10 8§
ulasmistir (1G26: 969mn ABD dolari). Brit nakdin %76's1 déviz z 300 5 %
cinsinden tutulmakta olup, istiraklerden yil iginde tahsil edilen temetti & 250 0o 2
tutar 22,8mir TL'ye ulagmistir. Hisse basina kazang 6A26’da 0,801 TL g 200 5
olmustur (6A25: 0,325 TL). T 150 52
2C26’da rafineri marjlarindaki gliclenme ve azalan enflasyon 100 -10
muhasebesi kaynakli kayiplar konsolide k&rlihgi yukari tasimis; 50 -15
otomotiv ve finans tarafindaki zayiflik ise dengeleyici unsur olmustur. 0 -20
Rafineri marjlarinin tarihsel ortalamalarin oldukca ilizerinde ,y&b?,&("@’ﬁwo"ﬁ"w&b,_@'@}@ﬁ"@b@*’@’&,}o’vb@o*’@@
seyretmesi, ceyreklik karlihgin yiliklandirilmasini sinirlayan P P T I T FFF PSS
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baslica faktordiir.
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Segment Bazinda Ana Ortaklik Net Kar Dagilimi...

= Ceyredin belirleyicisi Enerji segmenti olmustur. Orta Dodu kaynakh arz endiselerinin Grin marjlarini
desteklemesiyle Tlpras'in net rafineri marji 21,4 ABD dolari/varil seviyesine gikmis; ylksek kapasite kullanimi,
beyaz Urln veriminin artmasi ve ham petrol tedarik optimizasyonu karlihdi beslemistir. Segmentin ilk yari
katkisi 20.711mn TL'ye ulagmistir (6A25: 4.881mn TL).

= Otomotiv segmentinde tablo zayiftir. Yurt ici talepteki gerileme, artan fiyat rekabeti ve EUR/TL'nin enflasyonun
gerisinde kalmasi marjlari baskilamis; segmentin ilk yar katkisi 8.521mn TL'den 3.444mn TL'ye inmistir.

= Dayanikh Tiketim segmenti ilk yarida 3.066mn TL zarardan 421mn TL kara donmuistir. Whirlpool tarafindaki
sadelestirme mutabakatlarina bagh kosullu ytukimlilak iptallerinden dodan tek seferlik gelirler, satin alma
tasarruflari ve EUR/USD paritesi bu dénlsi desteklemistir.

= Finans segmentinde geyreklik katki negatife donmis olmakla birlikte ilk yari toplami 174mn TL'den 2.221mn
TL'ye ylkselmistir. “Diger” segmenti ise solo holding giderlerinin etkisiyle ilk yarida 6.491mn TL zarar yazmistir.

= Do6nem ici baslica gelismeler arasinda; Ford Otosan’in Ford Trucks'in Avrupa blylumesine yonelik yatinmlar
icin 31.389mn TL tutarindaki proje bazh devlet yardimi bagvurusunun onaylanmasi ve Kog Finansman
paylarinin tamaminin 130,6mn ABD dolari bedelle Ford Otosan tarafindan devralinmasi (kapanis: 1 Temmuz
2026) yer almaktadir.

= Sirket, 2025 yili kdrindan 18 Mart 2026’da toplanan Olagan Genel Kurul’un karariyla ortaklara 17.320mn TL
nakit temettlt olmak Uzere toplam 18.001mn TL kar pay! daditmistir; édemeler Mart ayinin son haftasinda
tamamlanmistir.

Segment Net Kari (mn TL) 2C26 2G25 % Deg. (:7.v1 (:7.v13 % Deg.
Enerji 19.008 4.776 298,0 20.711 4.881 324,3
Otomotiv 1.696 5.674 -70,1 3.444 8.521 -59,6
Dayanikh Tuketim 1.709 -1.615 a.d. 421 -3.066 a.d.
Finans -756 1.371 a.d. 2.221 174 1.176,4
Diger -1.909 13 a.d. -6.491 -2.273 185,6*
Ana Ortaklik Net Kari 19.748 10.219 93,2 20.306 8.237 146,5

a.d.: Kér/zarar y6ni degistigi igin oran anlamli degildir. (*) Diger segmentinde her iki désnemde de zarar kaydedilmis olup, degisim zarardaki artisi ifade etmektedir. Kaynak: Kog
Holding 2C26 yatirnmci sunumu ve ara dénem faaliyet raporu, tutarlar TMS 29 uyarinca enflasyona gére dizeltilmistir.
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Son Aciklanan Ozet Finansal Tablolar - Ceyreklik

Konsolide finansal tablolar esas alinmistir; tutarlar 30.06.2026 satin alma glici cinsindendir.

Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2C25 % Deg. 2G26 1C26 % Deg.
Toplam Hasilat 904.154 801.583 12,8 904.154 789.810 14,5
Brat Kar 166.929 137.642 21,3 166.929 139.681 19,5
Faaliyet Kari 71.631 42.263 69,5 71.631 44.065 62,6
FAVOK 91.662 64.278 42,6 91.662 65.552 39,8
Net Parasal Pozisyon 915 -4.199 a.d. 915 -3.005 a.d.
Vergi Oncesi Kar 60.306 23.557 156,0 60.306 23.331 158,5
Ana Ortaklik Net Kari 19.748 10.219 93,2 19.748 558 a.d.
Bilango (mn TL) 2026/06 2025/12 % Deg.
Toplam Varliklar 6.233.515 6.261.897 -0,5
Toplam Dénen Varliklar 3.615.149 3.552.058 1,8
Toplam Duran Varliklar 2.618.366 2.709.839 -3,4
Ana Ortakhgda Ait Ozkaynaklar 792.639 797.632 -0,6
Toplam Ozkaynaklar 1.291.998 1.286.591 0,4
Marjlar (%) 2C26 2C25 Fark plopl) 1C26 Fark
Brat Kar Marji 18,5 17,2 1,3 18,5 17,7 0,8
Faaliyet Marji 7,9 5,3 2,6 7,9 5,6 2,3
FAVOK Mariji 10,1 8,0 2,1 10,1 8,3 1,8
Ana Ortaklik Net Kar Marji 2,2 1,3 0,9 2,2 0,1 2,1

Faaliyet kari, briit kdrdan pazarlama, genel y6netim ve Ar-Ge giderleri diisilerek hesaplanmistir. Kaynak: KAP.
tablolar).
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Anadolu Yatirhm Arastirma Boliimii

Arastirma BolUmU : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.

X [ > l@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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