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OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S. - OYAKC Sinirh Pozitif
OYAK Cimento, 3C26'da 17,76 milyar TL konsolide hasilat elde etmistir. Piyasa Bilgileri 04.11.2026
Satislar yilik %11,1 gerilerken 2C26'ya gore %7,9 artmis ve 17,68 -~ ]
milyar TL'lik medyan beklentinin tzerinde gerceklesmistir. Cimento  Sektor Gimento

segmentinin hasilati yillik %4,6 azalarak 12,36 milyar TL'ye, hazir beton

segmentininki ise %23,1 disutsle 5,40 milyar TL'ye gerilemistir. Yurt igi Kapanis (TL) 19,33
satislar %7,9, ihracat ve ihrag kayitl satislar ise %34,6 azalmistir. Brit Piyasa Dederi (mn TL) 93.976
kar yillik %16,7 dususle 4,99 milyar TL olurken briit marj %30,0'dan :
%28,1'e inmis, 2C26'daki %25,5'e gbre ise toparlanmistir. Cimento Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 17.855
segmentinin brit marji %40,2 (3G25: %44,2) olurken hazir beton o .

segmenti basa bas seviyede kalmis ve 121 milyon TL esas faaliyet zarar ~ BUgunki Sermaye (bin TL) 4.861.656

yazmistir. FAVOK 5,08 milyar TL ile 5,12 milyar TL'lik medyan beklentiye Halka Acik Sermaye (bin TL)

paralel gergeklesmis, yillik %14,7 gerilemis, geyreklik %25,6 artmistir. 923.715
FAVOK marji %28,6 olmustur (3CG25: %?29,8; 2C26: %24,6). Halka Aciklik Orani %19
Sirket, 3C26'da 2,99 milyar TL net kar aciklayarak 2,40 milyar TL'lik Relatif Performans %

medyan piyasa beklentisinin %24,5 (izerinde bir sonug elde etmistir. Net (BIST-100'e Gore)
kar yillik %32,1 gerilerken geyreklik %35,8 artmistir. Esas faaliyet kar 1 Aviik
4,18 milyar TL ile yillik %16,7 azalsa da 2C26'ya gore %51,5 yiikselmis, i -1,22

esas faaliyetlerden diger gelirlerin 348 milyon TL'den 577 milyon TL'ye 3 ay|ik 12 01
citkmasi bu gelismeyi desteklemistir. Net nakit pozisyonunun katkisiyla !
497 milyon TL net finansman geliri elde edilmis (3C25: 581 milyon TL), Yilbasina goére -17,69
net parasal pozisyon kaybi ise 296 milyon TL'den 669 milyon TL'ye

yiikselmistir. Vergi éncesi kar 4,21 milyar TL olurken 1,22 milyar TLvergi  Son 1 Yl -15,38

gideriyle efektif vergi orani %29,0 seviyesinde gergeklesmistir (3C25:

%24,3). Dokuz aylik net kar %43,9 distsle 5,30 milyar TL olmustur. Piyasa Carpanlari

Dokuz aylik donemde igletme faaliyetlerinden 4,63 milyar TL nakit akisi F/K 13,92
saglanmis (9A25: 7,14 milyar TL), yatirrm harcamalari 4,82 milyar TL

olmustur. Avro cinsinden banka kredilerinin 2,88 milyar TL'lik kisminin PD/DD 1,13
geri 6denmesiyle toplam finansal borg yil sonundaki 5,19 milyar TL'den

1,82 milyar TL'ye gerilemistir. Nakit ve finansal yatinmlar toplami 15,45

milyar TL olup net nakit pozisyonu yil sonuna gére %3,5 artisla 13,63

milyar TL'ye ulasmistir. Ozkaynaklar yil sonuna gére %6,6 artarak 83,43 Aktif Toplami 100.957.414

milyar TL olmus, cari oran 2,70 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, Nisan .

2026'da tam kapasiteyle devreye alinan 115 MW'lik Beypazari glines Ozsermaye 83.431.105

enerjisi santraliyle yenilenebilir enerjinin toplam enerji kullanimindaki

payinin %25'e cikmasini 6ngérmektedir. Net Satislar 46.326.639
FAVOK 11.819.813

Sonug olarak OYAK Cimento, 3C26'da yillik bazda hasilat ve karlilikta
gerileme yasamakla birlikte hasilat ve FAVOK'te medyan beklentilere
paralel, net karda ise beklentinin belirgin tzerinde bir sonug aciklamistir.
Marjlarin 2G26'ya gére toparlanmasi ve giiclii net nakit pozisyonu olumlu _Performans

ayrisirken hazir beton segmentindeki zayiflik ve ihracattaki daralma

sinirlayici olmustur. Bu gercevede sonuglari hisse agisindan sinirl pozitif ——— OYAKC —— Relatif Getiri (%)
olarak dederlendirmekteyiz.

Net Kar/Zarar 5.304.519
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) 3GC25 % Deg.

Net Satiglar 17.763.233 19.981.645 -11,1 16.464.800 7,9
Brit satis kari 4.989.710 5.993.300 -16,7 4.196.134 18,9
Faaliyet Giderleri 1.133.631 1.141.476 -0,7 1.465.106 -22,6
Finansal Gelir/Gider 496.953 580.978 -14,5 492.130 1,0
Esas Faaliyet Kari 4.181.411 5.017.912 -16,7 2.759.085 51,6
FAVOK 5.080.234 5.953.270 -14,7 4.044.178 25,6
Ana Ortaklik Net Kar 2.988.139 4.403.152 -32,1 2.200.570 35,8
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Brut Kar Marji (%) 28,1 30,0 -1,9 25,5 2,6
Esas Faa.Kar Marji (%) 23,5 25,1 -1,6 16,8 6,8
FAVOK Mariji (%) 28,6 29,8 -1,2 24,6 4,0
Net Kar Marji (%) 16,8 22,0 -5,2 13,4 3,5

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/9 2025/9 % Deg.
Doénen Varliklar 41.490.316 45.544.804 -8,9

Hazir Dederler 10.043.723 18.065.877 -44,4
Duran Varliklar 59.467.098 58.288.646 2,0
Aktif Toplami 100.957.414 103.833.450 -2,8
Borg Toplami 17.526.309 27.269.901 -35,7
Finansal Borg Toplami 1.822.552 5.143.328 -64,6
Ozsermaye 83.431.105 76.563.549 9,0

Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL)

Net Satiglar 46.326.639 52.577.157 -11,9
Brit satis kari 11.774.091 13.965.704 -15,7
Faaliyet Giderleri 3.629.242 3.520.009 3,1
Net Finansal Gelir/Gider 1.549.106 825.716 87,6
Esas Faaliyet Kari 8.707.595 10.858.912 -19,8
FAVOK 11.819.813 13.677.605 -13,6
Ana Ortaklik Net Kar 5.304.519 9.447.406 -43,9
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) -1.959.790 -1.717.182 a.d.

Kaynak: KAP, Finnet, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir ve TMS 29 kapsaminda 30.09.2026 satin alma glclyle ifade
edilmigtir.
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Arastirma Bolimi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.
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Uyari: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirmcilara
kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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