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TUFE Gelismeleri - Temmuz 2026

TUFE, Temmuz 2026'da aylik bazda %1,78 oraninda artarak, yillik bazda %31,75 olarak gergeklesti.
Aylik enflasyon, Haziran'daki %0,99'luk artisin ardindan belirgin bigimde hizlanarak Nisan ayindan bu
yana en ylksek seviyesine cikti. Buna karsilik yillik enflasyon Haziran'daki %?32,11'den %31,75'e
gerileyerek Ust Uste ikinci ayda dusls kaydetti ve %32 esidinin altina indi. Aylik artisin hizlanmasina
ragmen yillik oranin gerilemesi, giicli baz etkisinden kaynaklandi: Temmuz 2025'te aylik artis %2,06,
Temmuz 2024'te ise %3,23 diizeyindeydi. Bu yilin ilk yedi ayinda birikimli TUFE artisi %19,86 diizeyinde
gergeklesirken, on iki aylik ortalamalara gore degisim %31,90 olarak kaydedildi.

Temmuz ayinda manset enflasyondaki hizlanmanin temel belirleyicisi, akaryakit ve enerji kaynakli
maliyet baskilari oldu. Haziran'da %0,05 gerileyerek manseti asadi ¢eken ulastirma grubu, akaryakit
maktu OTV'sinin Yi-UFE'ye endeksli otomatik giincellemesinin etkisiyle Temmuz'da %2,59 artarak 0,44
puan ile aya en ylksek katkiyr yapan grup oldu. Sepette en yiksek agirliga sahip gida ve alkolsiiz
icecekler grubu %1,61 artisla 0,40 puan, konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubu ise %2,25
artisla 0,27 puan katki sagladi. Boylece en yuksek agirliga sahip bu (g grup, aylik manset enflasyonun
1,11 puanini, bir baska deyisle yaklasik tgte ikisini tek basina olusturdu. Endekste kapsanan 174 alt
sinifin 117'sinde artis, 50'sinde dusus gorilirken, 7 alt sinifin endeksinde degisim olmadi.

AJustos 2026 tarihli Enflasyon Tahmini biltenimizde, Temmuz 2026 manset TUFE'sinin aylik %1,88,
yillik ise %31,87 olarak gerceklesmesini 6ngérmuistik. TUIK'in agikladigi gerceklesen veriler aylik %1,78
ve yillik %31,75 dizeyinde oldu. Piyasa medyan beklentisi manset TUFE'de aylik %1,90 (ortalama
%1,88; aralik: %1,20-%2,24), yillik ise %31,87 dlizeyindeydi; gerceklesme her iki gbstergede de
piyasa medyaninin altinda kaldi. Cekirdek tarafta piyasa medyan beklentisi aylik %2,30 ve yillik %30,51
iken, C endeksinin yillik %29,91 ile gergeklesmesi beklentilerin belirgin bicimde altinda kald.
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Kaynak: ADY Arastirma, TCMB EVDS
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Birikimli Enflasyon

Gosterge Birikimli %
TUFE (Tem 2026) 1,8457 %?184,57 Adu 2023-Tem 2026
UFE (Tem 2026) 1,2448 %124,48 Adu 2023-Tem 2026
TUFE (Tem 2025) 2,1931 %219,31 Adu 2022-Tem 2025
UFE (Tem 2025) 1,5367 %?153,67 Adu 2022-Tem 2025
TUFE (2026 YTD) 1,1986 %19,86 Oca-Tem 2026
UFE (2026 YTD) 1,1786 %17,86 Oca-Tem 2026

Kaynak: ADY Arastirma, TCMB EVDS YTD : Yil Basindan Bugiine

Temmuz 2026 Ana Harcama Gruplari Kirithhmi

Ana Harcama Gruplari-Temmuz 2026 (Sepet Agirhgr) Artis Katki
Gida ve alkolsliz icecekler 24,44 1,61 0,40
Alkolll icecekler, titln ve tatin Grinleri 2,75 1,93 0,05
Giyim ve ayakkabi 7,90 -3,93 -0,28
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 11,40 2,25 0,27
Mobilya, mefrusat ve ev ekipmanlari ile rutin ev bakim ve

onarimi 7,92 1,70 0,13
Saghk 2,79 10,74 0,32
Ulastirma 16,62 2,59 0,44
Bilgi ve iletisim 3,10 2,04 0,06
Edlence, dinlence, spor ve kiltir 4,34 1,24 0,05
Egitim hizmetleri 2,02 1,32 0,03
Lokantalar ve konaklama hizmetleri 11,13 2,28 0,26
Sigorta ve finansal hizmetler 1,07 1,01 0,01
Kisisel bakim, sosyal koruma ve gesitli mal ve hizmetler 4,49 1,11 0,05

Kaynak: ADY Arastirma, TUIK
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Cekirdek Enflasyon (C Endeksi)

Ozel kapsamli TUFE géstergesi (C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin
trlnleri ve altin hari¢ TUFE), Temmuz 2026'da yillik bazda %29,91 olarak gergeklesti (Haziran: %29,84).
Yilhk manset enflasyon gerilerken cekirdek gdstergenin sinirli da olsa yikselmesi, mansetteki iyilesmenin
blylik olglide baz etkisinden kaynaklandigina ve ana edilimi yansitan gekirdek fiyatlardaki katihgin
strdiglne isaret etmektedir. Yaygin kullanilan B endeksi (islenmemis gida, enerji, alkol-titin ve altin
haric TUFE) ise aylk %1,66, yillik %30,98 olarak kaydedildi (Haziran: %31,18). B endeksinin aylik
artisinin manset TUFE'nin (%1,78) altinda kalmasi, ayin manset enflasyonunu yukari geken unsurun
cekirdek disi enerji ve akaryakit fiyatlari oldugunu teyit etmektedir. 2026'nin ilk yedi ayinda B
endeksindeki birikimli artis %18,78, on iki aylik ortalamalara gore dedisim ise %31,28 dlizeyinde oldu
(birikimli TUFE: %19,86).
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Kaynak: ADY Arastirma, TCMB EVDS

Grup Kapsam Aylik % Yilhk % Endeks
A Mevsimlik Griinler hari¢ TUFE 1,93 32,20 133,54
B Islenmemis gida, eneriji, alkol-tiitiin ve altin haric TUFE 1,66 30,98 131,56
C Eneriji, gida-alkolsiiz icecek, alkol-tiitin ve altin haric TUFE 1,80 29,91 130,97
D Islenmemis gida, alkollii igecek ve tiitiin hari¢ TUFE 1,70 30,86 132,19
E Alkollii icecekler ve titiin harig TUFE 1,78 31,80 132,35
F Yénetilen-yénlendirilen fiyatlar haric TUFE 1,39 30,37 130,49
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UFE Gelismeleri - Temmuz 2026

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE), Temmuz 2026'da aylik bazda %1,52 artarak Haziran'daki %1,80
seviyesinin altinda kalmayi sirdirdi. Yillik YI-UFE ise %27,83 olarak gerceklesti (Haziran: %28,09). Bir
onceki yihn Aralik ayina gore dedisim %17,86, on iki aylik ortalamalara gore dedisim ise %27,54 olarak
kaydedildi. Sanayinin dort sektorliinde yillik bazda madencilik ve tas ocakgiliginda %41,81, imalatta
%28,96, su temininde %28,85 ve elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %11,69 artis géruldi. Ayhik bazda
elektrik, gaz Uretimi ve dagditimi %9,65 ile en ylksek artisin kaydedildigi sektor olurken, madencilik ve
tas ocakciliginda %4,22 gerileme yasandi; imalat sanayinde aylik artis %1,06 ile timli seyrini korudu.
Ana sanayi gruplarinda aylik bazda enerji %4,83 ile acik ara 6ne gikarken, dayaniksiz tiketim mallarinda
%1,33, sermaye mallarinda %1,09, ara mallarinda %0,81 ve dayanikl tiketim mallarinda %0,40 artis
kaydedildi. Manset Uretici enflasyonundaki iliml seyre karsin enerji ile elektrik ve gaz tarafindaki gtglu
aylik artislar, 6nimuzdeki dénemde tliketici fiyatlari lGzerinde sinirli da olsa maliyet baskisi olusturma
potansiyeli tagimaktadir.

Genel Degerlendirme
Temmuzda 6ne gikan tespitler:

i Ulastirma grubu, akaryakit maktu OTV'sinin YI-UFE'ye gére otomatik giincellenmesinin etkisiyle
ayhk %2,59 artarak mansete 0,44 puan ile en yliksek katkiyi yapan grup oldu.

ii. Yillk manset enflasyon %32,11'den %31,75'e gerilerken, cekirdek goésterge C endeksi
%?29,84'ten %29,91'e sinirh bir ylkselis kaydetti; bununla birlikte gergeklesme, %30,51
dizeyindeki piyasa medyan beklentisinin belirgin bigimde altinda kaldi. Manset ile gekirdek
arasindaki bu ayrisma, yilik orandaki iyilesmenin adirhkh olarak gligli baz etkisinden
kaynaklandigina ve ana egilimde hentiz kalici bir gevseme olusmadigina isaret etmektedir.

Temmuz 2026 verileri, Haziran ayinda gida ve akaryakit fiyatlarindaki gerilemeyle ivme kazanan
dezenflasyon slirecinin bu ay vergi ve enerji kaynakli fiyat ayarlamalariyla kesintiye ugradigini
gostermektedir. Aylik enflasyonun %.0,99'dan %1,78'e ylkselmesine karsin yillik oranin gerilemeyi
stirdirmesi olumlu bir gelisme olmakla birlikte, bu iyilesmenin agirlikh olarak baz etkisine dayanmasi ve
cekirdek gostergelerdeki katiligin devam etmesi, dezenflasyonun ana edilime henliz tam olarak
yerlesmedigini teyit etmektedir. Yilin ilk yedi ayindaki %19,86'lik birikimli artis, piyasanin yil sonu
enflasyon beklentilerinin (TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi: %29,21) TCMB'nin %26'lik tahmininin
belirgin bigimde lzerinde kalmasina neden olmaktadir.

Yukari yonlG baglca riskler; hizmet enflasyonundaki katilik, Uretici tarafinda enerji ile elektrik-gaz
fiyatlarindaki gugli ayhk artislarin tiketici fiyatlarina yansima ihtimali ve Eylil ayinda devreye girecek
egitim hizmetleri fiyatlamalaridir. Yaz sezonunun siirmesiyle konaklama ve lokanta hizmetlerindeki fiyat
baskisinin da devam etmesi beklenmektedir. Asadi yonlu tarafta ise gliglii baz etkisinin yilin kalan
aylarinda surmesi, gida arzindaki mevsimsel iyilesme ve kur tarafindaki godrece istikrarli seyir
dezenflasyonu desteklemektedir.

TCMB'nin Adgustos ayinda yayimlayacagi Enflasyon Raporu ile gerceklestirecegi Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda, mansetteki hizlanmaya karsin yillik oranda siiregelen
gerilemenin ve cekirdek gdstergelerdeki katiligin birlikte degerlendirilecegini; politika
adimlarinin veri odakl sekilde sekillendirilecegini 6ngérmekteyiz.
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Anadolu Yatirim Arastirma Boliimi

Arastirma Bolimu : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- @lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklar yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnm aracini alma veya satma yoninde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir
badglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlishk veya
zararlardan kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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