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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. - TUPRS Pozitif

Tupras, 3G26'da 474,39 milyar TL konsolide hasilat agiklamistir. Bu Piyasa Bilgileri 06.11.2026

rakam, 432,22 milyar TL'lk medyan beklentinin (zerinde

gergeklesmistir. Satislar yillik %65,7, geyreklik bazda ise %?22,8 artis Sektdr Rafineri ve

kaydetmistir. Dokuz aylk donemde kapasite kullanim orani %93,6'dan Enerji

%98,8'e ylkselmis, 21,3 milyon ton satilabilir Grin Uretilmistir. Toplam

Urun satiglarn %10 artigla 24,0 milyon tona ulasirken, 19,6 milyon tonluk Kapanis (TL) 337,5

yurt igi satislar yilhk %12 artmistir. EPDK verilerine gére yilin ilk sekiz Piyasa Degeri (mn TL) 650.294

ayinda Turkiye'de benzin tliketimi %10,2, motorin talebi %1,2 .

ylikselmistir. Ceyrek boyunca Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimler ile ~ Halka Agik Piy. Degd. (mn TL) 318.909

Hirmiz ve Kizildeniz kaynakh arz-lojistik riskleri Grin piyasalarini o .

sikilastirmistir. Rusya'nin ihracat kisitlamalarinin da etkisiyle motorin ~ Bugunki Sermaye (bin TL) 1.926.796

marjlar tarihsel zirvelere yaklagsmis, jet yakiti ve benzin marjlar gigla Halka Acik Sermaye (bin TL) 944.130

kalmis, yiksek kikurtla fuel oil marji ise baski altinda seyretmistir. Brent
ceyredi 120,4 USD/varilde tamamlasa da glglU Grin marjlar brit kar Halka Aciklik Orani %49
93,85 milyar TL'ye tasimig, brut kar marji %10,7'den %19,8'e

genislemistir. Faaliyet giderleri yillik yalnizca %3,2 artigla 9,86 milyar TL -

dizeyinde kalmis, esas faaliyet kari 81,82 milyar TL'ye yikselmistir ?Be;;tTlf::J.f:an‘;iz)s )
(3G25: 19,62 milyar TL).

1 Aylik -4,10
FAVOK 88,73 milyar TL olarak gergeklesmis ve 83,97 milyar TL'lik 3 Aylik 28 41
medyan tahminin Gzerinde kalmistir. FAVOK yillik %245,7 artarken marji !
%9,0'dan %18,7'e yukselmistir. Sirket, 3C26'da 68,68 milyar TL ana Yilbasina gore 90,21
ortaklik net kari aciklamistir. Bu rakam, 60,11 milyar TL'lik piyasa
medyan tahmininin Gzerinde gerceklesmistir. Net kar, 3G25'teki 15,78  Son 1 Yil 74,01

milyar TL'nin yaklasik 4,4 katina gikmistir. 2C26'daki 45,88 milyar TL'ye
gore de %49,7 artis géstermistir. Yiksek nakit varliklarin faiz getirisiyle
net finansman tarafi 9,39 milyar TL gelir yazmistir (3¢25: 1,80 milyar TL
gelir). OPET'in de iginde bulundugu 6zkaynak yontemiyle dederlenen F/K 531
yatinmlardan 0,43 milyar TL pay elde edilmistir. Enflasyon muhasebesi L

kaynakli net parasal pozisyon kaybi geyrekte 3,41 milyar TL olmustur. PD/DD 1.24
Toplam vergi gideri ise 19,20 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Bu !
tutar, 22,01 milyar TL donem vergisi ve 2,81 milyar TL ertelenmis vergi i .. i
gelirinden olusmustur. ilk dokuz ayda ana ortakliga diisen kimalatif net [ ikl CCIRID) 2026/9
kar 121,30 milyar TL'ye ulagmistir (9A25: 28,31 milyar TL).

Piyasa Carpanlari

Aktif Toplami 972.082.962
Dokuz ayhk donemde isletme faaliyetlerinden 206,29 milyar TL nakit Ozsermaye 530.825.811
akisi saglanmistir (9A25: 63,77 milyar TL). Ticari borglardaki gticli artis Net Satis|
isletme sermayesinden nakit serbest birakirken, toplam yatirim et Satiglar 1.174.095.037

:25??2:51'223;;? milyon ABD d_c_)larloduzeylnde gergeklesmlstl_r. Nakltlve FAVOK 163.947.705
yil sonuna goére %91,7 artisla 255,50 milyar TL'ye

ylkselmis, toplam finansal borg %17,7 azahsla 51,40 milyar TL'ye Net K&r/Zarar 121.300.937
gerilemistir. Boylece net nakit pozisyonu 204,10 milyar TL'ye genislemis,
net borg/FAVOK rasyosu negatif bélgede kalmistir. Sirket, kararlastirdigi

toplam 33 milyar TL nakit temettiinin 13 milyar TL'lik ikinci taksitini 30 Performans

Eylll-2 Ekim 2026 déneminde Odemistir. Aktif toplami 972,08 milyar

TL'ye ulagirken 6zkaynaklar 530,83 milyar TL'ye ylkselmistir (2025 yil ———TUPRS ——— Relatif Getiri (%)

sonu aktif: 735,92 milyar TL). 450 120
400 100

Sonug olarak Tlpras, 3C26'da yuksek kapasite kullanimi, elverigli Grin 350

marjlan ve olumlu fiyat ortaminin katkisiyla operasyonel ve net karlilikta 80

belirgin bir iyilesme kaydetmistir. Hasilat, FAVOK ve net kadr medyan
piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesmistir. Sirket, 2026 yili net
rafineri marji beklentisini 20-22 USD/varile yukari yonli glincellemistir.
Ayrica %95-100 kapasite kullanimi, yaklasik 29 milyon ton tretim ve 30
milyon ton satis hedeflerini korumustur. Toplam yatirim harcamasi
beklentisi ise yaklasik 700 milyon ABD dolari seviyesindedir. 204 milyar
TL'yi asan net nakit pozisyonu da olumlu gorinimu desteklemektedir.
Bu cercevede sonuclari pozitif olarak degerlendirmekteyiz. ,,9'ﬁof&”b&éo@”b@”b@'ﬁ&"b@”b@'&@”b&@'ﬁqﬁb&m{o@"b@f&'&
NN IO NS AN IO
NN N NN N SRl SR i

60 -
40

20

Hisse Fiyati (TL)
w5 h SR 8
o o o o o o
o

Relatif Getiri (%)

0 -20

{)v)

0850 205 55 55 ‘ www.anadoluyatirim.com.tr

parite(m) webborsa(m)


https://www.webborsam.com/
https://www.paritem.com/

ARASTIRMA

Finansal Degerlendirme Raporu @@ AnadoluYatirim

Pazartesi, 9 Kasim 2026 3C26

Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 474.389.735 286.274.193 65,7 386.420.235 22,8
Brit satis kari 93.854.060 30.694.775 205,8 61.036.950 53,8
Faaliyet Giderleri 9.855.004 9.548.574 3,2 11.136.786 -11,5
Finansal Gelir/Gider 9.394.987 1.795.345 423,3 3.146.734 198,6
Esas Faaliyet Kari 81.823.673 19.622.585 317,0 46.833.690 74,7
FAVOK 88.733.187 25.670.438 245,7 55.450.685 60,0
Ana Ortaklik Net Kar 68.676.738 15.777.551 335,3 45.877.721 49,7
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Brut Kar Marji (%) 19,8 10,7 9,1 15,8 4,0
Esas Faa.Kar Mariji (%) 17,2 6,9 10,4 12,1 5,1
FAVOK Mariji (%) 18,7 9,0 9,7 14,3 4,4
Net Kar Marji (%) 14,5 5,5 9,0 11,9 2,6

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilango (bin TL) 2025/12
Doénen Varhklar 517.984.807 294.545.678 75,9
Hazir Dederler 255.497.869 133.314.084 91,7
Duran Varlklar 454.098.155 441.378.442 2,9
Aktif Toplami 972.082.962 735.924.120 32,1
Borg Toplami 441.257.151 276.165.052 59,8
Finansal Borg Toplami 51.396.473 62.468.652 -17,7
Ozsermaye 530.825.811 459.759.068 15,5
Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL) 2026/9 2025/9
Net Satislar 1.174.095.037 776.243.699 51,3
Brit satis kari 182.665.544 75.021.378 143,5
Faaliyet Giderleri 32.818.335 29.118.046 12,7
Net Finansal Gelir/Gider 14.451.776 3.613.815 299,9
Esas Faaliyet Kari 144.136.621 38.795.012 271,5
FAVOK 163.947.705 59.458.250 175,7
Ana Ortaklik Net Kar 121.300.937 28.311.035 328,5
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) -7.044.869 -3.309.052 a.d.

Kaynak: KAP, Finnet, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir ve TMS 29 kapsaminda 30.09.2026 satin alma gliclyle ifade
edilmistir.
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma BolUimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- J@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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