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YAPI VE KREDI BANKASI A.S. (YKBNK)

2G26'da beklentiye yakin 10.715mn TL net kar; swap maliyetleri ve karsilik
gideri geyreklik karlihg: yariya indirdi...

Yapi Kredi, 2C26 konsolide olmayan finansallarinda 10.715mn TL net kar
aciklamistir. Net kar bir 6nceki ceyrede gére %47,2, gegen yilin ayni geyredine goére
ise %5,4 gerilemistir. Ceyreklik daralmanin arkasinda buylyen swap maliyetleri,
genisleyen ticari islem zarari ve 1G26'da kaydedilen 12.871mn TL'lik diger gelirin
tekrarlanmamasi bulunmaktadir. Buna karsin 2026 ilk yari net kan %36,3 artisla
31.010mn TL'ye ulagsmustir.

Net faiz gelirleri 2G26'da 54.196mn TL ile bir 6nceki geyredin %1,2, gegen yilin ayni
ceyredinin %74,9 lizerinde gerceklesmistir. Swap maliyetleri harig ceyreklik net faiz
marji 40 baz puan genisleyerek %6,94'e gikarken, swap maliyetlerindeki artis mariji
50 baz puan asadi cekerek %2,67 dlzeyine indirmistir. Kimdulatif bazda swap ile
dizeltilmis marj 2025 sonuna kiyasla 68 baz puan iyilesme ile %2,92'ye
yukselmistir. Ceyrek icinde TL mevduat maliyetindeki 62 baz puanlik artisin sektér
ortalamasi olan 211 baz puanin belirgin altinda kalmasi, makas ydnetiminin ana
destekleyicisi olmustur.

Net Ucret ve komisyon gelirleri 31.251mn TL ile geyreklik %3,2, yilhk %16,7
artmistir. ilk yarn toplami 61.530mn TL'ye ulasarak %24,2 genislemistir; artisin
tasiyicilari 6deme sistemleri, para transferleri, bankaslirans ve yatinm Urinleri
olmustur. S6z konusu tutar cgeyrek igindeki faaliyet giderlerinin %87,7'sini
karsilamaktadir.

Ceyredin karlihk tGzerindeki en belirgin baski unsuru ticari islemler olmustur. Tlrev
islemlerden kaynaklanan 40.386mn TL'lik zararin 11.243mn TL'lik kambiyo kariyla
ancak kismen dengelenmesi sonucu net ticari zarar 28.477mn TL'ye genislemistir
(1G26: 19.908mn TL zarar).

Faaliyet giderleri 35.654mn TL ile geyreklik %5,4, yillik %34,3 artis kaydetmistir.
Ilk yarida %34,5'e ulasan gider artisi, bankanin %35 ve alti yil sonu hedefinin
sinirinda seyretmektedir. Personel giderleri yillik %34,5, personel disi giderler ise
%34,1 yikselmistir.

Toplam karsilik giderleri 18.103mn TL ile bir 6nceki geyredin %16,1 altinda kalmis,
gecen yilin ayni geyredine kiyasla %47,7 artmistir. Ik yarida ayrilan 38.453mn
TL'lik beklenen kredi zaran karsihginin 27.125mn TL'si Gglincl asama kredilerden
kaynaklanmistir. Kur etkisinden arindirilmis net kredi risk maliyeti ilk yanda 221
baz puana ulasarak 150-175 baz puanlik yil sonu bandinin lzerinde seyretmektedir.

Banka'nin 2026/06 6zkaynak karlihgr %21,8 (2025/06: %17,0), aktif karlihd: ise
%1,74 (2025/06: %1,38) dizeyindedir. Maddi ortalama O6zkaynak karliig ise
%?23,3 olarak agiklanmis olup, ylksek-orta %20'li seviyelerdeki yil sonu hedefiyle
uyumlu ilerlemektedir.

Takipteki krediler orani 2026/06'da %4,32'ye yilkselmistir (2025/12: %3,8;
2026/03: %4,06). Takipteki alacak bakiyesi ceyreklik %14,5, yillik %71,6 artisla
88.131mn TL'ye ulasirken, lglncli asama karsilik orani %61,4 seviyesindedir.
Banka ilk yarida 5.471mn TL tutarindaki tahsili gecikmis alacagini 672mn TL bedelle
varlik yénetim sirketlerine devretmis; ayrica 21 Mayis 2026 tarihli yénetim kurulu
karariyla 3,2mlr TL'lik bir portféytin 398mn TL bedelle satilmasina karar verilmistir.
Toplam karsiliklarin brit kredilere orani %4,1'e ¢ikmistir.

Krediler 2026/06 itibariyla 1.956.656mn TL'ye ulasarak ceyreklik %7,3, yillik
%34,9 blylmustir. Yilbasindan bu yana TL kredilerde %15, dolar bazinda YP
kredilerde ise %?2 artis kaydedilmistir. Mevduat tarafinda bakiye 1.985.905mn
TL'ye yukselmis; ceyreklik %7,9, yilik %29,8 genislemistir. TL vadesiz misteri
mevduatindaki %14'lik artisla vadesizlerin TL mevduat igindeki payr %?29'a
ctkmistir. Kredilerin mevduata orani %98,5, aktif toplami igindeki payr %54,8
dizeyindedir.

Sermaye yeterlilik orani 2026/06'da %16,12'ye gerilemistir (2025/12: %18,09).
Ana sermaye yeterlilik orani %13,48, cekirdek sermaye yeterlilik orani ise %10,52
seviyesindedir. Ceyrek icinde 500mn USD tutarinda %9,375 kupon oranli AT1 tahvil
ihraci gergeklestirilmis; ayrica 25 tlkeden 49 finansal kurulusun katildigi gok dilimli
sendikasyon kredisi ile havale akimlarina dayali 700mn USD tutarinda uzun vadeli
kaynak temin edilmistir.

Ozetle 2C26'da cekirdek marj ve komisyon tarafindaki iyilesme siirerken; swap maliyetlerinin
yukselmesi, ticari islem zararinin genislemesi ve aktif kalitesindeki bozulmaya bagli karsilik yuku
ceyreklik karlihgi belirgin sekilde sinirlamistir. Banka, 2026 yili beklentilerinin tamamini
degistirmeden siirdiirmistiir.
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Sektor Bankacilik
Kapanig (TL) 31,00
Piyasa Degeri (mn TL) 261.859
Halka Acik Piy. Ded. (mn TL) 102.125
Buglinki Sermaye (bin TL) 8.447.051
Halka Acik Sermaye (bin TL) 3.294.350
Halka Aciklik Orani %39
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PD/DD 0,91
Bilango Ozeti (mn TL) 2026/06
Aktif Toplami 3.572.390
Krediler 1.956.656
Menkul Kiymetler 1.985.905
Ozsermaye 286.488
Net Kar (6A26) 31.010
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Banka'nin 2026 Beklentileri...

=  Yapi Kredi, 2C26 finansal raporunda 2026 yilina iliskin hedeflerinin tamamini degistirmeden korumustur.

. Kredi tarafinda TL kredilerdeki %30'luk yil sonu bliyiime hedefine karsilik ilk yari gergeklesmesi %15 olmustur. Yabanci para
kredilerde dolar bazinda 6ngérilen tek haneli distk seviyeli genislemeye karsilik gergeklesme %?2 dlizeyindedir; her iki kalem
de yil sonu hedefleriyle uyumlu ilerlemektedir.

=  Swap maliyetleri dahil net faiz marjinda 100 baz puan ve Gzeri iyilesme hedefine karsilik ilk yarida 68 baz puanlik genisleme
sadglanmistir. Ucret ve komisyon gelirlerindeki %?24,2'lik artis, enflasyona yakin seyir 6ngérislnin (zerindedir. Faaliyet
giderlerindeki %34,5'lik artis ise %35 ve alti hedefinin sinirinda bulunmaktadir.

= Hedeflerden sapma yalnizca aktif kalitesi tarafindadir: kur etkisinden arindirilmis net kredi risk maliyeti ilk yarida 221 baz
puana ulasarak 150-175 baz puanlik bandin Gzerine gikmistir. Banka, mevcut makroekonomik gériiniim nedeniyle bu kalemde
yukari yonli risklerin stirdigini belirtmektedir.

=  Sermaye tarafinda ise 29 Temmuz 2026 tarihinde duyurulan istirak hisse devri isleminin —Yapi Kredi Portfdy ile Yapi Kredi
Yatinm'daki paylarin Azimut grubuna satisi— sermaye rasyolarina yaklasik 70 baz puan katki saglamasi beklenmektedir.
Yonetim, bankanin kendi Urettigi sermaye ile yilin kalaninda makro tarafta 6ngériilen dizelmenin sermaye tamponlarini
birlikte gliclendirecegini degerlendirmektedir.

2026 Beklentileri 1YY-26 Gerceklesme Yil Sonu Hedefi
TL Kredi Biylmesi (ybb) %15 ~ %30
YP Kredi Buyumesi (USD, ybb) %2 Dusik tek haneli
Net Faiz Marji (swap dahil, iyilesme) +68 bp > 100 bp
Ucret ve Komisyon Artig %24,2 Enflasyona yakin
Faaliyet Gideri Artisi %34,5 < %35
Net Kredi Riski Maliyeti 221 bp 150 - 175 bp
Maddi Ort. Ozkaynak Karlihg %23,3 Yiksek-orta %20'li

Kaynak: Yapi ve Kredi Bankasi 30.06.2026 konsolide olmayan finansal raporu, ara dénem faaliyet bélimu. Beklentiler konsolide olmayan (solo) bazlidir.
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Son Aciklanan Ozet Finansal Tablolar - Ceyreklik
Konsolide olmayan (solo) finansal tablolar esas alinmistir.

Bilango (mn TL) 2C26 2C25 % Deg. 2C26 1C26 % Deg.
Aktif Toplami 3.572.390 2.806.307 27,3 3.572.390 3.402.259 5,0
Krediler 1.956.656 1.449.966 34,9 1.956.656 1.823.150 7,3
Takipteki Krediler 88.131 51.345 71,6 88.131 76.988 14,5
Mevduat 1.985.905 1.530.494 29,8 1.985.905 1.839.732 7,9
Ozsermaye 286.488 221.692 29,2 286.488 271.123 5,7
Net Kar 10.715 11.330 -5,4 10.715 20.295 -47,2
Gelir Tablosu (mn TL) 2C26 2G25 % Deg. 2C26 1C26 %o Deg.
Net Faiz Gelirleri 54.196 30.985 74,9 54.196 53.574 1,2
Net Ucret Komisyon Gelirleri 31.251 26.786 16,7 31.251 30.279 3,2
Ticari Kar / Zarar (Net) -28.477 -15.726 a.d. -28.477 -19.908 a.d.
Karsilik Giderleri 18.103 12.259 47,7 18.103 21.572 -16,1
Faaliyet Giderleri 35.654 26.557 34,3 35.654 33.817 5,4
Net Kar 10.715 11.330 -5,4 10.715 20.295 -47,2
Oranlar (%) 2026/06 2025/06 Fark 2026/06 2026/03 Fark
Ozsermaye Karlihg 21,8 17,0 4,8 21,8 23,5 -1,7
Aktif Karlilik 1,74 1,38 0,4 1,74 1,88 -0,1
Net Faiz Marj 6,94 4,21 2,7 6,94 6,54 0,4
Kredi / Mevduat Orani 98,53 94,74 3,8 98,53 99,10 -0,6
Takipteki Krediler Orani 4,32 3,41 0,9 4,32 4,06 0,3
Sermaye Yeterlilik Orani 16,12 15,73 0,4 16,12 15,60 0,5

Oranlar kimdilatif / yilliklandirilmis Finnet serisidir; swap maliyetleri ile diizeltilmis net faiz marji metinde verilmistir. Takipteki krediler orani = takipteki krediler / nakdi krediler.

Kaynak: KAP, Finnet,
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Arastirma BolUimda : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- [@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatirnnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnrmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislhk veya zararlardan kurum cgalisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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