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Finansal Sonuglari 4C25-Sinirl Pozitif

4C25 net kari beklenti lizerinde...

Sirketin 2025 yili dérdiincl geyrek ana ortaklik net donem kari 10,6mir TL ile
piyasa beklentisi olan 9mir TL'nin %18 Uzerinde gergeklesmistir. 4C24
dénemine ait ana ortaklik net dénem kari ise 15,2mlir TL'de bulunuyordu.
4C25'te net karin beklentilerin Gizerinde gelmesinde operasyonel kardaki artis
ve beklenenden disik vergi giderleri etkili olmustur.

Ciro performansi beklentilere yakin gerceklesti.

4C25’de hasilati ise yillik bazda %3,3 artis godstererek 223,1mlr TL'ye
ylkselmistir. Piyasa beklentisi satislarin 225,5miIr TL seviyesinde
gergeklesmesi yonundeydi. Tlrkiye toplam otomotiv pazarinda 2025 yil
pazar payl %8,3'de bulunan sirket, ticari arag segmentinde %?28,6 ile en
ylksek pazar payina sahiptir. Sirketin yurtdisi satiglarinda artis ve 4C24
dénemine gore EUR/TL kurundaki ylikselisin daha fazla olmasi yurtigi satis
gelirlerine destek vermistir. 2024 yilinda 224 milyon TL tutarindaki esas
faaliyetlerden net giderler, EUR/TL kurundaki artisin etkisi ile esas
faaliyetlerden net kur farki gelirlerinin %76 artmasini saglamistir. Béylece
2025 yilinda 7,704 milyon TL tutarinda net diger gelir olusmustur. Bu
durumda, esas faaliyet kari ve brit kardaki daralmayi dengelemistir

Esas Faaliyet karinda yiikselis...

Sirketin esas faaliyet kari 4C25 déneminde yillik bazda %87 artis gostererek
11,2mir TL'ye ylkselmistir. 4C24 doneminde s6z konusu kar 6mir TL
seviyesinde bulunuyordu. Esas Faaliyet kar marji ise 2025 yilinin dérdiinci
ceyregdinde yillik bazda 2,2 puan artis gostererek %5 seviyesine yukselmistir.

Karliik marjlarinda iyilesme...

Sirketin 4C25'te brit kari yilik bazda %20 artis gOstererek 18,5mir TL
seviyesine yukselmigtir. Brit kar marji ise yillik bazda 1,1 puan artis
gostererek %8,3'e yiikselmistir. Sirket 4C25 déneminde 13,7mlr TL FAVOK
kari elde etmistir. Piyasa beklentisi FAVOK karinin 13,5mlir TL seviyesinde
gerceklesmesi yoniindeydi. FAVOK bir dnceki yilin ayni dsnemine gére %20,8
artarken, bir 6nceki ceyrek dénemine gére %12,4 artmistir. FAVOK mariji ise
yilhk bazda 0,9 puan artarak %6,2 seviyesine ylkselmistir.

Naki akisi tarafinda toparlanma...

2025 yilinda net borg pozisyonu 99,2mir TL olarak agiklanmistir. Bir énceki
yil ise 132,7mlir TL seviyesindeydi. Sirket yabanci para pozisyonunda ise
2025/12 déneminde 93,6mlr TL ddviz cinsinden acgik vermistir. DOviz cinsi
acigi bir dnceki yilin ayni déneminde 92,9mir TL'de bulunuyordu.

2026 yilina iliskin Beklentileri

Sirket 2026 yili sonunda toplam uretim adedinin 690-740 bin bandinda
gerceklesmesini bekledigini bildirmistir. Sirketin 2025 yilinda toplam dretim
adedi 700 bin olmustu. Dizeltilmis FAVOK marjinin 2026 yilinda %7-%8
bandinda gerceklesmesi beklenmektedir. 2025 yilinda s6z konusu marj %8
olarak gergeklesti. Yatinm harcamalarinin ise 2026 yilinda 300-400 Milyon
Euro arasinda gergeklesmesi beklenmektedir. 2025 yilinda s6z konusu
harcamalar 410 milyon Euro seviyesinde gercgeklesti.

Ford Otosan’in 4C25'te yurt igi satis gelirleri 41,1bin, yurtdisi satislari da
157,1bin olarak gergeklesmis ve 4C25 satiglari toplami 198bin adet olmustur.
2025 yilinda Ford’un Avrupa ticari arag pazarinda %17,2 oraninda Pazar payi
ile ilk sirada yer almaya devam etmistir. Ford Otosan, Ford'un Avrupa’da
satilan ticari araclarinin %79'unu ve Ford’'un Avrupa'da sattigi binek
araglarinin %41’ini Gretmektedir.

4¢25 finansal sonuglarinin  beklentiler (zerinde gergeklesmesini,
finansman giderlerindeki azalisi ve borgluluk tarafindaki iyilesmeyi
olumlu dederlendirmekteyiz. Ayrica operasyonel karinda toparlanmayi
ve hem FAVOK hem de Briit Kar marjlarinda artislari da pozitif
bulmaktayiz.

Piyasa Bilgileri 10.02.2026
Sektoér Otomotiv
Kapanis (TL) 115,90
Piyasa Degeri (mn TL) 406.705
Halka Agik Piy. Ded. (mn TL) 73.207
Buglinkii Sermaye (bin TL) 3.509.100
Halka Agik Sermaye (bin TL) 631.638
Halka Aciklik Orani 18%

Relatif Performans (TL)

(BIST-100'e Gore) % Deg.

1 Aylik 4,11
3 Aylik 0,14
Yilbasina gore 2,11
Son 1 Yil -2,38

Piyasa Carpanlari

F/K 11,97
PD/DD 2,61
FD/FAVOK 9,71
Bilango Ozeti (bin TL) 2025/12
Aktif Toplami 450.780.450
Net Borg 99.193.516
Net Satiglar 830.827.933
FAVOK 52.105.072
Net Kar / Zarar 33.986.135
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 4G25 4c24 %Deg. 4G25 3C25 % Deg.
Net Satislar 223.104.187 215.913.183 3,3| 223.104.187 197.841.113 12,8
Briit satis kari 18.510.357  15.464.869 19,7| 18.510.357 16.314.987 13,5
Faaliyet Giderleri 9.027.976 7.701.437 17,2] 9.027.976 8.394.686 7,5
Finansal Gelir/Gider -4.857.413  -5.572.150 a.d.| -4.857.413  -3.586.152 a.d.
Esas Faaliyet Kari 11.245.883  6.025.418 86,6| 11.245.883  8.663.241 29,8
FAVOK 13.764.996  11.390.180 20,8 | 13.764.996  12.241.241 12,4
Ana Ortaklik Net Kar 10.648.548  15.168.654 29,8 | 10.648.548  8.767.358 21,5

Oranlar 4C25 4C24 Fark i Yop 1 3C25 Fark

Brit Kar Mariji (%) 8,3 7,2 1,1 8,3 8,2 0,1
Esas Faa.Kar Mariji (%) 5,0 2,8 2,2 5,0 4,4 0,7
FAVOK Marii (%) 6,2 5,3 0,9 6,2 6,2 -0,0
Net Kar Mariji (%) 4,8 7,0 -2,3 4,8 4,4 0,3

Ozet Finansal Tablolar - Yillik

(bin TL) 2025/12 | 2024/12 % Deg.

Dénen Varliklar 223.456.658 201.532.210 10,9

Hazir De§erler 63.973.964 29.228.333 118,9
Duran Varliklar 227.323.792 226.183.791 0,5
Aktif Toplami 450.780.450 427.716.001 5,4
Borg Toplami 294.759.761 276.897.675 6,5
Finansal Bor¢ Toplami 163.167.480 161.987.581 0,7
Ozsermaye 156.020.689 150.818.326 3,4
Ozet Gelir Tablosu 2025/12 ‘ 2024/12 % Deg. (4C24)
Net Satislar 830.827.933 778.801.036 6,7
Brit satig kari 69.383.718 71.472.828 -2,9
Faaliyet Giderleri 34.484.040 33.310.610 3,5
Net Finansal Gelir/Gider -30.944.919 -27.477.474 a.d.
Esas Faaliyet Kari 42.603.202 37.938.380 12,3
FAVOK 52.105.072 52.183.950 -0,2
Ana Ortaklik Net Kar 33.986.135 50.869.299 -33,2
Net Nakit Pozisyonu -99.193.516 -132.759.248 a.d.
Yabanci Para Pozisyonu -93.613.111 -92.956.662 a.d.
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) 15.873.390 29.700.418 -46,6
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Arastirma Bolim : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

vy n/ Anadolu Yatinnm

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz icin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhidi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklan yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinrm kararlar ile bu raporda bulunan goérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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