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ABD Borsaları, günün büyük bölümünü negatif bölgede geçirdikten 

sonra seansta dramatik bir toparlanma sergiledi. Dow Jones bir ara 900 

puan kaybetmesine rağmen günü 47.740,80 (+%0,50) seviyesinden 

tamamladı. S&P 500 %0,83 primle 6.795,99’a yükselirken, Nasdaq 

%1,38 yükselşle 22.695,95’te kapandı. Piyasadaki dönüşün tetikleyicisi 

Başkan Trump’ın İran operasyonunun “neredeyse tamamlanmış” 

olduğuna dair açıklamaları oldu. WTI petrol gece 119 dolara tırmanıp 

ardından 87 dolar civarına geriledi. Yarı iletken sektörü Broadcom ve 

AMD’nin %4,6’yı aşan primleriyle endeksleri desteklerken, kruvaziyer 

hisseleri (Carnival -%6) ağır kayıp yaşadı. VIX 31 seviyesine geriledi. 

 

Makro tarafta, bu hafta yatırımcıları yoğun bir veri takvimi bekliyor. 

Çarşamba günü Şubat TÜFE verisi (%2,4 beklenti), Cuma günü ise Ocak 

PCE fiyat endeksi açıklanacak. Fed yetkilileri 17-18 Mart toplantısı öncesi 

sessizlik dönemine girdi. Piyasalar İran çatışmasının yarattığı enerji 

şokuyla stagflasyon endişelerini artırırken, yılsonuna kadar Fed’den 

yalnızca bir kez 25 baz puan faiz indirimi beklentisi fiyatlanıyor. ABD’de 

Şubat tarım dışı istihdam -92.000 ile beklentilerin oldukça altında gelmiş, 

işsizlik oranı %4,4’e yükselmisti. 

 

Avrupa Borsaları, petroldeki yükselşin tetiklediği enflasyon kaygılarıyla 

gerilemeyi sürdürdü. STOXX 50 %0,7 düşüşle 5.681’e, STOXX 600 %0,7 

kayıpla 595 seviyesine indi. Mart ayında borsalar toplam %10’un 

üzerinde değer kaybetmiş durumda. Bankacılık, sanayi ve döngüsel 

sektörler satış baskısı altında kalırken, yalnızca petrol ve gaz sektörü 

pozitif ayrıştı. ECB’nin yıl içinde iki kez 25’er baz puan faiz artırımına 

gidebileceği fiyatlanmaya başlandı. 

 

Yurt içinde Trump’ın İran savaşının yakında bitmesi sinyaliyle küresel 

risk iştahının toparlanması BIST’e olumlu yansıdı. SPK’nın açığa satış 

yasağı 13 Mart seans sonuna kadar uzatıldı. TR 2 yıllık gösterge tahvil 

faizi %38,87 ile bir önceki güne göre 328 baz puan geriledi. Türkiye 5 

yıllık CDS primi 250 baz puan civarında seyrediyor. Sanayi üretimi 

Ocak’ta aylık %2,8, yıllık %1,8 geriledi. 

 

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi küresel piyasalara paralel güçlü 

alımlarla günü %3,73 yükselşle 13.175,74 puandan kapattı — önceki 

kapanışa göre 473,74 puanlık artış. Bankacılık endeksi %4,63, holding 

%2,90, madencilik %7,43 değer kazandı. Tüm sektör endeksleri 

yükseldi. Toplam işlem hacmi 178 milyar TL oldu. Dolar/TL 44,09, 

Euro/TL 51,25 seviyelerinde. Gram altın 7.270 TL civarında seyrediyor. 

 
Güne Başlarken dünkü güçlü toparlanmaya rağmen küresel risk 
iştahının kalıcılığı henüz test edilmedi. Petrol fiyatlarındaki oynakılık hem 
enflasyon beklentilerini hem de merkez bankalarının hareket alanını 
daraltıyor. BIST 100’de 13.000 ve 12.900 puan destek, 13.200 ve 13.300 
puan kısa vadeli direnç olarak izleniyor. Bugün ABD TÜFE verisi 
(Çarşamba) piyasalar için kritik. Oracle (Salı) ve Adobe (Perşembe) 
bilançoları teknoloji sektörü için yön gösterici olabilir. 
 

 

 

   Kapanış Değ% 

XU100 13.175,74 3,73 

XU030 14.985,20 3,79 

XUSIN 16.607,90 3,67 

XBANK 17.704,00 4,63 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 240.53 -4,44 

 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 44,90 45,14 

BIST-30 15472 14901 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.781,48 6.795,99 

Dow Jones Industrial 47.706,51 47.740,80 

NASDAQ 100 24.956,47 24,967,25 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 245 267 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,16 4,10 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 38,87 40,19 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 98,92 0,03 

Dolar/TL 44,07 0,06 

Euro/TL 51,16 -0,15 

EUR/USD 1,16 0,10 

EUR/GBP 0,87 -0,55 

GBP/USD 1,34 0,14 

USD/JPY 158,06 0,25 

Altın Gram 7357,02 1,15 

Altın ONS 5192,88 1,09 

Gümüş Gram 125,38 1,97 

Gümüş ONS 88,51 1,90 

Brent Petrol 89,45 3,26 

   

 
Ekonomik Takvim 
 
10:00 Almanya – TÜFE 

15:30 ABD – TÜFE 
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Piyasalarda Bugün 
 
  
ABD’de bugün şubat ayına ilişkin enflasyon verileri yakından takip edilecek. Ocak ayında aylık bazda 
enflasyon %0,2 seviyesine gerilerken, yıllık bazda enflasyon %2,4 seviyesinde gerçekleşmişti. Çekirdek 
TÜFE ise yıllık bazda %2,5 seviyesine gerilerken aylık bazda %0,3 artış kaydetmişti. Açıklanacak veri, 
ABD’de fiyat dinamiklerinin seyri ve Fed’in para politikası görünümü açısından piyasalar tarafından 
yakından izlenecek.  

  

 

 

 

 

Almanya’da bugün şubat ayına ilişkin enflasyon verileri takip edilecek. Ocak ayında aylık bazda 
enflasyon %0,1 oranında gerçekleşmişti. Yıllık bazda ise enflasyon %2,1 seviyesinde gerçekleşerek bir 
önceki aya kıyasla artış kaydetmişti. Açıklanacak veri, Euro Bölgesi’nde fiyat dinamiklerinin seyri ve 
Avrupa Merkez Bankası’nın para politikası görünümü açısından piyasalar tarafından yakından izlenecek.  

 

Piyasalarda dün neler oldu?  
 

ABD’de dün ocak ayına ilişkin ADP İstihdam Değişimi 
verisi açıklandı. Ocak ayında ADP Özel Sektör İstihdamı 
15,50 bin kişi artış gösterdi. Bir önceki açıklanan veride 
ise istihdam artışı 12,75 bin seviyesinde gerçekleşmişti. 
ABD iş gücü piyasasının seyrine ilişkin en önemli öncü 
göstergelerden biri olan bu veri, özel sektör istihdamındaki 
artışın sürdüğüne işaret ederken; resmi tarım dışı istihdam 
verisi öncesinde iş gücü piyasasına dair önemli sinyaller 
vererek Fed’in para politikası görünümü açısından 
piyasalar tarafından yakından izleniyor. 

Almanya’da dün ocak ayına ilişkin ticaret dengesi verisi 
açıklandı. Ocak ayında Almanya’nın ticaret dengesi 21,2 
milyar Euro fazla verirken; ihracat aylık bazda %2,3, 
ithalat ise %5,9 oranında gerileme kaydetti. Geçtiğimiz 
yılın aralık ayında ticaret dengesi 17,4 milyar Euro 
seviyesinde gerçekleşmişti. Yılın ilk ayında dış ticaret 
fazlası beklentilerin üzerinde artış gösterse de hem ihracat 
hem de ithalat tarafındaki daralma, Avrupa ekonomisinin 
dış talep dinamikleri ve iç tüketim seyri açısından piyasalar 
tarafından yakından izleniyor. 

Almanya – Ticaret Dengesi 

 

ABD – ADP İstihdam Değişimi 

 

ABD – TÜFE (Aylık) 

 

Almanya – TÜFE (Aylık) 
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Yurtiçinde dün ocak ayına ilişkin sanayi üretimi verisi açıklandı. Sanayi üretimi yıllık bazda %1,8, aylık 
bazda ise %2,80 oranında daralma kaydetti. Geçtiğimiz yılın Aralık ayında sanayi üretimi aylık bazda 
%1,20 oranında artış gösterirken, yıllık bazda %2,1 daralma gerçekleşmişti. Bugün açıklanan bu veriler, 
yılın ilk ayında sanayi sektöründeki üretim eğiliminin zayıfladığına ve ekonomik aktivitede bir yavaşlama 
olduğuna dair önemli sinyaller verdi. 

 
 

Finansal Sonuçlar 
 
ALARK: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 875,12 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 3,29 milyar TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 1,22 milyar TL olurken, 2024/12 dönemindeki 2,79 
milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda zayıflama göstermiştir. 
 
BIMAS: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 6,88 milyar TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 5,5 milyar TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %25 oranında bir artış kaydetmiştir; 
ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 18,63 milyar TL olurken, 2024/12 dönemindeki 
24,32 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %23 oranında bir zayıflama göstermiştir. 
 
ULKER: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 80,95 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 1,11 milyar TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %92,7 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 4,87 milyar TL olurken, 2024/12 dönemindeki 9,69 
milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %50 oranında bir zayıflama göstermiştir. 
 
GRSEL: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 962,65 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 680,05 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %41,6 oranında bir artış 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 2,89 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 2,16 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %33,8 oranında büyüme göstermiştir. 
 
ALTNY: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 78,16 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 18,49 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %322,7 oranında güçlü bir artış 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 163,43 milyon TL olurken, 
2024/12 dönemindeki 398,48 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %59 oranında bir zayıflama 
göstermiştir. 
 
YEOTK: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 726,14 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 848,71 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %14,4 oranında bir gerileme 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 1,48 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 1,17 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %26 oranında bir büyüme göstermiştir. 
 
SDTTR: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 25,05 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 75,12 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %66,7 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 30,23 milyon TL olurken, 2024/12 dönemindeki 12,99 
milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %132,7 artışla güçlü bir büyüme göstermiştir. 
 
MOPAS: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 75,19 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 112,81 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %33,3 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 234,03 milyon TL olurken, 2024/12 dönemindeki 
298,68 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %21,6 oranında bir zayıflama göstermiştir. 
 
BARMA: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 4,98 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 13,95 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %64,3 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirket 2025/12 döneminde 21,59 milyon TL ana ortaklık net zararı açıklayarak, 2024/12 dönemindeki 
292,80 milyon TL'lik kâr seviyesine göre yıllık bazda kârdan zarara geçiş yapmıştır. 
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OFSYM: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 40,49 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 48,22 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %16,0 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 385,87 milyon TL olurken, 2024/12 dönemindeki 
466,74 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %17,3 oranında bir zayıflama göstermiştir. 
 
GENTS: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 185,77 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 29,22 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %535,8 oranında güçlü bir artış 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 259,93 milyon TL olurken, 
2024/12 dönemindeki 143,28 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %81,4 oranında bir büyüme 
göstermiştir. 
 
SRVGY: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 2,99 milyar TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 26,60 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda oldukça yüksek bir artış kaydetmiştir; 
ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 3,34 milyar TL olurken, 2024/12 dönemindeki 
2,60 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %28,4 oranında bir büyüme göstermiştir. 
 
PAGYO: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 1,03 milyar TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 167,15 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %518,4 oranında güçlü bir artış 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 1,57 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 1,07 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %46,2 oranında büyüme göstermiştir. 

 

Ekonomi Haberleri 
 

Altın fiyatları enflasyon endişelerinin azalmasıyla yükseldi. Enflasyon kaygılarının hafiflemeye 

başlamasıyla birlikte altın Çarşamba günü değer kazanırken yatırımcılar Fed'in politika yönünü ölçmek 

için bu hafta açıklanacak bir dizi ABD ekonomik verisini beklemeye koyuldu.  TSİ 06:54 itibarıyla spot 

altın %0,2 artışla 5.199 dolar/ons seviyesine yükseldi.  Metals Focus'un Singapur Genel Müdürü Nikos 

Kavalis, "Bu (enflasyon) kaygılarının azalmasıyla birlikte altının riskten korunma ve güvenli liman 

özellikleri yeniden ön plana çıktı. Bu nedenle mevcut seviyelerden itibaren iyimser olmaya devam 

ettiğimizi düşünüyorum" dedi. Geleneksel olarak güvenli liman varlığı olarak kabul edilen altın, 

yılbaşından bu yana %20'nin üzerinde değer kazanarak artan jeopolitik ve ekonomik belirsizlik 

ortamında arka arkaya rekor kırmaya devam ediyor. Piyasalar şimdi gün içinde açıklanacak Şubat ayı 

ABD tüketici fiyat endeksini ve Cuma günü Fed'in tercih ettiği enflasyon göstergesi olan Kişisel Tüketim 

Harcamaları (PCE) endeksini bekliyor. (Matriks) 

 

ABD kurumsal tahvil satışlarında günlük rekor.  ABD kurumsal yatırım sınıfı tahvil piyasası, Amazon 

öncülüğünde gerçekleştirilen dev ihraçlarla tarihe geçti. Salı günü tek bir işlem gününde yaklaşık 66 

milyar dolarlık yeni tahvil satışa çıkarıldı. Bu rakam, piyasanın bugüne kadar kaydettiği en yüksek günlük 

ihracı oldu. Rekora en büyük katkıyı 37 milyar dolarlık tahvil ihracıyla Amazon sağladı. Teknoloji devi, 

yapay zeka altyapısını hızla genişletme stratejisinin finansmanını bu yolla karşılıyor. Honeywell Aerospace 

da 16 milyar dolarlık ilk tahvil ihracını gerçekleştirdi. Air Lease Corp.'un 4 milyar dolarlık tahvil satışı ise 

günün diğer dikkat çekici işlemleri arasında yer aldı. ABD'de yüksek dereceli tahvil ihracında önceki 

günlük rekor, 2013 yılında Verizon Communications Inc. tarafından gerçekleştirilen 49 milyar dolarlık 

tahvil satışıyla kırılmıştı. Söz konusu işlem, hâlâ kayıtlara geçen en büyük tahvil ihracı olma özelliğini 

koruyor. 

 

ABD’den gelen karışık mesajlar piyasalarda oynaklığı artırıyor. Wall Street Journal'ın Salı günü 

konuya yakın yetkililere dayandırdığı habere göre, IEA tarihinin en büyük rezerv serbest bırakma 

operasyonunu planlıyor.Küresel enerji arz güvenliğini sağlamakla görevli Uluslararası Enerji Ajansı (IEA), 

Orta Doğu'daki çatışmaların petrol fiyatlarını 100 doların üzerine taşımasıyla birlikte "en güçlü" kozunu 
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masaya sürüyor. Söz konusu hamlenin ölçeği, piyasalara verilen mesajın ciddiyetini de ortaya koyuyor. 

WSJ'nin haberinde öne çıkan detaylar şunlardır. (BloombergHT) 

 

Petrol piyasalarına tarihi müdahale planı. Küresel enerji arz güvenliğini sağlamakla görevli 

Uluslararası Enerji Ajansı (IEA), Orta Doğu'daki çatışmaların petrol fiyatlarını 100 doların üzerine 

taşımasıyla birlikte "en güçlü" kozunu masaya sürüyor. Wall Street Journal'ın Salı günü konuya yakın 

yetkililere dayandırdığı habere göre, IEA tarihinin en büyük rezerv serbest bırakma operasyonunu 

planlıyor. Söz konusu hamlenin ölçeği, piyasalara verilen mesajın ciddiyetini de ortaya koyuyor. WSJ'nin 

haberinde öne çıkan detaylar şunlardır: Önerilen miktar, IEA üye ülkelerinin 2022'de Rusya-Ukrayna 

savaşı sırasında piyasaya sürdüğü 182 milyon varillik rekor seviyeyi de aşacak. ABD-İsrail-İran 

hattındaki savaşın neden olduğu arz endişelerini gidermek ve küresel enflasyon baskısını hafifletmek. 

Hümuz Boğazı'ndaki tıkanıklık ve Suudi Arabistan ile Irak gibi dev üreticilerin zorunlu üretim kesintilerine 

gittiği bir ortamda, IEA'nın bu teklifi piyasalar için "kritik bir can simidi" niteliği taşıyor.  (BloombergHT) 

Trump: "(İran) Son birkaç saat içinde 10 adet mayın döşeme botunu veya gemisini imha 
ettik". ABD Başkanı Donald Trump, İran'ın Hürmüz Boğazı'na mayın döşediğine ilişkin iddiaların 
ardından, "Son birkaç saat içinde 10 adet mayın döşeme botunu veya gemisini imha ettiğimizi 
bildirmekten memnuniyet duyuyorum" dedi. ABD basınının İran'ın Hürmüz Boğazı'na mayın döşediğine 
ilişkin iddialarının ardından ABD Başkanı Donald Trump, bölgede İran'a ait çeşitli mayın döşeme 
araçlarının imha edildiğini söyledi. Trump sosyal medya hesabından yaptığı açıklamada, "Son birkaç saat 
içinde 10 adet mayın döşeme botunu veya gemisini imha ettiğimizi bildirmekten memnuniyet 
duyuyorum. Daha fazlası gelecek" ifadelerini kullandı. Önerilen miktar, IEA üye ülkelerinin 2022'de 
Rusya-Ukrayna savaşı sırasında piyasaya sürdüğü 182 milyon varillik rekor seviyeyi de aşacak.  

Bakır fiyatları Çin talebiyle güçleniyor. Bakır fiyatları, Çinli imalatçıların düşük fiyatları fırsat bilerek 
yaptıkları alımların desteğiyle üst üste üç seans süren yükselişin ardından Çarşamba günü 5.9 dolar 
seviyesinin hemen altında işlem gördü. Fiyatlardaki son düşüşün inşaat ve yenilenebilir enerji 
sektörlerinden gelen tedarik dalgasını tetiklemesiyle Çin'deki spot primleri yükselişini sürdürdü. Piyasa 
katılımcıları, yıllık bakır eritme ve rafinaj ücretlerinin 2026 yılında ton başına 0 dolara kadar gerilemesiyle 
artan orta ölçekli baskılara odaklandı. Bu durum, rafine üretimi tehdit eden ciddi bir küresel bakır 
konsantresi kıtlığına işaret ediyor. Şanghay'daki rekor düzeydeki borsa stokları başlangıçta kazançları 
sınırlasa da, yapay zeka veri merkezleri ve artan savunma harcamalarıyla bağlantılı uzun vadeli yapısal 
açık senaryosu emtiayı desteklemeye devam ediyor. 

Çin'in 2026'nın ilk iki ayında petrol alımlarını %15,8 artırdığı iddia edildi. Çin'in, 28 Şubat'ta 
ABD ve İsrail'in İran'a saldırıları ile başlayan çatışmalar öncesinde, petrol alımlarını yüzde 15,8 
artırdığının gözlemlendiği iddia edildi. The New York Times gazetesinin haberinde, Çin hükümeti 
tarafından yayımlanan gümrük verileri incelendi. Haberde, Çin'in ocak ve şubat aylarında geçen yılın 
aynı dönemine göre yüzde 15,8 daha fazla petrol ithal ettiğinin görüldüğü öne sürüldü. Bu artışın Orta 
Doğu'daki çatışmalardan önce olduğu ileri sürülen haberde, ithalattaki artışın ülkeyi artan jeopolitik 
gerilimlerden korumak için sürdürülen stratejinin bir parçası olarak yapıldığı kaydedildi. 

Asya ekonomileri Orta Doğu çatışması nedeniyle LNG kıtlığı yaşayabilir. Capital Economics 
ekonomistleri, Orta Doğu çatışmasının uzaması halinde Asya ekonomilerinin çeşitli derecelerde 
sıvılaştırılmış doğal gaz (LNG) kıtlığına maruz kalabileceğini belirtti. Hürmüz Boğazı'ndan geçen LNG'nin 
yaklaşık %90'ının Asya'ya gittiği vurgulandı. Bir araştırma raporu yayınlayan ekonomistler, Tayvan ve 
Güney Kore'nin Körfez bölgesinden gelen LNG'ye büyük bağımlılığı olduğuna ve bu ülkelerin LNG 
ithalatının sırasıyla %27 ve %20'sinin bu bölgeden karşılandığına dikkat çekti. Petroldeki aksine LNG'nin 
depolanmasının maliyetli ve teknik açıdan güç olduğu aktarıldı. Sınırlı LNG depolama kapasitesi 
nedeniyle Tayvan'ın Güney Kore ve Japonya'ya kıyasla çok daha ince bir tampona sahip olduğu eklendi. 
 

ABD pazarı Alman şirketleri için artık 'risk faktörü, Alman Sanayi ve Ticaret Odaları Birliği (DIHK), 

ABD Başkanı Donald Trump'ın uyguladığı ekonomi politikalarının ABD ile iş yapan Alman şirketlerinde 
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ciddi tedirginliğe yol açtığını ifade etti. Ankete göre, Alman şirketlerinin yarısı ABD'deki yatırımlarını 

azaltmayı veya daha önce açıkladıkları projelerini ertelemeyi planlıyor. (BloombergHT) 

 

BAE'nin en büyük rafinerisi operasyonlarını durdurdu, Birleşik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Ruwais 

sanayi bölgesinde bulunan en büyük petrol rafinerisi, insansız hava aracı saldırısından sonra çıkan yangın 

nedeniyle operasyonlarını durdurdu. (BloombergHT) 

 

Almanya perakendede güven geriledi, Merkezi Münih’te bulunan Ekonomi Araştırma Enstitüsü (Ifo), 

şubat ayına ilişkin Almanya Ifo Perakende Sektörü İş Ortamı Endeksi sonuçlarını yayımladı. Buna göre 

Almanya’da ocakta eksi 24,1 puan olan endeks, bu ay eksi 27,7 puana indi. (BloombergHT) 

 

Almanya ihracatı yüzde 2,3 geriledi, Almanya'nın ihracatı Çin ve Avrupa pazarlarından gelen zayıf 

talep ile artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ocakta bir önceki aya göre yüzde 2,3 azalarak, Mayıs 

2024'ten bu yana en keskin düşüşünü kaydetti. Uzmanlar, Alman ihracatçıları şu anda 'üçlü bir Çin şoku' 

ile karşı karşıya olduğunu belirterek, üçlü şoku 'Çin'deki Alman ürünlerine olan talebin azalması, üçüncü 

pazarlarda artan rekabet ve kritik hammaddelerde Çin'e olan bağımlılık' olarak sıraladı. (BloombergHT) 

 

Savaşın enerji şoku, bitki bazlı yakıtlara da yayılıyor, ABD ve İsrail'in saldırıları nedeniyle Hürmüz 

Boğazı'nda gemi trafiğinin neredeyse tamamen durmasıyla birçok emtia fiyatı yükseldi. Bunun sonucu 

olarak alkol fiyatları da artışa geçti. QatarEnergy geçen hafta, devasa likit doğalgaz tesisinin 

kapatılmasının ardından metanol dahil yan ürün üretimini de durduracağını açıkladı. Analiz şirketi 

Polymer Update'in verilerine göre, Güneydoğu Asya'ya teslimat için metanol fiyatları geçen hafta yüzde 

24 artarak ton başına 402 dolara yükseldi. Bu artış 2007'den bu yana görülen en büyük seviye olarak 

kayda geçti. Bloomberg News'in kaynaklara dayandırdığı haberine göre aksaklıklar devam ederse 

Endonezya'daki stoklar azalabilir ve biyoyakıt üretimi Nisan ayından itibaren hükümetin aylık kotalarının 

altında kalabilir. (BloombergHT) 

 

Mısır'dan petrol ve doğalgaz ürünlerine zam, Mısır, ABD-İsrail'in İran saldırılarıyla başlayan güvenlik 

durumu nedeniyle petrol ürünleri ve doğal gaza yüzde 15 ila 30 arasında zam yapıldığını açıkladı. 

(BloombergHT) 

 

Volkswagen Grubu'ndan ciddi kâr kaybı, Alman otomotiv üreticisi Volkswagen Grubu'nun faaliyet 

kârı ABD'nin uyguladığı gümrük tarifeleri, Çin'deki zorlu rekabet koşulları ve Porsche markasındaki 

stratejik dönüşümün etkisiyle geçen yıl yüzde 54 düştü. (BloombergHT) 

 

Orta Doğu'da petrol üretiminde sert düşüş, Bloomberg'in haberine göre bölge ülkelerinde arz kesintisine 

yönelik rakamlar da ortaya çıktı. Irak, günlük yaklaşık 2,9 milyon varil ile en sert kesintiyi yapan ülke oldu. Suudi 

Arabistan üretimini günlük 2 milyon ile 2,5 milyon varil arasında düşürdü. Birleşik Arap Emirlikleri (BAE), günlük 500 bin 

ile 800 bin varil arasında bir azalışa gitti. Kuveyt ise günlük yaklaşık 500 bin varil kesinti uyguluyor. (BloombergHT) 

 

Eşel mobil sonrası benzin ve motorine yeni zam, Jeopolitik gelişmelerin ekonomiye etkisini 

sınırlamak amacıyla uygulamaya konulan eşel mobil sisteminden sonra akaryakıta bir zam daha geldi. 

Söz konusu zammın yüzde 75'i eşel mobil sistemiyle vergiden karşılandı. Zammın benzinde 0,43 TL'si 

motorinde ise 0,58 TL'si pompaya yansıdı. Zamlardan İstanbul Avrupa Yakası'nda benzinin litre fiyatı 

60,32 TL, motorin litre fiyatı 65,28 TL ve LPG litre fiyatı 30,49 TL olarak güncellendi. Ankara'da benzinin 

litre fiyatı 61,28 lira olurken, motorin 66,39 ve LPG de 30,37 lira oldu. İzmir'de ise benzinin litre fiyatı 

61,56 TL'ye motorinin litre fiyatı 66,67 liraya ve LPG de 30,29 liraya yükseldi. (BloombergHT) 
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Petrol devinin CEO'sundan uyarı: Felaket olur, Suudi petrol devi Saudi Aramco'nun CEO'su Amin 

Nasser'e göre, İsrail ve ABD'nin Batı Asya'da İran'a karşı sürdürdüğü savaş nedeniyle Hürmüz Boğazı'nın 

kapalı kalmaya devam etmesi halinde küresel petrol piyasaları için sonuçların 'felaket' olabileceğini 

söyledi. CEO, uzun süreli aksaklıkların küresel ekonomiye ciddi zararlar verebileceği uyarısında bulundu. 

(BloombergHT) 

 

Mercer Super: ABD çıkış stratejisi arıyor, ABD Başkanı Donald Trump'ın İran ile savaşın "yakında 

sona erebileceği" yönündeki söyleminin ABD'nin bir çıkış stratejisi istediği anlamına geldiği belirtildi. 60 

milyar dolarlık fonu yöneten Avustralyalı Mercer Super'e göre, bu durum daha önce öngörülen bazı aşırı 

senaryoların riskini azaltıyor. (BloombergHT) 

 

Beyaz Saray: Petrol fiyatlarındaki son artış geçici, Beyaz Saray Basın Sözcüsü Karoline Leavitt, 

ABD ve İsrail'in İran'a yönelik ortak hava harekâtının hedeflerine ulaşmasıyla petrol ve gaz fiyatlarındaki 

son artışın geçici olduğunu ve uzun vadede enerji fiyatlarının düşeceğini söyledi. (BloombergHT) 

 

ABD'nin İran saldırılarının faturası ilk iki günde 5,6 milyar dolar, Pentagon tahminlerine göre 

ABD ordusu, İran'a yönelik saldırıların ilk iki gününde yaklaşık 5,6 milyar dolarlık mühimmat kullandı. 

(BloombergHT) 

 

AB'den ABD'ye Rus petrolünde "G7 tavan fiyatı" çağrısı, Avrupa Birliği (AB), ABD'yi Rus petrolüne 

yönelik G7 tavan fiyatını uygulamayı sürdürmeye davet etti. AB Komisyonu üyesi Dombrovskis, artan 

enerji fiyatlarının Rusya'ya beklenmedik gelir kapısı açabileceği uyarısında bulundu. (BloombergHT) 

 

Bayraktar: Türkiye'nin nükleer kapasite hedefi 20 gigavat, Enerji Bakanı Alparslan Bayraktar, 

Paris'teki Nükleer Enerji Zirvesi'nde yaptığı konuşmada Türkiye'nin bu yılki nükleer kapasite hedefinin 

20 gigavat olduğunu açıkladı. Bayraktar, ilk nükleer santralın bu yıl faaliyete geçmesinin beklendiğini de 

belirtti. (BloombergHT) 

 

ABD'de 2. el konut satışları tahminleri aştı, Ulusal Emlakçılar Birliği'nin (NAR) Salı günü açıkladığı 

verilere göre, 2. el konut satışları Şubat'ta yıllık bazda yüzde 1,7 artarak 4,09 milyon seviyesine ulaştı 

ve Bloomberg'in anketine katılan ekonomist tahminlerini aştı. Ocak ayında konut satışlarında yüzde 5,9 

düşüş yaşanmıştı.Hazine'de 46 milyar TL'lik borçlanma, Hazine ve Maliye Bakanlığı 10 ay vadeli kuponsuz 

bono ile 5 yıl vadeli TÜFE’ye endeksli 6 ayda bir yüzde 2,65 reel kupon ödemeli devlet tahvilinin 

ihalesinde toplam 15,4 milyar lira borçlandı. 10 ay vadeli bono ihalesinde teklif tutarı 36,6 milyar lira 

olurken, 8,83 milyar lira net satış gerçekleştirildi. Bu bonoda bileşik faiz yüzde 38,25 oldu. 5 yıl vadeli 

TÜFE’ye endeksli tahvil ihalesinde teklif tutarı 9,65 milyar lira olurken, 6,52 milyar lira net satış yapıldı. 

Bu tahvilde reel bileşik faiz yüzde 5,23 oldu. (BloombergHT) 

 

Vakıfbank, dijital banka kurma kararı aldı, KAP açıklaması şöyle Global ölçekte güçlenen dijitalleşme 

ile birlikte finansal kapsayıcılığın güçlendirilmesi, operasyonel verimliliğin artırılması, yenilikçi bankacılık 

ürünlerinin sunulması ile orta ve uzun vadeli stratejik hedeflere katkıda bulunulması amacıyla; Yönetim 

Kurulumuzun 10.03.2026 tarihli toplantısında; Dijital Bankaların Faaliyet Esasları ile Servis Modeli 

Bankacılığı Hakkında Yönetmelik hükümleri kapsamında, Bankamızın %99,60 oranında bağlı ortaklığı 

olacak şekilde dijital mevduat bankası kurulması için gerekli başvuruların ve diğer işlemlerin yapılması 

hususunda Genel Müdürlük Makamı'na yetki verilmiştir. (Foreks) 

 

EIA, petrol fiyat tahminlerini yükseltti, EIA, petrol fiyatlarına ilişkin tahminlerini yukarı yönlü revize 

etti. Kuruluş, 2026 yılı için Batı Teksas tipi ham petrolün (WTI) ortalama fiyatının varil başına 73,61 dolar 

olmasını beklediğini açıkladı. Bu rakam daha önceki 53,42 dolarlık tahminin belirgin şekilde üzerinde. 
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EIA, 2027 yılı için WTI fiyat tahminini de 49,34 dolardan 60,81 dolara yükseltti. Brent petrol için de 

benzer şekilde yukarı yönlü bir revizyon yapıldı. EIA, 2026 yılında Brent petrolün ortalama fiyatının varil 

başına 78,84 dolar olacağını öngörürken, önceki tahmin 57,69 dolar seviyesindeydi. 2027 yılı için Brent 

tahmini ise 53 dolardan 64,47 dolara çıkarıldı. Değerlendirmede öte yandan OPEC+'ın gelecek yıl ek yıl 

üretimi ciddi oranda artırmasının beklenmediği de vurgulandı. (Foreks) 

 

Fitch, ING Bank'ın notlarını teyit etti, Fitch Ratings, ING Bank A.Ş.’nin uzun vadeli yabancı para ve 

yerel para cinsinden İhraççı Temerrüt Notlarını (IDR) “BB-” seviyesinde teyit etti. Kuruluş, söz konusu 

notların görünümünü “Pozitif” olarak korurken bankanın Viability Rating (VR) notunu da “b+” seviyesinde 

sabit bıraktı. (Foreks) 

 

AB, küçük modüler nükleer reaktörler için 200 milyon euroluk fon oluşturacak, Avrupa 

Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, Paris'te düzenlenen Nükleer Enerji Zirvesi'nde Avrupa'nın 

nükleer enerjiden vazgeçmesini "stratejik bir hata" olarak nitelendirdi. Komisyon Başkanı, küçük modüler 

reaktörlerin (SMR) 2030'ların başında Avrupa'da faaliyete geçmesi gerektiğini belirterek bu teknolojiye 

özel yatırımı desteklemek amacıyla AB'nin emisyon ticaret sisteminden sağlanacak 200 milyon euroluk 

bir garanti fonu oluşturulacağını açıkladı. (Foreks) 

 

2025/12 Bilanço Tarihleri  
 

Şirket Kodu 
NET KAR (mn TL) 

Kaynak Tarih 
4Ç24 3Ç25 4Ç25 ( Beklenti 

BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026 

EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026 

KONTR 302,73 -552,60   KAP 11.03.2026 

SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026 

ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026 

 

Genel Kurullar   

 
Hisse Kodu Şirket Kodu Tarih 

OTKAR Otokar 10.03.2026 

VBTYZ VBT Yazılım 10.03.2026 

MAALT Marmaris Altınyunus 10.03.2026 

DMRGD DMR Ünlü Mamülleri 10.03.2026 

FADE FADE Gıda 10.03.2026 

AYGAZ Aygaz 11.03.2026 

TUPRS Tüpraş 11.03.2026 

IEYHO Işıklar Holding 12.03.2026 

FROTO Ford Otosan 12.03.2026 

KTLEV Katılımevim 12.03.2026 

GUNDG Gündoğdu Gıda 12.03.2026 

YKBNK Yapı Kredi 12.03.2026 

GEDIK Gedik Yatırım 13.03.2026 

RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026 

LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026 

NUHCM Nuh Çimento 14.03.2026 

ONCSM Oncosem 14.03.2026 
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TOASO Tofaş 16.03.2026 

ARCLK Arçelik 16.03.2026 

KCHOL Koç Holding 18.03.2026 

SANFM Sanifoam Endüstri 18.03.2026 

ALVES Alves Kablo 18.03.2026 

FENER Fenerbahçe  23.03.2026 

AKGRT Ak Sigorta 23.03.2026 

AGESA Agesa Hayat Emeklilik 23.03.2026 

ANYHT Anadolu Hayat Emeklilik 24.03.2026 

ISKPL Işık Plastik 24.03.2026 

MARKA Marka Yatırım Holding 24.03.2026 

TSGYO TSKB GYO 24.03.2026 

ULUFA Ulusal Faktoring 24.03.2026 

ISGYO İş GYO 24.03.2026 

KRGYO Körfez GYO 24.03.2026 

AKBNK Akbank 24.03.2026 

BLUME Blume Metal Kimya 24.03.2026 

CONSE Consus Enerji 24.03.2026 

LILAK Lila Kağıt 24.03.2026 

 
Temettü Tablosu   
  

Hisse 
Kodu 

Son 

Kapanış 
(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 
Tarihi 

KALAN 

GÜN 
SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 
Temettü 

Verimi (%) 

Brüt Temettü 

Toplamı (Bin TL) 

Brüt 
Temettü 

(Hisse Başı) 

Net 
Temettü        

(Hisse 
Başı) 

AYGAZ 248,80 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 5 5,04 

FROTO 108,90 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 5 3,34 

TUPRS 250,25 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 5 4,15 

NUHCM 275,75 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 6 8,16 

TOASO 289,00 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 12 6,92 

KCHOL 187,80 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 14 3,64 

AKBNK 
73,60 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 15 2,99 

ISGYO 20,90 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 20 0,40 

ANSGR 26,36 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 21 5,22 

AFYON 15,20 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 21 9,87 

ISCTR 14,07 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 21 3,83 

SAHOL 91,05 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 21 1,55 

CIMSA 47,12 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 23 1,57 

AKSA 9,96 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 23 5,82 

GARAN 135,90 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 27 3,88 

ENJSA 104,80 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 33 4,85 

BEGYO 4,14 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 35 0,48 

SELEC 78,00 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 35 0,56 
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AKSGY 8,30 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 40 5,49 

NTGAZ 11,61 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 40 7,49 

CCOLA 67,55 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 62 2,12 

SISE 40,58 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 82 1,45 

LILAK 29,54 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 117 5,16 

TAVHL 286,25 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 132 0,63 

TAVHL 286,25 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 195 0,63 

TUPRS 250,25 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 203 2,70 

EBEBK 60,95 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 218 1,03 

AEFES 16,89 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 218 1,01 

EBEBK 60,95 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 279 1,03 

GWIND 24,80 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 295 3,01 

 

Ekonomik Takvim 

11 Mart Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 ÜFE - Aylık Şub 0,1% 0,2% 

Japonya 02:50 ÜFE - Yıllık Şub 2,1% 2,3% 

Almanya 10:00 TÜFE - Aylık Şub 0,2 0,1% 

Almanya 10:00 TÜFE- Yıllık Şub 1,9% 2,1% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE - Aylık Şub 0,2% 0,3% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE - Yıllık Şub 2,50% 2,5% 

ABD 15:30 TÜFE - Aylık Şub 0,3% 0,2% 

ABD 15:30 TÜFE - Yıllık Şub 2,4% 2,4% 

ABD 15:30 Fed Bowman Konuşması       

ABD  21:00 Federal Bütçe Dengesi - USD Şub -75,85mlr -95,0mlr 

Türkiye   BESLR Finansal Sonuçları     
148,91mn 

TL 

Türkiye   BIMAS Finansal Sonuçları   
4.352mn 

TL 
5.274mn TL 

Türkiye   EKGYO Finansal Sonuçları   
2.939mn 

TL 
194mn TL 

Türkiye   QUAGR Finansal Sonuçları     -91,10mn TL 

12 Mart Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Cari İşlemler - USD Oca   -7,253mlr 

Türkiye 14:00 TCMB Faiz Kararı    37% 37% 

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

ABD 15:30 Ticaret Dengesi - USD Şub -68mlr -70,3mlr 
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ABD 15:30 
İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık 

Ortalama 
    215.75bn 

13 Mart Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye  10:00 Piyasa Katılımcıları Anketi Mar     

İngiltere 10:00 GSYH - Aylık Oca 0.2% 0,1% 

İngiltere 10:00 GSYH - Yıllık Oca 0.9% 0,7% 

İngiltere 10:00 Ticari İşlemler Dengesi - GBP Oca   4,340mlr 

ABD 15:30 GSYH- Çeyrek (Öncü) 4Ç25 1,4% 4,4% 

ABD 17:00 Michigan Tüketici Güveni Mar   56,6 

ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri     3,4% 

16 Mart Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin  05:00 Sanayi Üretimi - Yıllık Şub   5,2% 

Çin  05:00 İşsizlik Oranı Şub   5,1% 

Türkiye 11:00 Bütçe Dengesi - TRY Şub   -214,54mlr 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi - Aylık Şub   0,7% 

ABD 16:15 Kapasite Kullanımı Şub   76,2% 

17 Mart Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 16:15 ADP İstihdam Değişimi  Haf   15,5bn 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  
 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 
Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 
bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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