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ABD Borsalari, ginun blyik bolimini negatif bélgede gegirdikten
sonra seansta dramatik bir toparlanma sergiledi. Dow Jones bir ara 900

Kapanis Deg%

puan kaybetmesine ragmen glnli 47.740,80 (+%0,50) seviyesinden XU100 13.175.74 373
tamamladi. S&P 500 %0,83 primle 6.795,99'a yiikselirken, Nasdaq ’ ’

%1,38 ylkselsle 22.695,95te kapandi. Piyasadaki dénlsun tetikleyicisi Xu030 14.985,20 3,79
Baskan Trump’in Iran operasyonunun “neredeyse tamamlanmis” XUSIN 16.607,90 | 3,67
olduguna dair aciklamalari oldu. WTI petrol gece 119 dolara tirmanip XBANK 17.704,00 4,63
ardindan 87 dolar civarina geriledi. Yari iletken sektéri Broadcom ve BIST Hacim-Tiim (mn TL) 240.53 444

AMD’nin %4,6'y1 asan primleriyle endeksleri desteklerken, kruvaziyer

hisseleri (Carnival -%6) agir kayip yasadi. VIX 31 seviyesine geriledi.
VIOP-Yakin Vade Uzlasma  Onceki

Makro tarafta, bu hafta yatinmcilari yogun bir veri takvimi bekliyor. Dolar/TL 44,90 45,14
Carsamba giinii Subat TUFE verisi (%2,4 beklenti), Cuma giinii ise Ocak BIST-30 15472 14901
PCE fiyat endeksi agiklanacak. Fed yetkilileri 17-18 Mart toplantisi 6ncesi
sessizlik dénemine girdi. Piyasalar Iran catismasinin yarattigi enerji

sokuyla stagflasyon endiselerini artirirken, yilsonuna kadar Fed’den

yalnizca bir kez 25 baz puan faiz indirimi beklentisi fiyatlaniyor. ABD'de S&P 500 6.781,48 | 6.795,99
Subat tarim digi istihdam -92.000 ile beklentilerin oldukga altinda gelmis, Dow Jones Industrial 47.706,51 | 47.740,80
issizlik orani %4,4’e ylukselmisti. NASDAQ 100 24.956,47 | 24,967,25
Avrupa Borsalari, petroldeki yiikselsin tetikledigi enflasyon kaygilariyla m
ger|lemey| strdirdi. STOXX 50 0/00,7 dususle 5.681’e, STOXX 600 0/00,7 Tl'.]rkiye 5 Yillik CDS Primi 245 267
kayipla 595 seviyesine indi. Mart ayinda borsalar toplam %10'un

tzerinde deder kaybetmis durumda. Bankacilik, sanayi ve déngusel ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,16 4,10
sektorler satis baskisi altinda kalirken, yalnizca petrol ve gaz sektori TR 2 Yilhik Tahvil Faizi 38,87 40,19

pozitif ayristi. ECB’nin yil icinde iki kez 25’er baz puan faiz artirnmina
gidebilecedi fiyatlanmaya baslandi.

Spot Kapanig Deg%
Dolar Endeksi 98,92 0,03
Yurt iginde Trump’in Iran savasinin yakinda bitmesi sinyaliyle kiresel Dolar/TL 44,07 0,06
risk istahinin toparlanmasi BIST’e olumlu yansidi. SPK’nin agiga satis i}
yasagl 13 Mart seans sonuna kadar uzatildi. TR 2 yillik gosterge tahvil Euro/TL >1,16 0,15
faizi %38,87 ile bir 6nceki giine gére 328 baz puan geriledi. Tlrkiye 5 EUR/USD 1,16 0,10
yillik CDS primi 250 baz puan civarinda seyrediyor. Sanayi Uretimi EUR/GBP 0,87 -0,55
Ocak’ta aylhk %2,8, yillik %1,8 geriledi. GBP/USD 1,34 0,14
uUsD/JPY 158,06 0,25
Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi kiiresel piyasalara paralel giicli Altin Gram 7357,02 1,15
alimlarla gunu %3,73 ylkselsle 13.175,74 puandan kapatti — 6nceki Altin ONS 5192,88 1,09
kapanisa gore 473,74 puanlik artis. Bankacilik endeksi %4,63, holding P
%2,90, madencilik %7,43 deder kazandi. Tim sektér endeksleri fomff§ Gram 125,38 1,97
ylkseldi. Toplam islem hacmi 178 milyar TL oldu. Dolar/TL 44,09, Gumiis ONS 88,51 1,90
Euro/TL 51,25 seviyelerinde. Gram altin 7.270 TL civarinda seyrediyor. Brent Petrol 89,45 3,26

Giine Baslarken dinki gigli toparlanmaya ragmen kiresel risk

istahinin kaliciigi hentiz test edilmedi. Petrol fiyatlarindaki oynakilik hem Ekonomik Takvim
enflasyon beklentilerini hem de merkez bankalarinin hareket alanini
daraltiyor. BIST 100'de 13.000 ve 12.900 puan destek, 13.200 ve 13.300 10:00
puan kisa vadeli direng olarak izleniyor. Bugiin ABD TUFE verisi
(Carsamba) piyasalar igin kritik. Oracle (Sal) ve Adobe (Persembe)
bilangolari teknoloji sektdri igin yén gdsterici olabilir.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de buglin subat ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Ocak ayinda aylk bazda
enflasyon %0,2 seviyesine gerilerken, yillik bazda enflasyon %?2,4 seviyesinde gergeklesmisti. Cekirdek
TUFE ise yillik bazda %2,5 seviyesine gerilerken aylik bazda %0,3 artis kaydetmisti. Aciklanacak veri,
ABD’de fiyat dinamiklerinin seyri ve Fed’in para politikasi goriinimi agisindan piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek.

ABD - TUFE (Ayhk) Almanya - TUFE (Ayhk)
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Almanya’da bugiin subat ayina iliskin enflasyon verileri takip edilecek. Ocak ayinda aylik bazda
enflasyon %0,1 oraninda gerceklesmisti. Yillik bazda ise enflasyon %2,1 seviyesinde gercekleserek bir
onceki aya kiyasla artis kaydetmisti. Aciklanacak veri, Euro Bdlgesi’'nde fiyat dinamiklerinin seyri ve
Avrupa Merkez Bankasi’'nin para politikasi gérinimu acisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de diin ocak ayina iliskin ADP Istihdam Degisimi ABD - ADP Istihdam Degisimi
verisi acgiklandi. Ocak ayinda ADP Ozel Sektér Istihdami
15,50 bin kisi artis gosterdi. Bir énceki aciklanan veride

ise istihdam artisi 12,75 bin seviyesinde gerceklesmisti.

ABD is glicli piyasasinin seyrine iliskin en énemli éncu
gostergelerden biri olan bu veri, 6zel sektdr istihdamindaki :
artisin siirdigine isaret ederken; resmi tarim disi istihdam l . ’
verisi 6ncesinde is gucl piyasasina dair énemli sinyaller N - - ! - = ‘

vererek Fed’in para politikasi goérinimi agisindan
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor.

Almanya’da din ocak ayina iligskin ticaret dengesi verisi Almanya - Ticaret Dengesi
aciklandi. Ocak ayinda Almanya’nin ticaret dengesi 21,2
milyar Euro fazla verirken; ihracat aylik bazda %2,3,
ithalat ise %5,9 oraninda gerileme kaydetti. Gectigimiz
yilin aralik ayinda ticaret dengesi 17,4 milyar Euro

seviyesinde gergeklesmisti. Yilin ilk ayinda dis ticaret .
fazlasi beklentilerin Gzerinde artis gosterse de hem ihracat :
hem de ithalat tarafindaki daralma, Avrupa ekonomisinin -

dis talep dinamikleri ve i¢ tiketim seyri agisindan piyasalar
tarafindan yakindan izleniyor.
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Yurtiginde diin ocak ayina iliskin sanayi Uretimi verisi agiklandi. Sanayi Uretimi yillik bazda %1,8, aylik
bazda ise %2,80 oraninda daralma kaydetti. Gegtigimiz yilin Aralik ayinda sanayi Uretimi aylik bazda
%1,20 oraninda artis gosterirken, yillik bazda %?2,1 daralma gergeklesmisti. Bugln acgiklanan bu veriler,
yilin ilk ayinda sanayi sektoriindeki tiretim ediliminin zayifladigina ve ekonomik aktivitede bir yavaslama
olduguna dair 6nemli sinyaller verdi.

Finansal Sonuclar

ALARK: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net zarar 875,12 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
3C25 doénemindeki 3,29 milyar TL kar seviyesine gére ceyreksel bazda gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 1,22 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 2,79
milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda zayiflama gostermistir.

BIMAS: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kar 6,88 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
doénemindeki 5,5 milyar TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %25 oraninda bir artis kaydetmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kar 18,63 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
24,32 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %23 oraninda bir zayiflama g6stermistir.

ULKER: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kdri 80,95 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 1,11 milyar TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %92,7 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 4,87 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 9,69
milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %50 oraninda bir zayiflama géstermistir.

GRSEL: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 962,65 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 680,05 milyon TL kéar seviyesine gore ceyreksel bazda %41,6 oraninda bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kar 2,89 milyar TL olurken, 2024/12
dénemindeki 2,16 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %?33,8 oraninda buylme gbstermistir.

ALTNY: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kan 78,16 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 18,49 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %322,7 oraninda glcli bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 163,43 milyon TL olurken,
2024/12 dénemindeki 398,48 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %59 oraninda bir zayiflama
goOstermigstir.

YEOTK: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 726,14 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 848,71 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %14,4 oraninda bir gerileme
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 1,48 milyar TL olurken, 2024/12
dénemindeki 1,17 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %26 oraninda bir bliyime gdstermistir.

SDTTR: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kar 25,05 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
doénemindeki 75,12 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %66,7 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 30,23 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki 12,99
milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %132,7 artisla giglu bir blyime goéstermistir.

MOPAS: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 75,19 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
doénemindeki 112,81 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %33,3 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kar 234,03 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki
298,68 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %21,6 oraninda bir zayiflama gostermistir.

BARMA: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 4,98 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
doénemindeki 13,95 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %64,3 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirket 2025/12 ddéneminde 21,59 milyon TL ana ortaklik net zaran acgiklayarak, 2024/12 dénemindeki
292,80 milyon TL'lik kar seviyesine gore yillik bazda kardan zarara gecis yapmistir.
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OFSYM: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 40,49 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
doénemindeki 48,22 milyon TL kar seviyesine gore geyreksel bazda %16,0 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net karn 385,87 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki
466,74 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %17,3 oraninda bir zayiflama g6stermistir.

GENTS: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 185,77 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
doénemindeki 29,22 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %535,8 oraninda glcli bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 259,93 milyon TL olurken,
2024/12 dénemindeki 143,28 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %81,4 oraninda bir bliyime
gdstermistir.

SRVGY: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 2,99 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
doénemindeki 26,60 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda oldukca ylksek bir artis kaydetmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklk net kari 3,34 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
2,60 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %28,4 oraninda bir bliyime g6stermistir.

PAGYO: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 1,03 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 167,15 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %518,4 oraninda glglia bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklk net kar 1,57 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 1,07 milyar TL kér seviyesine kiyasla yillik bazda %46,2 oraninda bliyiime g6stermistir.

Ekonomi Haberleri

Altin fiyatlan enflasyon endiselerinin azalmasiyla yiikseldi. Enflasyon kaygilarinin hafiflemeye
baslamasiyla birlikte altin Carsamba gunl deder kazanirken yatinmcilar Fed'in politika yonini 6lgmek
icin bu hafta aciklanacak bir dizi ABD ekonomik verisini beklemeye koyuldu. TSI 06:54 itibariyla spot
altin %0,2 artisla 5.199 dolar/ons seviyesine ytlkseldi. Metals Focus'un Singapur Genel Mudurid Nikos
Kavalis, "Bu (enflasyon) kaygilarinin azalmasiyla birlikte altinin riskten korunma ve givenli liman
ozellikleri yeniden 6n plana cikti. Bu nedenle mevcut seviyelerden itibaren iyimser olmaya devam
ettigimizi dusunldyorum" dedi. Geleneksel olarak glvenli liman varligi olarak kabul edilen altin,
yilbasindan bu yana %20'nin (zerinde deder kazanarak artan jeopolitik ve ekonomik belirsizlik
ortaminda arka arkaya rekor kirmaya devam ediyor. Piyasalar simdi glin icinde aciklanacak Subat ayi
ABD tliketici fiyat endeksini ve Cuma glinii Fed'in tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan Kisisel Tiketim
Harcamalar (PCE) endeksini bekliyor. (Matriks)

ABD kurumsal tahvil satislarinda giinliik rekor. ABD kurumsal yatirim sinifi tahvil piyasasi, Amazon
onculiglinde gergeklestirilen dev ihraglarla tarihe gecti. Sali glini tek bir islem glintinde yaklasik 66
milyar dolarlik yeni tahvil satisa gikarildi. Bu rakam, piyasanin bugline kadar kaydettigi en ytksek ginlik
ihraci oldu. Rekora en blyik katkiyr 37 milyar dolarlik tahvil ihraciyla Amazon sagladi. Teknoloji devi,
yapay zeka altyapisini hizla genisletme stratejisinin finansmanini bu yolla karsiliyor. Honeywell Aerospace
da 16 milyar dolarlik ilk tahvil ihracini gergeklestirdi. Air Lease Corp.'un 4 milyar dolarlik tahvil satigi ise
gunidn diger dikkat cekici islemleri arasinda yer aldi. ABD'de yiliksek dereceli tahvil ihracinda 6nceki
gunlik rekor, 2013 yilinda Verizon Communications Inc. tarafindan gergeklestirilen 49 milyar dolarlik
tahvil satisiyla kirllmisti. S6z konusu iglem, hala kayitlara gegen en bulylik tahvil ihraci olma 6zelligini
koruyor.

ABD’den gelen karisik mesajlar piyasalarda oynaklhigi artirtyor. Wall Street Journal'in Sali glini
konuya yakin yetkililere dayandirdigi habere goére, IEA tarihinin en blylk rezerv serbest birakma
operasyonunu planliyor.Klresel enerji arz giivenligini saglamakla gorevli Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA),
Orta Dogu'daki gatismalarin petrol fiyatlarini 100 dolarin Gzerine tasimasiyla birlikte "en gugli" kozunu
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masaya slrldyor. S6z konusu hamlenin Olgedi, piyasalara verilen mesajin ciddiyetini de ortaya koyuyor.
WSJ'nin haberinde dne gikan detaylar sunlardir. (BloombergHT)

Petrol piyasalarina tarihi miidahale plani. Kiresel enerji arz glvenligini saglamakla gorevli
Uluslararas! Enerji Ajansi (IEA), Orta Dogu'daki catismalarin petrol fiyatlarini 100 dolarin Uzerine
tasimasiyla birlikte "en glgli" kozunu masaya slriyor. Wall Street Journal'in Sali glini konuya yakin
yetkililere dayandirdigi habere goére, IEA tarihinin en blylk rezerv serbest birakma operasyonunu
planhyor. S6z konusu hamlenin 6lgegi, piyasalara verilen mesajin ciddiyetini de ortaya koyuyor. WSJ'nin
haberinde 6ne gikan detaylar sunlardir: Onerilen miktar, IEA lye (lkelerinin 2022'de Rusya-Ukrayna
savasl sirasinda piyasaya sirdigi 182 milyon varillik rekor seviyeyi de asacak. ABD-Israil-iran
hattindaki savasin neden oldugu arz endiselerini gidermek ve kiresel enflasyon baskisini hafifletmek.
HUmuz Bogazi'ndaki tikaniklik ve Suudi Arabistan ile Irak gibi dev Ureticilerin zorunlu Gretim kesintilerine
gittigi bir ortamda, IEA'nIn bu teklifi piyasalar igin "kritik bir can simidi" niteligi tasiyor. (BloombergHT)

Trump: "(Iran) Son birkac¢ saat icinde 10 adet mayin déseme botunu veya gemisini imha
ettik". ABD Baskani Donald Trump, Iran'in Hirmiiz Bodazi'na mayin ddsedigine iliskin iddialarin
ardindan, "Son birkag saat icinde 10 adet mayin déseme botunu veya gemisini imha ettigimizi
bildirmekten memnuniyet duyuyorum" dedi. ABD basininin iran'in Hiirmiz Bogazi'na mayin désedigine
iliskin iddialarinin ardindan ABD Baskani Donald Trump, bélgede Iran'a ait cesitli mayin déseme
araglarinin imha edildigini soyledi. Trump sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada, "Son birkac saat
icinde 10 adet mayin doéseme botunu veya gemisini imha ettigimizi bildirmekten memnuniyet
duyuyorum. Daha fazlasi gelecek" ifadelerini kullandi. Onerilen miktar, IEA (ye (lkelerinin 2022'de
Rusya-Ukrayna savasl sirasinda piyasaya stirdtigt 182 milyon varillik rekor seviyeyi de asacak.

Bakir fiyatlari Cin talebiyle giicleniyor. Bakir fiyatlari, Cinli imalatcilarin dislk fiyatlan firsat bilerek
yaptiklari alimlarin destegiyle Ust Uste (g seans siren yikselisin ardindan Carsamba gunl 5.9 dolar
seviyesinin hemen altinda islem goérdi. Fiyatlardaki son dlslislin insaat ve vyenilenebilir enerji
sektorlerinden gelen tedarik dalgasini tetiklemesiyle Cin'deki spot primleri ylkselisini siirdirdl. Piyasa
katihmcilari, yillik bakir eritme ve rafinaj licretlerinin 2026 yilinda ton basina 0 dolara kadar gerilemesiyle
artan orta 06lcekli baskilara odaklandi. Bu durum, rafine Uretimi tehdit eden ciddi bir kiresel bakir
konsantresi kithgina isaret ediyor. Sanghay'daki rekor diizeydeki borsa stoklari baslangigta kazanclari
sinirlasa da, yapay zeka veri merkezleri ve artan savunma harcamalariyla baglantili uzun vadeli yapisal
acik senaryosu emtiayi desteklemeye devam ediyor.

Cin'in 2026'nin ilk iki ayinda petrol alimlarini %15,8 artirdigi iddia edildi. Cin'in, 28 Subat'ta
ABD ve Israil'in Iran'a saldirilan ile baslayan catismalar éncesinde, petrol alimlarini yiizde 15,8
artirdiginin gézlemlendigi iddia edildi. The New York Times gazetesinin haberinde, Cin hikimeti
tarafindan yayimlanan gumrik verileri incelendi. Haberde, Cin'in ocak ve subat aylarinda gegen yilin
ayni donemine gore ylizde 15,8 daha fazla petrol ithal ettiginin gortldiga 6ne sirdldi. Bu artisin Orta
Dogu'daki catismalardan once oldugu ileri slrilen haberde, ithalattaki artisin Glkeyi artan jeopolitik
gerilimlerden korumak icin stirdtrtlen stratejinin bir parcasi olarak yapildigi kaydedildi.

Asya ekonomileri Orta Dogu catismasi nedeniyle LNG kithg: yasayabilir. Capital Economics
ekonomistleri, Orta Dodu catismasinin uzamasi halinde Asya ekonomilerinin cesitli derecelerde
sivilastirilmis dogal gaz (LNG) kithdina maruz kalabilecegini belirtti. HirmUz Bogazi'ndan gecen LNG'nin
yaklasik %90'inin Asya'ya gittigi vurgulandi. Bir arastirma raporu yayinlayan ekonomistler, Tayvan ve
Glney Kore'nin Korfez bolgesinden gelen LNG'ye biytk badimliigi olduguna ve bu ulkelerin LNG
ithalatinin sirasiyla %27 ve %?20'sinin bu bolgeden karsilandigina dikkat cekti. Petroldeki aksine LNG'nin
depolanmasinin maliyetli ve teknik acidan gic¢ oldugu aktarildi. Sinirl LNG depolama kapasitesi
nedeniyle Tayvan'in Gliney Kore ve Japonya'ya kiyasla cok daha ince bir tampona sahip oldugu eklendi.

ABD pazari Alman sirketleri igin artik 'risk faktorii, Alman Sanayi ve Ticaret Odalar Birligi (DIHK),
ABD Baskani Donald Trump'in uyguladigi ekonomi politikalarinin ABD ile is yapan Alman sirketlerinde
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ciddi tedirginlige yol actigini ifade etti. Ankete gore, Alman sirketlerinin yarisi ABD'deki yatinmlarini
azaltmayi veya daha 6nce agikladiklari projelerini ertelemeyi planliyor. (BloombergHT)

BAE'nin en biiyiik rafinerisi operasyonlarini durdurdu, Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) Ruwais
sanayi bélgesinde bulunan en blylk petrol rafinerisi, insansiz hava araci saldirisindan sonra gikan yangin
nedeniyle operasyonlarini durdurdu. (BloombergHT)

Almanya perakendede giiven geriledi, Merkezi Minih‘te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitisi (Ifo),
subat ayina iliskin Almanya Ifo Perakende Sektdri Iis Ortami Endeksi sonuglarini yayimladi. Buna gére
Almanya’da ocakta eksi 24,1 puan olan endeks, bu ay eksi 27,7 puana indi. (BloombergHT)

Almanya ihracati yiizde 2,3 geriledi, Almanya'nin ihracati Cin ve Avrupa pazarlarindan gelen zayif
talep ile artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle ocakta bir énceki aya gére ylzde 2,3 azalarak, Mayis
2024'ten bu yana en keskin dislisini kaydetti. Uzmanlar, Alman ihracatgilar su anda 'tgla bir Cin soku'
ile karsi karsiya oldugunu belirterek, gli soku 'Cin'deki Alman urinlerine olan talebin azalmasi, tglincl
pazarlarda artan rekabet ve kritik hammaddelerde Cin'e olan bagimllik' olarak siraladi. (BloombergHT)

Savasin enerji soku, bitki bazh yakitlara da yayiliyor, ABD ve Israil'in saldirilari nedeniyle Hiirmuz
Bodazi'nda gemi trafiginin neredeyse tamamen durmasiyla birgok emtia fiyati ylikseldi. Bunun sonucu
olarak alkol fiyatlari da artisa gecti. QatarEnergy gecen hafta, devasa likit dodalgaz tesisinin
kapatilmasinin ardindan metanol dahil yan Urtn Uretimini de durduracadini acikladi. Analiz sirketi
Polymer Update'in verilerine gére, Gineydogu Asya'ya teslimat igcin metanol fiyatlar gecen hafta ylzde
24 artarak ton basina 402 dolara yikseldi. Bu artis 2007'den bu yana gdérilen en buylik seviye olarak
kayda gecti. Bloomberg News'in kaynaklara dayandirdigi haberine gore aksakliklar devam ederse
Endonezya'daki stoklar azalabilir ve biyoyakit Gretimi Nisan ayindan itibaren hikimetin aylk kotalarinin
altinda kalabilir. (BloombergHT)

Misir'dan petrol ve dogalgaz iiriinlerine zam, Misir, ABD-Israil'in Iran saldirilariyla baslayan giivenlik
durumu nedeniyle petrol UGrinleri ve dogal gaza yiuzde 15 ila 30 arasinda zam yapildigini agikladi.
(BloombergHT)

Volkswagen Grubu'ndan ciddi kar kaybi, Alman otomotiv Ureticisi Volkswagen Grubu'nun faaliyet
kari ABD'nin uyguladigi gumrik tarifeleri, Cin'deki zorlu rekabet kosullari ve Porsche markasindaki
stratejik déonlisimun etkisiyle gecen yil yizde 54 distl. (BloombergHT)

Orta Dogu'da petrol iiretiminde sert diisiis, Bloomberg'in haberine gore bolge llkelerinde arz kesintisine
yonelik rakamlar da ortaya cikti. Irak, gunlik yaklasik 2,9 milyon varil ile en sert kesintiyi yapan Ulke oldu. Suudi
Arabistan uretimini gtinltik 2 milyon ile 2,5 milyon varil arasinda duslrdi. Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), glinliik 500 bin
ile 800 bin varil arasinda bir azalisa gitti. Kuveyt ise glinliik yaklasik 500 bin varil kesinti uyguluyor. (BloombergHT)

Esel mobil sonrasi benzin ve motorine yeni zam, Jeopolitik gelismelerin ekonomiye etkisini
sinirlamak amaciyla uygulamaya konulan esel mobil sisteminden sonra akaryakita bir zam daha geldi.
S6z konusu zammin yilzde 75'i esel mobil sistemiyle vergiden karsilandi. Zammin benzinde 0,43 TL'si
motorinde ise 0,58 TL'si pompaya yansidi. Zamlardan Istanbul Avrupa Yakasi'nda benzinin litre fiyati
60,32 TL, motorin litre fiyati 65,28 TL ve LPG litre fiyati 30,49 TL olarak guincellendi. Ankara'da benzinin
litre fiyati 61,28 lira olurken, motorin 66,39 ve LPG de 30,37 lira oldu. izmir'de ise benzinin litre fiyati
61,56 TL'ye motorinin litre fiyati 66,67 liraya ve LPG de 30,29 liraya ylkseldi. (BloombergHT)
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Petrol devinin CEO'sundan uyari: Felaket olur, Suudi petrol devi Saudi Aramco'nun CEO'su Amin
Nasser'e gore, Israil ve ABD'nin Bati Asya'da iran'a karsi siirdiirdii§ii savas nedeniyle Hiirmiiz Bogazi'nin
kapali kalmaya devam etmesi halinde kiiresel petrol piyasalar igin sonuglarin 'felaket' olabilecegini
soOyledi. CEO, uzun slreli aksakliklarin kiiresel ekonomiye ciddi zararlar verebilecedi uyarisinda bulundu.
(BloombergHT)

Mercer Super: ABD cikis stratejisi ariyor, ABD Baskani Donald Trump'in iran ile savasin "yakinda
sona erebilecedi" yonlindeki séyleminin ABD'nin bir gikis stratejisi istedigi anlamina geldigi belirtildi. 60
milyar dolarlik fonu yéneten Avustralyali Mercer Super'e gore, bu durum daha 6nce 6ngérilen bazi asiri
senaryolarin riskini azaltiyor. (BloombergHT)

Beyaz Saray: Petrol fiyatlarindaki son artis gecici, Beyaz Saray Basin SozcislU Karoline Leavitt,
ABD ve Israil'in iran'a yénelik ortak hava harekatinin hedeflerine ulasmasiyla petrol ve gaz fiyatlarindaki
son artisin gecici oldugunu ve uzun vadede enerji fiyatlarinin dlisecedini séyledi. (BloombergHT)

ABD'nin iran saldirilarinin faturasi ilk iki giinde 5,6 milyar dolar, Pentagon tahminlerine gére
ABD ordusu, Iran'a yénelik saldirilarin ilk iki giininde yaklasik 5,6 milyar dolarlik mithimmat kullandi.
(BloombergHT)

AB'den ABD'ye Rus petroliinde "G7 tavan fiyati" ¢cagrisi, Avrupa Birligi (AB), ABD'yi Rus petroliine
yOnelik G7 tavan fiyatini uygulamay: sirdiirmeye davet etti. AB Komisyonu Uyesi Dombrovskis, artan
eneriji fiyatlarinin Rusya'ya beklenmedik gelir kapisi agabilecedi uyarisinda bulundu. (BloombergHT)

Bayraktar: Tiirkiye'nin niikleer kapasite hedefi 20 gigavat, Enerji Bakani Alparslan Bayraktar,
Paris'teki Nikleer Enerji Zirvesi'nde yaptigi konusmada Tlrkiye'nin bu yilki nikleer kapasite hedefinin
20 gigavat oldugunu acikladi. Bayraktar, ilk niikleer santralin bu yil faaliyete gegmesinin beklendigini de
belirtti. (BloombergHT)

ABD'de 2. el konut satislari tahminleri asti, Ulusal Emlakgilar Birligi'nin (NAR) Sali ginl acikladigi
verilere gore, 2. el konut satislar Subat'ta yillik bazda ylizde 1,7 artarak 4,09 milyon seviyesine ulasti
ve Bloomberg'in anketine katilan ekonomist tahminlerini asti. Ocak ayinda konut satislarinda ylzde 5,9
dists yasanmisti.Hazine'de 46 milyar TL'lik borclanma, Hazine ve Maliye Bakanhgi 10 ay vadeli kuponsuz
bono ile 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir yiizde 2,65 reel kupon &demeli devlet tahvilinin
ihalesinde toplam 15,4 milyar lira borglandi. 10 ay vadeli bono ihalesinde teklif tutari 36,6 milyar lira
olurken, 8,83 milyar lira net satis gergeklestirildi. Bu bonoda bilesik faiz ytzde 38,25 oldu. 5 yil vadeli
TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde teklif tutar 9,65 milyar lira olurken, 6,52 milyar lira net satis yapild.
Bu tahvilde reel bilesik faiz ylzde 5,23 oldu. (BloombergHT)

Vakifbank, dijital banka kurma karar aldi, KAP acgiklamasi syle Global dlgekte gliglenen dijitallesme
ile birlikte finansal kapsayiciligin glclendirilmesi, operasyonel verimliligin artiriimasi, yenilikci bankacilik
drdnlerinin sunulmasi ile orta ve uzun vadeli stratejik hedeflere katkida bulunulmasi amaciyla; Yonetim
Kurulumuzun 10.03.2026 tarihli toplantisinda; Dijital Bankalarin Faaliyet Esaslari ile Servis Modeli
Bankaciligi Hakkinda Yonetmelik hikimleri kapsaminda, Bankamizin %99,60 oraninda badh ortakhgi
olacak sekilde dijital mevduat bankasi kurulmasi icin gerekli bagvurularin ve diger islemlerin yapilmasi
hususunda Genel Mudurlik Makami'na yetki verilmistir. (Foreks)

EIA, petrol fiyat tahminlerini ylikseltti, EIA, petrol fiyatlarina iliskin tahminlerini yukari yonli revize
etti. Kurulus, 2026 yil igin Bati Teksas tipi ham petrolin (WTI) ortalama fiyatinin varil basina 73,61 dolar
olmasini bekledidini agikladi. Bu rakam daha 6nceki 53,42 dolarlik tahminin belirgin sekilde lizerinde.
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EIA, 2027 yih igin WTI fiyat tahminini de 49,34 dolardan 60,81 dolara yUlkseltti. Brent petrol igin de
benzer sekilde yukar yonll bir revizyon yapildi. EIA, 2026 yilinda Brent petroliin ortalama fiyatinin varil
basina 78,84 dolar olacagini 6ngoriirken, énceki tahmin 57,69 dolar seviyesindeydi. 2027 yili igin Brent
tahmini ise 53 dolardan 64,47 dolara gikarildi. Dederlendirmede 6te yandan OPEC+'in gelecek yil ek yil
Uretimi ciddi oranda artirmasinin beklenmedigi de vurgulandi. (Foreks)

Fitch, ING Bank'in notlarini teyit etti, Fitch Ratings, ING Bank A.S.’nin uzun vadeli yabanci para ve
yerel para cinsinden Ihraggi Temerriit Notlarini (IDR) “BB-" seviyesinde teyit etti. Kurulus, s6z konusu
notlarin gérinimun “Pozitif” olarak korurken bankanin Viability Rating (VR) notunu da “b+" seviyesinde
sabit birakti. (Foreks)

AB, kiiciik modiiler niikleer reaktorler icin 200 milyon euroluk fon olusturacak, Avrupa
Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Paris'te diizenlenen Nikleer Enerji Zirvesi'nde Avrupa'nin
niikleer enerjiden vazgegmesini "stratejik bir hata" olarak nitelendirdi. Komisyon Baskani, kiglik moduler
reaktorlerin (SMR) 2030'larin basinda Avrupa'da faaliyete gegmesi gerektigini belirterek bu teknolojiye
Ozel yatinmi desteklemek amaciyla AB'nin emisyon ticaret sisteminden saglanacak 200 milyon euroluk
bir garanti fonu olusturulacagini agikladi. (Foreks)

2025/12 Bilanco Tarihleri

5 NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu = Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unli Mamiilleri 10.03.2026
FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tlpras 11.03.2026
IEYHO Isiklar Holding 12.03.2026
FROTO Ford Otosan 12.03.2026
KTLEV Katilimevim 12.03.2026
GUNDG Gindogdu Gida 12.03.2026
YKBNK Yap! Kredi 12.03.2026
GEDIK Gedik Yatirim 13.03.2026
RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026
LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026
NUHCM Nuh Cimento 14.03.2026
ONCSM Oncosem 14.03.2026
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11 Mart 2026 Carsamba

TOASO Tofas 16.03.2026
ARCLK Argelik 16.03.2026
KCHOL Kog Holding 18.03.2026
SANFM Sanifoam Endustri 18.03.2026
ALVES Alves Kablo 18.03.2026
FENER Fenerbahge 23.03.2026
AKGRT Ak Sigorta 23.03.2026
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 23.03.2026
ANYHT Anadolu Hayat Emeklilik 24.03.2026
ISKPL Isik Plastik 24.03.2026
MARKA Marka Yatirrm Holding 24.03.2026
TSGYO TSKB GYO 24.03.2026
ULUFA Ulusal Faktoring 24.03.2026
ISGYO is Gyo 24.03.2026
KRGYO Kérfez GYO 24.03.2026
AKBNK Akbank 24.03.2026
BLUME Blume Metal Kimya 24.03.2026
CONSE Consus Enerji 24.03.2026
LILAK Lila Kagit 24.03.2026
Temetti Tablosu
NAKIT DAGITIM-TL T AR
. Son Teklif Edilen | KALAN | ~apanis
L Kapani Briit Net Dagitim GUN Ll JLL:
Kodu (?}L) s Briit Temettii Temettii Temettii Tagrihi SAYISI Temettii
Toplami (Bin TL) (Hisse Bas1) (:aI;s)e Verimi (%)
AYGAZ 248,80 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 5 5,04
FROTO 108,90 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 5 3,34
TUPRS 250,25 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 5 4,15
NUHCM 275,75 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 6 8,16
TOASO 289,00 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 12 6,92
KCHOL 187,80 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 14 3,64
AKBNK 73,60 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 15 2,99
ISGYO 20,90 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 20 0,40
ANSGR 26,36 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 21 5,22
AFYON 15,20 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 21 9,87
ISCTR 14,07 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 21 3,83
SAHOL 91,05 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 21 1,55
CIMSA 47,12 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 23 1,57
AKSA 9,96 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 23 5,82
GARAN 135,90 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 27 3,88
ENJSA 104,80 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 33 4,85
BEGYO 4,14 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 35 0,48
SELEC 78,00 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 35 0,56
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AKSGY 8,30 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 40 5,49
NTGAZ 11,61 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 40 7,49
CCOLA 67,55 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 62 2,12

SISE 40,58 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 82 1,45
LILAK 29,54 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 117 5,16
TAVHL 286,25 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 132 0,63
TAVHL 286,25 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 195 0,63
TUPRS 250,25 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 203 2,70
EBEBK 60,95 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 218 1,03
AEFES 16,89 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 218 1,01
EBEBK 60,95 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 279 1,03
GWIND 24,80 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 295 3,01

Ekonomik Takvim

11 Mart Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE - Aylik Sub 0,1% 0,2%
Japonya 02:50 UFE - Yillik Sub 2,1% 2,3%
Almanya 10:00 TUFE - Ayhk Sub 0,2 0,1%
Almanya 10:00 TUFE- Yillik Sub 1,9% 2,1%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE - Aylik Sub 0,2% 0,3%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE - Yillik Sub 2,50% 2,5%
ABD 15:30 TUFE - Ayhk Sub 0,3% 0,2%
ABD 15:30 TUFE - Yillik Sub 2,4% 2,4%
ABD 15:30 Fed Bowman Konusmasi

ABD 21:00 Federal Bltge Dengesi - USD Sub -75,85mir -95,0mir
Tarkiye BESLR Finansal Sonuglari 148,_I_9L1mn
Tarkiye BIMAS Finansal Sonuglar 4.3?_ﬁmn 5.274mn TL
Tarkiye EKGYO Finansal Sonuglari 2.9?_Emn 194mn TL
Tarkiye QUAGR Finansal Sonuglari -91,10mn TL

12 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Cari islemler - USD Oca -7,253mir
Turkiye 14:00 TCMB Faiz Karar 37% 37%
Tarkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf

ABD 15:30 Ticaret Dengesi - USD Sub -68mlir -70,3mir
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ABD 15:30 Z)sftiiazllgltngaklarlndan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik 215.75bn
13 Mart Cuma
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Mar
Ingiltere 10:00 GSYH - Aylik Oca 0.2% 0,1%
Ingiltere 10:00 GSYH - Yillik Oca 0.9% 0,7%
Ingiltere 10:00 Ticari islemler Dengesi - GBP Oca 4,340mlr
ABD 15:30 GSYH- Ceyrek (Oncii) 4C25 1,4% 4,4%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giveni Mar 56,6
ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri 3,4%
16 Mart Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi - Yillik Sub 5,2%
Cin 05:00 Igsizlik Orani Sub 5,1%
Tarkiye 11:00 Bitge Dengesi - TRY Sub -214,54mir
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Aylik Sub 0,7%
ABD 16:15 Kapasite Kullanimi Sub 76,2%
17 Mart Sah
Ulke TSi Veri Dénem  Beklenti Onceki
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 15,5bn

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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GUNLUK BULTEN N
Arastirma Bolimdu

11 Mart 2026 Carsamba arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Anadolu Yatirnm Arastirma Boliimii

Sevgiil Yirtar

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinnm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma yonlinde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacad gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr
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