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ABD Borsaları, günün büyük bölümünü negatif bölgede geçirdikten sonra seansta 

dramatik bir toparlanma sergiledi. Dow Jones bir ara 900 puan kaybetmesine rağmen günü 

47.740,80 (+%0,50) seviyesinden tamamladı. S&P 500 %0,83 primle 6.795,99'a 

yükselirken, Nasdaq %1,38 yükselişle 22.695,95'te kapandı. Piyasadaki dönüşün 

tetikleyicisi Başkan Trump'ın İran operasyonunun "neredeyse tamamlanmış" olduğuna dair 

açıklamaları oldu. Bu açıklamayla birlikte gece saatlerinde varil başına 119 dolara kadar 

tırmanan WTI petrol, 87 dolar civarına geriledi. Yarı iletken sektörü Broadcom ve AMD'nin 
%4,6'yı aşan primleriyle endeksleri desteklerken, kruvaziyer hisseleri (Carnival -%6) ağır 

kayıp yaşadı. VIX 31 seviyesine gerileyerek bir miktar rahatladı. 

Makro tarafta, bu hafta yatırımcıları yoğun bir veri takvimi bekliyor. Çarşamba günü Şubat 

TÜFE verisi, Cuma günü ise Ocak PCE fiyat endeksi ve JOLTS iş ilanı rakamları açıklanacak. 

Fed yetkilileri 17-18 Mart toplantısı öncesi sessizlik dönemine girdi. Piyasalar İran 

çatışmasının yarattığı enerji şokuyla stagflasyon endişelerini artırırken, yılsonuna kadar 
Fed'den yalnızca bir kez 25 baz puan faiz indirimi beklentisi fiyatlanıyor — bir hafta öncesine 

kıyasla iki indirim beklentisinden belirgin bir gerileme. ABD'de Şubat tarım dışı istihdam 

Cuma günü -92.000 ile beklentilerin oldukça altında gelmiş, işsizlik oranı %4,4'e 

yükselmişti. 

Avrupa Borsaları, petroldeki yükselişin tetiklediği enflasyon kaygılarıyla gerilemeyi 

sürdürdü. STOXX 50 %0,7 düşüşle 5.681'e, STOXX 600 ise %0,7 kayıpla 595 seviyesine 
indi. Mart ayında borsalar toplam %10'un üzerinde değer kaybetmiş durumda. Bankacılık, 

sanayi ve döngüsel sektörler satış baskısı altında kalırken, yalnızca petrol ve gaz sektörü 

pozitif ayrıştı. UniCredit ve Deutsche Bank birer %1,5 geriledi. ECB'nin yıl içinde iki kez 

25'er baz puan faiz artırımına gidebileceği fiyatlanmaya başlandı — bir hafta öncesine kadar 

sadece tek artırım bekleniyordu. Avrupa'da doğalgaz stokları %30'un altına düşerken, gaz 

fiyatları son bir yılın en yüksek seviyelerine ulaştı. 

Yurt içinde siyasi belirsizlik ve jeopolitik riskler piyasa üzerindeki baskısını koruyor. SPK, 
Borsa İstanbul'da açığa satış yasağını 13 Mart seans sonuna kadar uzattı ve kredili 

işlemlerde öz kaynak oranı esnekliğini devam ettirdi. TR 2 yıllık gösterge tahvil faizi %40,19 

ile yükselişini sürdürürken, 10 yıllık %32,34 ile 2010'dan bu yana en yüksek seviyelerine 

yakın seyrediyor. Türkiye 5 yıllık CDS primi 250 baz puan civarına yükseldi — yılbaşında 

205 seviyesinde olan CDS, İran savaşı ve iç siyasi gelişmelerle ciddi bir sıçrama kaydetti. 

Enflasyon beklentilerindeki bozulma ve küresel enerji şokunun cari denge üzerindeki olası 

etkisi risk primini artırıyor. 

Borsa İstanbul'da BIST 100 endeksi günü %2,19 düşüşle 12.792,81 puandan kapattı. 

Seans içinde endeks 12.746 seviyesine kadar geriledikten sonra kısmen toparlandı. BIST 

30 %1,37, bankacılık endeksi (XBANK) ise belirgin kayıplarla 16.920 seviyesine geriledi. 

Küresel petrol fiyatlarındaki volatilite, TL'deki zayıflama ve yabancı çıkışları satış baskısını 

artırıyor. Dolar/TL 44,07, Euro/TL 51,34 seviyelerinde işlem gördü. Gram altın 7.270 TL ile 

tarihi zirvelerine yakın seyrediyor. 

Güne Başlarken ABD vadeli işlemlerinin Salı sabahı hafif negatif seyretmesi, küresel risk 

iştahının henüz normalleşmediğine işaret ediyor. Petrol fiyatlarındaki oynaklığın sürmesi 

hem enflasyon beklentilerini hem de merkez bankalarının hareket alanını daraltıyor. BIST 

100'de 12.600-12.700 bandı kritik destek, 12.900-13.000 ise kısa vadeli direnç olarak 

izleniyor. Bu hafta açıklanacak ABD TÜFE verisi (Çarşamba) ve PCE rakamları (Cuma) 

küresel risk algısı üzerinde belirleyici olacak. Ayrıca Oracle (Salı) ve Adobe (Perşembe) 

bilançoları teknoloji sektörü için yön gösterici olabilir. 

Gösterge tahvil ve risk primi tarafında, Türkiye'nin 2 yıllık gösterge tahvil faizi 

%40,19'a yükselirken, 5 yıllık %35,76 ve 10 yıllık %32,34 seviyesinde işlem gördü — her 

üç vadede de haftalık bazda 300-450 baz puanlık sert yükselişler dikkat çekiyor. Ters eğimli 

verim eğrisi (2Y > 5Y > 10Y) TCMB'nin sıkı duruşunun süreceği beklentisini yansıtırken, 

kısa uçtaki baskı özellikle İran savaşının tetiklediği enerji şoku ve iç siyasi belirsizlikle 

derinleşti. Türkiye 5 yıllık CDS primi ise yılbaşındaki 205 baz puan seviyesinden hızla 

yükselerek 250 baz puana ulaştı — bu, Şubat ortasından bu yana yaklaşık 45 baz puanlık 

bir sıçrama anlamına geliyor. CDS'teki bu yükseliş, hem küresel risk-off ortamını hem de 
Türkiye'ye özgü politik riskleri (İmamoğlu davası, SPK tedbirleri, TCMB acil faiz artışı) 

fiyatlıyor. CDS-tahvil faizi arasındaki spread hâlâ geniş olmaya devam ediyor; bu, yabancı 

yatırımcıların TL tahvil piyasasına dönüşünün gecikebileceğine işaret ediyor. ABD 10 yıllık 

Hazine faizi ise %4,13 ile nispeten sakin seyretmesine rağmen, seans içinde %4,21'e kadar 

yükselmesi küresel tahvil piyasasında da enflasyon endişelerinin canlı olduğunu gösteriyor. 

 

 

   Kapanış Değ% 

XU100 12.702,00 -0,71 

XU030 14.437,69 -0,65 

XUSIN 16.019,87 -1,22 

XBANK 16.920,41 -0,16 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 229.84 9,40 

 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 45,14 45,15 

BIST-30 14901 14905 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.795,99 6.740,02 

Dow Jones Industrial 47.740,80 47.501,55 

NASDAQ 100 24,967,25 24.643,02 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 267 258 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,10 4,13 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 40,19 38,46 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 98,89 0,03 

Dolar/TL 44,04 -0,07 

Euro/TL 51,24 0,18 

EUR/USD 1,16 0,32 

EUR/GBP 0,87 -0,54 

GBP/USD 1,34 1,02 

USD/JPY 157,67 -0,26 

Altın Gram 7273,21 -0,74 

Altın ONS 5136,87 -0,32 

Gümüş Gram 122,96 2,80 

Gümüş ONS 86,86 2,91 

Brent Petrol 86,62 -4,64 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
10:00 Almanya – Ticaret Dengesi 

15:15 ABD, ADP İstihdam Değişimi 
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Piyasalarda Bugün 
 

ABD’de bugün ocak ayına ilişkin ADP İstihdam Değişimi 

verisi takip edilecek. Bir önceki açıklanan veride istihdam 
artışı 12,75 bin seviyesinde gerçekleşmişti. Açıklanacak 
veri, ABD iş gücü piyasasının seyrine ilişkin öncü 

göstergelerden biri olarak değerlendirilirken, özel sektör 
istihdamındaki görünüm resmi tarım dışı istihdam verisi 
öncesinde iş gücü piyasasına dair önemli sinyaller verecek 
olup, Fed’in para politikası görünümü açısından piyasalar 
tarafından yakından izlenecek.  

 
 
Almanya’da bugün ocak ayına ilişkin ticaret dengesi verisi 
açıklanacak. Aralık ayında ticaret dengesi 17,1 milyar Euro 

seviyesinde gerçekleşirken, söz konusu veri 14,1 milyar 
Euro seviyesindeki piyasa beklentisinin üzerinde gelmişti. 
Açıklanacak veri, Almanya’nın dış ticaret performansının 
yılın ilk ayında nasıl bir seyir izlediğine dair önemli sinyaller 
verecek olup, ihracat ve ithalat görünümü Avrupa 
ekonomisinin dış talep dinamikleri açısından piyasalar 
tarafından yakından izlenecek.  

Yurtiçinde bugün ocak ayına ilişkin sanayi üretimi verisi açıklanacak. Geçtiğimiz yılın aralık ayında 
sanayi üretimi aylık bazda %1,2 oranında gerilerken, yıllık bazda ise %2,1 daralma kaydetmişti. 

Açıklanacak veri, yılın ilk ayında sanayi sektöründeki üretim eğilimine ve ekonomik aktivitenin seyrine 
ilişkin önemli sinyaller verecek olup, sanayi üretimindeki görünüm büyüme dinamikleri açısından 
piyasalar tarafından yakından izlenecek. 

 

Piyasalarda dün neler oldu?  
 

ABD’de dün şubat ayına ilişkin tüketici enflasyon 

beklentisi verileri açıklandı. New York Fed tarafından 
yayımlanan Tüketici Beklentileri Anketi’ne göre, gelecek 

12 aya ilişkin medyan enflasyon beklentisi bir önceki aya 
göre 0,1 puan azalarak %3,0 seviyesine geriledi. Ocak 

ayında bu beklenti %3,1 seviyesinde bulunuyordu. 
Böylece kısa vadeli enflasyon beklentileri son sekiz ayın 
en düşük seviyesine indi. Ankete göre tüketicilerin gıda 
fiyatlarına yönelik beklentisi %5,3’e, sağlık hizmetlerine 
yönelik beklenti %9,7’ye ve kira artışlarına yönelik beklenti %5,9’a geriledi. Buna karşın benzin 

fiyatlarına yönelik beklentiler %4,1’e yükselirken, üniversite eğitimi maliyetlerine ilişkin beklentiler %9,1 
seviyesinde gerçekleşti. Üç ve beş yıl sonrasına ilişkin enflasyon beklentileri ise %3 seviyesinde sabit 
kaldı. Açıklanan veriler, hanehalkının kısa vadeli enflasyon beklentilerinde sınırlı bir iyileşmeye işaret 
ederken, Fed’in para politikası görünümü açısından piyasalar tarafından yakından izleniyor. 

 

Almanya – Ticaret Dengesi 

 

ABD – ADP İstihdam Değişimi 

 

ABD – Tüketici Enflasyon Beklentileri 
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Finansal Sonuçlar 
 
 
AKFYE: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 948,76 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 165,57 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %473 oranında güçlü bir artış 
kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 1,95 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 205,97 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %846,6 artışla oldukça kuvvetli bir 
büyüme göstermiştir. 

 
BIZIM: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 68,80 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 46,06 milyon TL zarar seviyesine kıyasla çeyreksel bazda zarardan kâra geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 792,55 milyon TL olurken, 2024/12 

dönemindeki 2,20 milyar TL zarar seviyesine kıyasla yıllık bazda zararda belirgin bir azalma 
kaydedilmiştir. 
 

BUCIM: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 712,97 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 214,56 milyon TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda kârdan zarara geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirket 2025/12 döneminde 802,90 milyon TL ana ortaklık net zararı açıklayarak, 2024/12 
dönemindeki 633,94 milyon TL'lik kâr seviyesine göre yıllık bazda kârdan zarara geçiş yapmıştır. 
 
DOKTA: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 396,49 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 

3Ç25 dönemindeki 50,13 milyon TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda kârdan zarara geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 1,05 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 461,06 milyon TL zarar seviyesine kıyasla yıllık bazda zararda artış kaydedilmiştir. 
 
 
KLKIM: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 349,71 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 256,71 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %36,2 oranında büyüme 

kaydetmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 1,14 milyar TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 1,22 milyar TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %6,5 oranında hafif bir zayıflama 
göstermiştir. 
 
OZSUB: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 80,94 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 192,42 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %57,9 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirket 2025/12 döneminde 294,01 milyon TL ana ortaklık net kârı açıklayarak, 2024/12 dönemindeki 

148,42 milyon TL'lik zarar seviyesine göre yıllık bazda zarardan kâra geçiş yapmıştır. 
 
PRKAB: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 5,30 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 98,09 milyon TL zarar seviyesine kıyasla çeyreksel bazda zarardan kâra geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 268,24 milyon TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 952,09 milyon TL zarar seviyesine kıyasla yıllık bazda zararda belirgin bir azalma 

kaydedilmiştir. 
 
RNPOL: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 5,85 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 

dönemindeki 4,07 milyon TL zarar seviyesine kıyasla çeyreksel bazda zarardan kâra geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirket 2025/12 döneminde 31,03 milyon TL ana ortaklık net zararı açıklayarak, 2024/12 
dönemindeki 58,93 milyon TL'lik kâr seviyesine göre yıllık bazda kârdan zarara geçiş yapmıştır. 
 

RODRG: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 320 bin TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 19,31 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %98,3 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
şirket 2025/12 döneminde 4,13 milyon TL ana ortaklık net kârı açıklayarak, 2024/12 dönemindeki 7,28 
milyon TL'lik zarar seviyesine göre yıllık bazda zarardan kâra geçiş yapmıştır. 
 
SANEL: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 26,09 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemindeki 52,29 milyon TL kâr seviyesine göre çeyreksel bazda %50,1 gerileme kaydetmiştir; ayrıca 
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şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 115,14 milyon TL olurken, 2024/12 dönemindeki 47,15 
milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %144,2 artışla güçlü bir büyüme göstermiştir. 
 
TRENJ: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 379,30 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 1,34 milyar TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda kârdan zarara geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirket 2025/12 döneminde 705,70 milyon TL ana ortaklık net kârı açıklayarak, 2024/12 
dönemindeki 1,29 milyar TL'lik zarar seviyesine göre yıllık bazda zarardan kâra geçiş yapmıştır. 

 
TRMET: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 696,41 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 1,61 milyar TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda kârdan zarara geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirket 2025/12 döneminde 1,95 milyar TL ana ortaklık net kârı açıklayarak, 2024/12 
dönemindeki 2,49 milyar TL’lik zarar seviyesine göre yıllık bazda zarardan kâra geçiş yapmıştır. 
 

TEZOL: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 48,23 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 

3Ç25 dönemindeki 102,66 milyon TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda kârdan zarara geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 183,15 milyon TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 190,72 milyon TL kâr seviyesine kıyasla yıllık bazda %4 oranında hafif bir zayıflama 
göstermiştir. 
 
UNLU: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 646 bin TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 

dönemindeki 31,38 milyon TL zarar seviyesine kıyasla çeyreksel bazda zarardan kâra geçişe işaret 
etmiştir; ayrıca şirket 2025/12 döneminde 205,95 milyon TL ana ortaklık net zararı açıklayarak, 2024/12 
dönemindeki 153,72 milyon TL'lik kâr seviyesine göre yıllık bazda kârdan zarara geçiş yapmıştır. 

 
Ekonomi Haberleri 
 

Petrol, ABD Başkanı Donald Trump’ın İran savaşının yakında sona ereceğini söylemesinin 

ardından sert şekilde geriledi. Küresel enerji piyasalarını sarsan çatışma ve artan enflasyon endişeleri 

üzerinde artan baskıyla birlikte piyasalar yeni bir dalgalanma yaşadı. Küresel gösterge Brent petrol ve 

ABD ham petrolü erken Asya işlemlerinde yüzde 10’dan fazla düştü. Trump’ın açıklamaları son günlerde 

sert dalgalanmaların görüldüğü petrol piyasasında oynaklığı artırdı. Trump, Pazartesi günü düzenlediği 

basın toplantısında petrol yaptırımlarından feragat etmeyi planladığını ve ABD donanmasının tankerleri 

Hürmüz Boğazı’ndan geçirirken yardım sağlayacağını söyledi. Brent petrol Pazartesi günü çoğu zaman 

100 doların üzerinde işlem gördükten sonra yaklaşık 90 dolar seviyesine geriledi. (bloomberght) 

Goldman Sachs ve Barclays: Petrol artışı ABD enflasyonunu %3'e taşıyabilir . Goldman Sachs 
ve Barclays ayrı ayrı yayınladıkları raporlarda, jeopolitik gerilimlerle bağlantılı kalıcı bir petrol fiyatı 
artışının ABD enflasyonunu yükseltebileceği uyarısında bulundu. Goldman Sachs (GS), ham petrol 

fiyatlarında %10'luk kalıcı bir artışın ABD tüketici fiyat endeksi (TÜFE) enflasyonuna yaklaşık 0.28 
puanlık katkı yapacağını tahmin ediyor. Bankanın bir senaryosuna göre petrol fiyatı varil başına yaklaşık 
10 dolar artarsa ve bu durum üç ay boyunca devam ederse, yıllık ABD TÜFE enflasyonu Ocak'taki 
yaklaşık %2.4 seviyesinden Mayıs'a kadar yaklaşık %3'e yükselecek. Barclays da ham petrolün varil 

başına 100 dolara yaklaşması durumunda manşet enflasyonun yukarı gideceğini belirtiyor. Ancak banka, 
enflasyon üzerindeki başlangıç etkisinin daha geniş fiyat baskılarına değil, enerji maliyetlerine 

yoğunlaşacağını öngörüyor. Barclays'in baz senaryosunda, petrol fiyatlarının uzun süre yüksek 
seyretmemesi durumunda 2026 sonunda manşet ABD enflasyonu yıllık bazda yaklaşık %2.7, çekirdek 
enflasyon ise yaklaşık %2.8 olarak öngörülüyor. Her iki banka da varil başına 100 dolara yakın petrol 
fiyatlarının uzun süre devam etmesi halinde enflasyonun %3'e yaklaşabileceğini ve bunun Federal 
Reserve (Fed) faiz indirimi beklentilerini geciktirebileceğini belirtiyor 

Demir cevheri fiyatları petrol ve artan stokların etkisiyle geriledi. Çin'in Dalian Emtia Borsası'nda 

(DCE) işlem gören demir cevheri vadeli işlemleri, petrol fiyatlarındaki düşüş ve liman stoklarındaki artışın 
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etkisiyle altı günlük yükseliş serisine ara vererek Salı günü değer kaybetti. Uzmanlar, Çin'deki yıllık 

parlamento toplantısı sonrası beklenen üretim artışının talebi tekrar yukarı çekebileceğini, bu nedenle 

mevcut düşüşün geçici olabileceğini belirtiyor. Dalian Emtia Borsası'nda en çok işlem gören Mayıs ayı 

demir cevheri sözleşmesi, TSİ 06:03 itibarıyla %0,19 düşüşle ton başına 780,5 yuan (113,35 dolar) 

seviyesinden işlem gördü. Singapur Borsası'ndaki Nisan ayı gösterge demir cevheri ise %0,13 artışla 

103,2 dolara yükseldi. Petrol fiyatları, ABD Başkanı Donald Trump'ın Orta Doğu'daki savaşın yakında 

sona erebileceğine dair açıklamalarının ardından küresel arz kesintisi endişelerinin hafiflemesiyle 90 

doların altına geriledi. Petrol fiyatlarındaki bu düşüşün, nakliye maliyetlerini ve savaş riski primlerini 

azaltması bekleniyor. 

Fitch, 2026'da Çin'in GSYH artışının %4,1 olacağını tahmin ediyor. 

Apple iPhone'ların %25'ini Hindistan'da üretmeye başladı. Konuya yakın kaynaklara göre şirket, 

2025 yılında Hindistan'da yaklaşık 55 milyon adet iPhone monte etti. Bu rakam, bir önceki yıl gerçekleşen 

36 milyon adetlik üretimin üzerine çıkıldığını gösteriyor. Apple küresel ölçekte yılda yaklaşık 220 milyon 

ile 230 milyon adet iPhone üretirken, Hindistan'ın toplam üretim içindeki payı hızla yükselmeye devam 

ediyor.  

Avrupa'da doğal gaz fiyatları yükseliyor,  Orta Doğu'daki savaşın enerji piyasalarını derinden 

sarsması ve arzı ciddi biçimde sekteye uğratmasıyla birlikte Avrupa doğalgaz fiyatları geçen haftaki sert 

yükselişini sürdürdü. Seansın başında referans niteliğindeki Hollanda TTF kontratı yüzde 15,6 artışla 

megavat-saat başına 61,73 euro seviyesinde. Erken saatlerde fiyat  içinde 69,50 euroya kadar çıktı. Bu 

artışın temel tetikçisi, dünyanın en büyük sıvılaştırılmış doğalgaz kompleksi olan Katar'daki Ras Laffan 

tesisinin faaliyetlerini durdurmak zorunda kalması oldu. (Foreks) 

İSO Türkiye İhracat Pazarları İklim Endeksi şubatta değişim göstermedi, İstanbul Sanayi Odası 

(İSO) tarafından açıklanan Türkiye İmalat Sektörü İhracat Pazarları İklim Endeksi, şubat ayında 52,1 

düzeyinde ölçüldü ve bir önceki aya göre değişim göstermedi. Endeks, yılın ilk çeyreğinin ortasında 

imalatçıların ihracat pazar ikliminde ılımlı iyileşmenin sürdüğüne işaret etti. Talep koşulları ise son 26 ay 

boyunca kesintisiz olarak güçlendi. (Foreks) 

Von der Leyen, AB'ye daha kararlı güç kullanımı çağrısı yaptı, Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula 

von der Leyen, Avrupa’nın yeni güvenlik ve dış politika yaklaşımına ihtiyaç duyduğunu söyledi. "Avrupa, 

durumun gerçekliğine odaklanmalı ve dünyayı bugün olduğu gibi görmeli" diyen von der Leyen, İran 

halkının özgürlük, onur ve kendi geleceklerini belirleme hakkına sahip olduğunu, bunun tehlike ve 

istikrarsızlıkla dolu olacağını bilseler de desteklediklerini vurguladı. Von der Leyen, çatışmanın bölgesel 

bir krize dönüştüğünü ve bunun sonuçlarının şimdiden hissedildiğini belirterek, Avrupa’nın artık eski 

dünya düzeninin koruyucusu olamayacağını ifade etti. "Müttefiklerimizle birlikte inşa ettiğimiz kurallara 

dayalı sistemi her zaman savunacağız, ancak artık çıkarlarımızı korumanın tek yolu olarak ona 

güvenemeyiz" dedi. (Foreks) 

Avrupa bankaları 2025’in son çeyreğinde beklentilerin üzerinde kar açıkladı, Avrupa bankaları 

2025’in son çeyreğinde beklentilerin üzerinde kar açıkladı. Bloomberg News'un haberine göre, ticaret 

gelirlerindeki artış ve maliyet disiplininin desteğiyle öne çıkan bankalar, tüketici zayıflığı ve tarifelerle 

gölgelenen bilanço sezonunda dikkat çekti. MSCI Europe Financials endeksi hisse başına karda %18 

büyüme kaydederek tahminlerin iki katına ulaştı. BNP Paribas, UniCredit ve Barclays gibi büyük bankalar 

karlılık ve getiri hedeflerini yukarı revize etti. (Foreks) 

Romanya menşeli boru bağlantı parçaları ithalatına soruşturma başlatıldı, Ticaret Bakanlığı, 

Trakya Döküm San. ve Tic. A.Ş. firmasının başvurusu üzerine, Romanya menşeli/çıkışlı 7307.19 GTP 
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altında kayıtlı "diğerleri" (boru bağlantı parçaları) ithalatına ilişkin önlemlerin etkisiz kılınması iddiasıyla 

soruşturma başlattı. 2023-2025 yılları arasında söz konusu eşyanın Türkiye genel ithalatı miktar bazında 

sırasıyla 6.444 ton, 7.741 ton ve 9.146 ton, değer bazında ise 23,7 milyon, 27 milyon ve 29,8 milyon 

ABD doları seviyesinde gerçekleşti. Birim fiyatlar aynı dönemde 3,7, 3,5 ve 3,3 ABD doları/kg olarak 

kaydedildi. (Foreks) 

SunExpress, 2025 yılında 2,1 milyar euro gelir elde etti, Türk Hava Yolları ve Lufthansa’nın ortak 

kuruluşu SunExpress, 2025 yılında yaklaşık 16 milyon yolcu taşıyarak yolcu sayısında bir önceki yıla 

göre %7 oranında artış kaydetti. Aynı dönemde hava yolu, bir önceki yıla kıyasla %5,4 artışla 2,1 milyar 

Euro (93,7 milyar TL) gelir* elde etti. (Foreks) 

Aramco, 2 petrol sahasında üretimi azaltıyor, İran Hürmüz üzerinden sevkiyata devam ediyor, 

Suudi Arabistan petrol şirketi Aramco'nun, Hürmüz Boğası'ndaki güvenlik gerilimi nedeniyle iki petrol 

sahasında üretim kesintisine gittiği bildirildi. Kaynaklardan edinilen bilgiye göre kesinti kararı, ABD-

İsrail'in İran'a yönelik operasyonları ve ardından su yoluna düzenlenen saldırılar sonrasında alındı. Körfez 

ülkeleri Hürmüz Boğazı'nın kapatılması nedeniyle petrol ve LNG sevkiyatı yapamazken İran, savaşın 

başlamasından bu yana Hürmüz Boğazı üzerinden milyonlarca varil petrol sevkiyatı yapmayı sürdürüyor. 

TankerTrackers.com kurucu ortağı Samir Madani’nin verdiği bilgilere göre 28 Şubat’tan bu yana en az 

11–12 milyon varil ham petrol taşındı. Uydu verilerindeki gecikmeler nedeniyle gerçek miktarın daha 

yüksek olabileceği belirtiliyor. (Foreks) 

İşsizlik Sigortası Fonu bugüne kadar toplam 299,7 milyar TL ödeme yaptı, İşsizlik Sigortası 

Fonu’ndan bugüne kadar yaklaşık 20 milyon kişi ödenek almaya hak kazanırken, hak sahiplerine toplam 

299,7 milyar TL ödeme yapıldı. Veriler, uygulamaların başladığı tarihten 28 Şubat 2026 dönemine kadar 

yapılan ödemeleri kapsıyor. (Foreks) 

Suudi Arabistan'dan petrol hamlesi, Suudi Arabistan Hürmüz Boğazı'nın neredeyse tamamen 

kapanması ve petrol depolama tanklarının dolmaya başlaması nedeniyle petrol üretimini azaltmaya 

başladı. Orta Doğu'daki savaş, Hürmüz Boğazı'nı deniz trafiğine neredeyse tamamen kapatarak ihracatı 

aksattı ve petrol fiyatlarını varil başına 100 doların üzerine çıkardı. (Foreks) 

Avrupa'da faiz artışı beklentileri artıyor, Orta Doğu'daki savaşın enerji koridorlarını tıkaması ve 

doğalgaz fiyatlarındaki sıçrama, Avrupa Merkez Bankası (AMB) üzerindeki faiz baskısını artırdı. Swap 

piyasalarında, yıl sonuna kadar iki adet 25 baz puanlık artışı tamamen fiyatlamaya başladı. (Foreks) 

Bahreyn ulusal enerji şirketi BAPCO mücbir sebep ilan etti, İran'dan Bahreyn'e yapılan saldırıda, 

Bahreyn Petrol Şirketi'nin (BAPCO) tesisine ev sahipliği yapan sanayi bölgesi olarak da bilinen 

Meamir'deki bir petrol tesisinin hedef alındığı ve yangın çıktığı belirtildi. Bahreyn'e ait ulusal enerji şirketi 

Bahreyn Petrol Şirketi (BAPCO), grup faaliyetlerinde mücbir sebep ilan etti. (Foreks) 

 

2025/12 Bilanço Tarihleri  
 

Şirket Kodu 
NET KAR (mn TL) 

Kaynak Tarih 
4Ç24 3Ç25 4Ç25 ( Beklenti 

PRKME 26,79 35,63   KAP 10.03.2026 

ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026 

BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026 

EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026 

KONTR 302,73 -552,60   KAP 11.03.2026 
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SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026 

ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026 

 
Genel Kurullar   
 
Hisse Kodu Şirket Kodu Tarih 

OTKAR Otokar 10.03.2026 

VBTYZ VBT Yazılım 10.03.2026 

MAALT Marmaris Altınyunus 10.03.2026 

DMRGD DMR Ünlü Mamülleri 10.03.2026 

FADE FADE Gıda 10.03.2026 

AYGAZ Aygaz 11.03.2026 

TUPRS Tüpraş 11.03.2026 

IEYHO Işıklar Holding 12.03.2026 

FROTO Ford Otosan 12.03.2026 

KTLEV Katılımevim 12.03.2026 

GUNDG Gündoğdu Gıda 12.03.2026 

YKBNK Yapı Kredi 12.03.2026 

GEDIK Gedik Yatırım 13.03.2026 

RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026 

LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026 

NUHCM Nuh Çimento 14.03.2026 

ONCSM Oncosem 14.03.2026 

TOASO Tofaş 16.03.2026 

ARCLK Arçelik 16.03.2026 

KCHOL Koç Holding 18.03.2026 

SANFM Sanifoam Endüstri 18.03.2026 

ALVES Alves Kablo 18.03.2026 

FENER Fenerbahçe  23.03.2026 

AKGRT Ak Sigorta 23.03.2026 

AGESA Agesa Hayat Emeklilik 23.03.2026 

 
Temettü Tablosu   
  

Hisse 

Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü 
Verimi (%) 

Brüt Temettü 

Toplamı (Bin TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse Başı) 

Net 
Temettü        

(Hisse 

Başı) 

AYGAZ 253,50 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 6 4,95 

FROTO 108,50 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 6 3,35 

TUPRS 258,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 6 4,02 

NUHCM 288,00 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 7 7,81 

TOASO 290,00 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 13 6,90 

KCHOL 187,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 15 3,65 

AKBNK 74,05 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 16 2,97 

ISGYO 21,58 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 21 0,39 
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ANSGR 26,48 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 22 5,19 

AFYON 15,09 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 22 9,94 

ISCTR 14,22 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 22 3,79 

SAHOL 90,00 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 22 1,57 

CIMSA 48,00 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 24 1,54 

AKSA 10,06 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 24 5,77 

GARAN 135,50 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 28 3,89 

ENJSA 103,50 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 34 4,91 

BEGYO 4,12 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 36 0,49 

SELEC 80,50 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 36 0,55 

AKSGY 8,32 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 41 5,47 

NTGAZ 12,09 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 41 7,19 

CCOLA 70,40 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 63 2,03 

SISE 40,40 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 83 1,45 

LILAK 29,98 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 118 5,09 

TAVHL 291,25 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 133 0,62 

TAVHL 291,25 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 196 0,62 

TUPRS 258,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 204 2,62 

EBEBK 62,05 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 219 1,01 

AEFES 16,89 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 219 1,01 

EBEBK 62,05 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 280 1,01 

GWIND 23,94 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 296 3,12 

 

Ekonomik Takvim 

10 Mart Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 GSYH - Yıllık 4Ç25 1,2% -2,6% 

Japonya 02:50 GSYH - Çeyreklik 4Ç25 0,3% -0,70% 

Çin  06:00 Ticaret Dengesi - USD Oca 179.6mlr  114,1mlr 

Türkiye 10:00 Sanayi Üretimi - Aylık Oca   1,2% 

ABD 15:15 ADP İstihdam Değişimi     12,75bn 

Türkiye   GRSEL Finansal Sonuçları 4Ç25   
651,66mn 

TL 

Türkiye   PRKME Finansal Sonuçları 4Ç25   35,63mn TL 

11 Mart Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 ÜFE - Aylık Şub 0,1% 0,2% 

Japonya 02:50 ÜFE - Yıllık Şub 2,1% 2,3% 
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Almanya 10:00 Enflasyon Oranı - Aylık Şub 0,2 0,1% 

Almanya 10:00 Enflasyon Oranı - Yıllık Şub 1,9% 2,1% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE - Aylık Şub 0,2% 0,3% 

ABD 15:30 Çekirdek TÜFE - Yıllık Şub   2,5% 

ABD 15:30 TÜFE - Aylık Şub 0,2% 0,2% 

ABD 15:30 TÜFE - Yıllık Şub   2,4% 

ABD  21:00 Federal Bütçe Dengesi Şub   -95,0bn 

Türkiye   BESLR Finansal Sonuçları     
148,91mn 

TL 

Türkiye   BIMAS Finansal Sonuçları   
4.352mn 

TL 
5.274mn TL 

Türkiye   EKGYO Finansal Sonuçları   
2.939mn 

TL 
194mn TL 

Türkiye   QUAGR Finansal Sonuçları     -91,10mn TL 

12 Mart Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Cari İşlemler - USD Oca   -7,253mlr 

Türkiye 14:00 TCMB Faiz Kararı    37% 37% 

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

ABD 15:30 Ticaret Dengesi - USD Şub   -70,3mlr 

ABD 15:30 
İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık 

Ortalama 
    215.75bn 

13 Mart Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye  10:00 Piyasa Katılımcıları Anketi Mar     

İngiltere 10:00 GSYH - Aylık Oca   0,1% 

İngiltere 10:00 GSYH - Yıllık Oca   0,7% 

İngiltere 10:00 Ticari İşlemler Dengesi - EUR Oca   4,340mlr 

ABD 15:30 GSYH- Çeyrek (Öncü) 4Ç25   4,4% 

ABD 17:00 Michigan Tüketici Güveni Mar   56,6 

16 Mart Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin  05:00 Sanayi Üretimi - Yıllık Şub   5,2% 

Çin  05:00 İşsizlik Oranı Şub   5,1% 

Türkiye 11:00 Bütçe Dengesi - TRY Şub   -214,54mlr 

ABD 16:15 Sanayi Üretimi - Aylık Şub   0,7% 

ABD 16:15 Kapasite Kullanımı Şub   76,2% 

 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  

 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 

Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 
bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 

sorumluluğu bulunmamaktadır. 

mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:Syirtar@anadoluyatirim.com.tr
http://www.anadolubank.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr

