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Gilinliik Strateji

ABD Borsalari, Cuma gunu sert satis baskisiyla kapandi. S&P 500
endeksi %1,33 duslsle 6.740 puana, Dow Jones 453 puan (%0,95)
kayipla 47.502 puana, Nasdaq ise %1,59 gerilemeyle 22.388 puana
indi. Subat ay: tarim digi istihdam (NFP) verisi 92.000 istihdam kaybiyla
sok etkisi yaratti — Ekim 2025'ten bu yana en kétl performans. VIX
endeksi %24 yikselisle 29,49'a firladi. DXY ise zayif istihdam verisiyle
%0,45 diserek 98,87'ye geriledi. Brent petrol %8,52 sert ylkselisle
$92,69'a cikarken, haftalik bazda %35 primle 1983'ten bu yana vadeli
islem tarihinin en buylk kazancini kaydetti.

Makro tarafta, ABD tarim disi istihdam (NFP) Subat ayinda 92.000
azalarak beklentilerin gok altinda kaldi ve Ekim 2025'ten bu yana en
koétd performansi sergiledi. Bu veri Fed'in faiz indirimi takvimini 6ne
cekmesi beklentilerini gliclendirdi. Ortadogu'da iran catismasi Hiirmiiz
Bogdazi'nda deniz trafigini neredeyse tamamen durdurdu; kilresel enerji
arzi igin ciddi risk olusturuyor. 11 Mart Carsamba ABD TUFE verisi kritik
Oneme sahip; enerji fiyatlarindaki artisin enflasyona yansimasi
izlenecek.

Avrupa Borsalari, haftalik kayiplarini derinlestirerek kapandi. STOXX
600 endeksi %1,2 duslsle 598 puana geriledi; haftalik bazda %5,7
kayip yasadi. Ortadodu enerji soku Avrupa blylime gorinimuni
olumsuz etkiliyor. Enerji fiyatlarindaki sert yikselis enflasyon
endiselerini yeniden giindeme getirdi. ECB'nin faiz indirimi patikasini
yeniden dederlendirmesi bekleniyor. Savunma sektoru hisseleri gérece
olumlu aynisirken, sanayi ve ulasim sektorleri en gok baski gdren
alanlar oldu.

Yurt icinde gosterge tahvil faizleri sert ylkseldi. 2 yillik tahvil faizi 158
baz puan artisla %38,46'va cikti; 5 yillik %34,71'e, 10 yillik ise
%31,22'ye ylikseldi. Kiresel risk algisindaki bozulma ve Brent petrolin
$92'yi agmasi, enerji ithalatgisi Tirkiye igin cari agik riskini artiriyor.
USD/TRY 44,08 seviyesine ylkselirken, gram altin gutvenli liman
talebiyle 7.302 TL'ye cikti.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi %2,19 sert disisle 12.793
puandan kapandi. Gun igi 12.746 ile 13.149 arasinda dalgalandi. BIST
30 %2,47 kayipla 14.532 puana, XBANK endeksi ise %5,08 sert
disusle 16.948 puana geriledi. Bankacilik sektoéri faiz artisindan en gok
etkilenen sektor oldu. Gunlik islem hacmi 4,9 milyar TL ile disik
seviyelerde kaldi. Haftalik bazda BIST 100 yaklasik %7 kayip yasadi.

Giine Baslarken haftay! kliresel piyasalarda ylksek volatilite ile
kapattik. NFP'nin beklenmedik istihdam kaybi g6stermesi Fed faiz
indirimi beklentilerini 6ne gekerken, resesyon endiseleri de artti. Brent
petroliin $92,69'a ylkselmesi enflasyon ve cari agik riski tasiyor. BIST
100'de 12.750 kritik destek, 13.100 ilk direng olarak izlenecek. Altin
$5.116 ile guvenli liman talebinden destek buluyor. Kiresel tarafta
hafta ortasinda ABD TUFE verisi belirleyici olacak. Orta doguda artan
gerilim ve kiresel borsalardaki satis baskisinin etkisi ile BIST100
endeksinde yeni haftaya asagi yonde baslanmasini ve 12500°tn (orta
vadeli trend gizgisi) ilk destek olmasini beklemekteyiz.
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Kapanig Deg%
XU100 12.792,81 -2,19
XuUo030 14.531,67 -2,47
XUSIN 16.218,50 | -0,40
XBANK 16.948,11 | -5,07
BIST Hacim-Tiim (mn TL) 210.08 -12,65
VIOP-Yakin Vade Uzlagsma Onceki
Dolar/TL 45,15 45,04
BIST-30 14905 15302
S&P 500 6.740,02 6.830,71
Dow Jones Industrial 47.501,55 | 47.954,74
NASDAQ 100 24.643,02 25.020,41

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 258
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi 4,13 4,14
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 38,46 37,86
Spot Kapanis Deg%
Dolar Endeksi 98,86 -0,47
Dolar/TL 44,07 0,16
Euro/TL 51,15 -0,11
EUR/USD 1,16 0,12
EUR/GBP 0,87 -0,38
GBP/USD 1,33 -0,39
uUsD/JPY 158,08 0,33
Altin Gram 7327,34 2,02
Altin ONS 5153,18 1,51
Giimiis Gram 119,61 3,05
Glmiis ONS 84,40 2,89
Brent Petrol 90,83 9,15

Ekonomik Takvim

04:30 | Cin, TUFE

18:00 | ABD, Tuketici Enflasyon Beklentileri
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin subat ayina iliskin Tiketici Enflasyon ABD - Tiiketici Enflasyon Beklentileri

Beklentileri verisi agiklanacak. Ocak ayinda enflasyona
yonelik beklentiler %3,1 seviyesinde gerceklesirken, bir
Onceki ay %3,4 seviyesinde bulunuyordu. Acgiklanacak

veri, ABD’de hanehalkinin enflasyon goérinimdne iliskin ‘
algisini ortaya koymasi acisindan ©6nem tasirken,

beklentilerdeki seyir Fed'in para politikasi gérinima ve

enflasyon dinamikleri acisindan piyasalar tarafindan

yakindan izlenecek. l =1 l .

. L o - Cari islemler D i
Japonya’da bugiin ocak ayina iliskin cari islemler Japonya - Cari Islemler Dengesi

dengesi verisi acgiklanacak. Aralik ayinda cari islemler
dengesi 728,8 milyar JPY seviyesinde gercgekleserek
piyasa beklentisi olan 1.060 milyar JPY'nin altinda
kalmisti. Aciklanacak veri, Japonya’nin dis denge

goéranumunutn yilin ilk ayinda nasil bir seyir izledigine dair
6nemli sinyaller verecek. I . I I

Cin’de buglin subat ayina iliskin enflasyon oranlari agiklanacak. Ocak ayinda yillik enflasyon %0,8'den
%0,2'ye keskin bir dislis gostererek piyasa beklentisi olan %0,4'in oldukga altinda seyretmisti.
Enflasyon aylik bazda ise ocak ayinda bir dnceki aya gbére %0,2 artis gOstererek %0,2 seviyesinde
gergeklesmisti. Agiklanacak veri, Cin ekonomisinde fiyat dinamiklerinin seyri ve talep gérinimune iliskin
onemli sinyaller verecek olup, enflasyon gérinimi kiresel bayime beklentileri ve emtia fiyatlan
acisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Cin - Aylik TUFE Cin - Yillik UFE

Gin’de bugiin subat ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi agiklanacak. Ocak ayinda yillik bazda
%1,4 daralan UFE, iretici fiyatlarinda devam eden zayif gériinimi ortaya koymustu. Agiklanacak veri,
Cin'de sanayi sektdriindeki maliyet baskilari ve Uretim tarafindaki fiyat dinamiklerine iliskin dnemli
sinyaller verecek olup, Uretici fiyatlarindaki seyir kiiresel emtia piyasalar ve sanayi Gretimine yodnelik
beklentiler agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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Piyasalarda Cuma giini neler oldu?

ABD’de Cuma giinii Tarim Disi Istihdam verisi aciklandi. Veri, beklentilerin aksine daralmaya isaret etti.
Buna goére tarim disi istihdam -92 bin kisi olarak gerceklesirken, piyasa beklentisi istihdamin 58 bin Kisi
artmasi yonindeydi. Bir 6nceki ayda istihdam 130 bin kisi artis gostermisti. Veride gérulen belirgin
disus, is glict piyasasinda zayiflama sinyallerini glclendirirken, Fed’in para politikasina iliskin beklentiler
acisindan yakindan izleniyor. Ote yandan ortalama saatlik kazanclar aylik bazda %0,4 artarak %0,3 olan
beklentinin tizerinde gerceklesirken, yillik bazda %3,8 artis kaydetti. Ucret artislarinin giiglii seyretmesi,
enflasyon gorinimi agisindan Fed'in temkinli durusunu koruyabilecedine isaret edebilir.

ABD - Tarim Digsi istihdam ABD - igsizlik Orani

ABD’de Cuma gini Issizlik verisi aciklandi. Subat ayina iliskin issizlik orani %4,4 seviyesinde
gergekleserek %4,3 olan piyasa beklentisinin Uzerinde geldi. Bir dnceki ayda issizlik orani %4,3
seviyesinde bulunuyordu. Ayni dénemde is glctne katilim orani %62,0 seviyesine gerileyerek dnceki
%62,6 seviyesinin altinda kaldi. Issizlik oranindaki yikselis ve katilim oranindaki disis, is guci
piyasasinda momentum kaybina isaret ederken, zayiflayan istihdam goériniminun Fed'in faiz politikasi
acisindan piyasalar tarafindan yakindan takip edilmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi’'nde Cuma giini agiklanan 4. ceyrek GSYIH Euro Bélgesi — GSYIH

verileri ekonomik aktivitede sinirli bir yavaslamaya isaret

etti. Bolge ekonomisi ceyreklik bazda %.0,2 blylime

kaydederken, 6nceki veri %0,3 seviyesinde bulunuyordu.

Yillik bazda blylime ise %1,2 olarak gergekleserek dnceki I I

%1,3 seviyesinin altinda kaldi. Acgiklanan veriler, Euro . == . . (= l .
Boélgesi ekonomisinde blyimenin devam etmekle birlikte

ivme kaybettigine isaret ederken, ekonomik aktivitenin
seyrine iliskin gériiniim agisindan yakindan izleniyor.

Finansal Sonuclar

AGHOL: Sirketin 4G25 doneminde ana ortaklik net zarari 2,26 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3G25
donemindeki 3,60 milyar TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda sert bir bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kéri 2,51 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
6,78 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %63 oraninda belirgin bir zayiflama kaydedilmistir.
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ARMGD: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 91,35 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemindeki 246,44 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %62,9 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 doéneminde ana ortaklik net kari 689,59 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki 1,06
milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %?34,8 oraninda zayiflama géstermistir.

DEVA: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarar 1,37 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 21,72 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir; ayrica
sirket 2025/12 déneminde 806,99 milyon TL ana ortaklik net zarar agiklayarak, 2024/12 dénemindeki
90,87 milyon TL'lik kar seviyesinden kardan zarara gegis yapmistir.

EKGYO: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 4,69 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 202,41 milyon TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda sert bir bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 4,78 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
16,73 milyar TL kér seviyesine kiyasla yillik bazda %71,4 oraninda belirgin bir zayiflama kaydedilmistir.

FZLGY: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zaran 492,74 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3G25 dénemindeki 50,50 milyon TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda kardan zarara gecise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 273,90 milyon TL olurken, 2024/12
dénemindeki 261,75 milyon TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararda artis kaydedilmistir.

HEKTS: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklk net zarari 1,46 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 1,19 milyar TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zaran 4,05 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 3,57
milyar TL zarar seviyesine gore yillik bazda zararda artis kaydedilmistir.

KLSER: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 1,48 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3G25
dénemindeki 495,21 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 3,56 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
4,82 milyar TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararda bir miktar azalma kaydedilmistir.

MPARK: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 1,28 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 1,69 milyar TL kar seviyesine gére ceyreksel bazda %24 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 5,54 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 6,82
milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %18,8 oraninda zayiflama gostermistir.

POLHO: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 856,16 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 dénemindeki 86,03 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 1,44 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
828,90 milyon TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararda artis kaydedilmistir.

SMRTG: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kar 326,42 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3G25 donemindeki 228,11 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda zarardan kara gegise
isaret etmistir; ayrica sirket 2025/12 déneminde 434,72 milyon TL ana ortaklik net zarari agiklayarak,
2024/12 doénemindeki 577,40 milyon TL'lik kar seviyesine gére vyillk bazda kardan zarara gecis
yapmistir.

TATEN: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kar 13,42 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
doénemindeki 304,45 milyon TL kar seviyesine gore geyreksel bazda %95,6 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirket 2025/12 déneminde 80,29 milyon TL ana ortaklik net zarari acgiklayarak, 2024/12 dénemindeki
1,49 milyar TL'lik kar seviyesine kiyasla yillik bazda kardan zarara gegis yapmistir.

TEHOL: Sirketin 4C25 doéneminde ana ortaklik net zarari 78,46 milyon TL olarak gergeklesmis olup,

3G25 donemindeki 1,95 milyar TL kér seviyesine kiyasla geyreksel bazda sert bir bozulmaya isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 doéneminde ana ortaklik net kari 2,79 milyar TL olurken, 2024/12
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donemindeki 812,54 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %243 artisla gigli bir bluyime
gostermigstir.

TKFEN: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarar 2,24 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 788,17 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirket 2025/12 déneminde 5,72 milyar TL ana ortaklik net zarari aciklayarak, 2024/12
dénemindeki 528,92 milyon TL'lik kar seviyesinden kardan zarara gegis yapmistir.

VAKKO: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 73,68 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
doénemindeki 231 bin TL kar seviyesine gére gceyreksel bazda glglu bir artis kaydetmistir; ayrica sirketin
2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 56,99 milyon TL olurken, 2024/12 donemindeki 1,06 milyar
TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %94,6 oraninda belirgin bir zayiflama géstermistir.

Ekonomi Haberleri

Altin, gliclenen ABD dolari ve daha yiiksek faiz oranlarina iliskin endiselerin etkisiyle geriledi.
Orta Dogu’daki savasin ikinci haftasina girmesi ve petrol fiyatlarinin varil basina 120 dolara yaklasmasi
piyasalardaki baskiyr artirdi. Kilge altin, bir aydan uzun sirenin ardindan ilk haftalik distsinG
kaydetmesinin ardindan ons basina 5.015 dolara kadar ylizde 3’e varan gerileme yasadi, daha sonra
kayiplarinin bir kismini telafi etti. Basra Korfezi bdlgesindeki blyilk petrol ve gaz Ureticileri, ABD ve
Israil’in iran’la ylrittigi savasta ¢dziim isareti gdriilmemesi (izerine (retimi kisarken, dolar da baslica
para birimleri karsisinda deger kazandi. ABD dolarini 6lgen bir endeks ylizde 0,7’ye kadar ytkseldi. Petrol
fiyatlarindaki sert ylkselisin ABD’de enflasyon endiselerini artirmasi, ABD Merkez Bankasi’nin faiz
oranlarini daha uzun sire sabit tutabilecedi ya da artirabilecedi beklentisini glglendirdi. Daha yliksek
borglanma maliyetleri ve glcli dolar genellikle dederli metaller igin olumsuz bir ortam yaratiyor. Altin
ayni zamanda kuresel hisse senedi piyasalarindaki derin satis dalgasi sirasinda likidite kaynadi olarak da
kullanildi. (BloombergHT)

Petrol fiyatlari, 2022’deki Rusya-Ukrayna savasinin ilk aylarindan bu yana ilk kez varil basina
110 dolarin lizerine cikti. Uluslararasi fiyatlama &lciti Brent ham petroli ve ABD ham petroll, Pazar
gini ABD gece islemlerinde ylizde 25'ten fazla yikselerek varil basina 110 dolarin Gzerine gikti. Brent
ve WTI ham petrolli, catismanin baslamasindan bu yana sirasiyla ylizde 50’den ve ylzde 60'tan fazla
deder kazandi. ABD vadeli endeksleri ise seansin acilmasiyla birlikte sert dlslise gecti. S&P 500 ve
Nasdaq 100 vadeli kontratlari yaklasik ylzde 1,5 gerilerken, Dow Jones Sanayi Endeksi kontratlar ylzde
2 kayip yasadi. ABD ve Israil'in 28 Subat’ta Iran’a yénelik hava saldirilari baslatmasi ve iran’in dini lideri
Ali Hamaney'in éldirilmesiyle birlikte Iran ydnetiminin sert misillemelerde bulunmasi, petrol fiyatlarinda
gigli bir ylikselisi tetikledi. Petrol fiyatlar bdylece en az 1985'ten bu yana en blylk haftalik artisini
kaydetti. Hirmlz Bogazi'ndan gecgen tanker trafiginin durma noktasina gelmesi oldu. Basra Korfezi'ni
uluslararasi pazarlara baglayan bu su yolundan her guin yaklasik 20 milyon varil petrol, yani dlinya deniz
yoluyla tasinan petrol arzinin yaklasik beste biri gegiyor. Vortexa verilerine goére yaklasik 16 milyon varil
glnltk petrol bodazin gerisinde kalmis durumda ve kiresel piyasaya ulasamiyor.

ABD Baskani Trump'tan Kongre'ye 'Se¢cmen Yasasli' liltimatomu, ABD Baskani Donald Trump,
tartismalh "SAVE Act" secmen yasasi Kongre'den gecene kadar énline gelen higbir yasal diizenlemeyi
onaylamayacagini agiklayarak yasama surecini kilittleme tehdidinde bulundu. (BloombergHT)

Pezeskiyan'dan yeni aciklamalar: Diisman sdzlerimi yanhs anladi, iran Cumhurbaskani Mesud
Pezeskiyan, komsu Ulkelere yonelik saldirilarin askiya alindigi yonindeki yorumlarin "diisman tarafindan
garpitildigini" savundu. Pezegkiyan, misilleme hakkinin sakli oldugunu vurguladi. (BloombergHT)
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Irak'in petrol iiretiminde sert diisiis, Irak'ta giinliikk petrol iiretiminin, ABD-Israil'in iran'a
yonelik saldirilarindan sonra yaklasik ylizde 60 dusttgu bildirildi.Irak Petrol Bakanhgi blinyesindeki Saha
ve Lisans Isleri Sirketi Genel Midir Yardimcisi Kazim Abdulhasan Kerim, tilkenin petrol tretimiyle ilgili
aciklama yapti.Kerim, (lkedeki petrol (retiminin ABD-israil'in Iran'a ydnelik saldirilarindan sonra
yaklasik ylzde 60 dustligund, glnlik 3,3 milyon varilden 1,3 milyon varile geriledigini kaydetti.
(BloombergHT)

iran'dan Israil'e rafineri misillemesi, iran devlet medyasinda Cumartesi gecesi yer alan habere
gére, iran Devrim Muhafizlari Ordusu (IRGC), Tahran’daki petrol rafinerisinin hedef alinmasina yanit
olarak Israil'in Hayfa sehrindeki petrol rafinerisine saldiri diizenledigini acikladi.Saldiri duyurusuyla es
zamanli olarak Cumartesi giini gec saatlerde Hayfa ve cevresinde hava saldirisi sirenlerinin yankilandigi
bildirildi. (BloombergHT)

Kuveyt'te petrol iiretimi savasla diistii, Kuveyt Petrol Sirketi, iran'in ilkeye ydnelik tekrarlayan
saldirilari nedeniyle ham petrol Uretimi ve rafineri faaliyetlerini ihtiyati olarak dusurdtguna acikladi.
Kuveyt resmi ajansi KUNA'nin haberine gére, Kuveyt Petrol Sirketi'nden yapilan aciklamada, Iran'in
Ulkeye yonelik tekrarlayan saldirilari nedeniyle ham petrol Uretimi ve rafineri faaliyetlerinde ihtiyati bir
azaltma uyguladiklar belirtildi. (BloombergHT)

iran, enerji altyapisini hedeflemeyi siirdiiriiyor, Suudi Arabistan Savunma Bakanhgi, llkenin
dogusundaki el-Harc kentinde bulunan Prens Sultan Hava Ussi'ne firlatilan 2 balistik fiize ile llkenin
gineydogusundaki Seybe petrol sahasina diizenlenen 4 insansiz hava araci (IHA) saldirilarinin hava
savunma sistemleri tarafindan engellendigini duyurdu. Bakanligin ABD merkezli X sirketinin sosyal
medya platformundaki resmi hesabindan yapilan agiklamada, Prens Sultan Hava Ussii'ne firlatilan 2
balistik fuzenin engellendidi belirtildi. (BloombergHT)

Orta Dogu'da gerilim yiikselirken, Cin'den altinda stratejik hamle, Cin Merkez Bankasi (PBOC),
kuresel piyasalardaki belirsizlikler ve Orta Dogu’da artan tansiyonun etkisiyle altin rezervlerini artirmaya
devam ediyor. Cumartesi giind agiklanan resmi verilere gére, Cin‘in altin stoklari Subat ayinda 30 bin
ons artis gostererek toplamda 74,22 milyon onsa ulasti. Bu son hamle, Kasim 2024'te baslayan kesintisiz
birikim strecinin 16. ayina girdigini teyit ediyor. (BloombergHT)

Erdogan'dan bazi biiyiikelgiliklere atama karari, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in imzasini
tasiyan blylkelgi atamalarina iliskin kararlar Resmi Gazete'de yayimlandi. Karara gore Turkiye'nin
Birlesmis Milletler (BM) Viyana Ofisi Nezdinde Daimi Temsilciligine Mustafa Kibaroglu atandi. Tirkiye'nin
Tiflis Buylkelgiligine Mustafa Tirker Ari gérevlendirildi. Tlrkiye'nin Vatikan Biyiikelgiligine Tirkiye Insan
Haklan ve Esitlik Kurumu (TIHEK) Baskani Fahrettin Altun atanirken, Tirkiye'nin Tiran Blylkelciligine
ise Digisleri Bakanhgi Balkanlar ve Orta Avrupa Genel Mudur Yardimcisi Baris Ceyhun Erciyes getirildi.

ihracat desteklerinde iist limitler giincellendi, Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari
ile ihracat destekleri hakkinda kararda dedisiklik yapildi. Karar ile birlikte sirketlerin yurt disindaki
pazarlama, kira tanitim gibi faaliyetlerine saglanan desteklerin Gst limitleri glincellendi. Karara gore,
sirketler tarafindan satin alinan veya kiralanan yurt disindaki yerlere iliskin kira giderleri ile paylasimh
ofislere 6denen Uyelik giderleri destek kapsamina alindi. Bu giderler birim basina yillik en fazla 7 milyon
500 bin liraya kadar ylizde 50 oraninda desteklenecek. Sirketlerin yurt disinda gergeklestirdigi tanitim
ve pazarlama giderleri de destek kapsaminda yer aldi. Buna gére, yurt disinda yerlesik sirketler veya
markalarla ilgili olarak yapilan tanitim ve pazarlama harcamalari, her bir Ulke igin ylzde 50 oraninda
yilhk en fazla 9 milyon 500 bin liraya kadar desteklenecek. Yurt disi birimi bulunmayan ancak marka
tesciliyle kiresel pazara agilmak isteyen sirketler icinse tanitim destedi yizde 50 oraninda yillik en fazla
15 milyon TL'ye kadar desteklenecek. Karara gore, sirketler tanitim destedinden en fazla 4 yil, kira
destedinden ise her bir Ulke icin en fazla 4 yil yararlanabilecek. Destek siiresinin toplami ise 25 yili
gegemeyecek. (BloombergHT)

ABD Korfez icin 20 milyar dolarlik denizcilik reasiiransi planini duyurdu, BD yénetimi, Kérfez
bdlgesinde savas riskini de kapsayan deniz ticaretini glivence altina almak amaciyla 20 milyar dolarlik
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denizcilik reastransi planini duyurdu. Planin Orta Dogu'da faaliyet gosteren Amerikan ve muttefik
sirketleri desteklemesi ve ticarette gliveni artirmasi hedefleniyor. (BloombergHT)

Katar Enerji Bakani'ndan uyari: Petrol 150 dolara cikabilir, Katar Enerji Bakani Saad al-Kaabi,
Orta Dodgu'da devam eden savasin klresel ekonomiler Gizerinde ciddi sonuglar dogurabilecedi uyarisinda
bulundu. Kaabi, catismalarin stirmesi halinde Koérfez'deki enerji ihracatinin durabilecedini ve petrol
fiyatlarinin varil basina 150 dolara kadar yikselebilecegini séyledi. (BloombergHT)

Cin 500 ucakhik dev siparis icin Boeing ile masada, Bloomberg'e konusan kaynaklara gére Cinli
havayolu sirketlerinin Boeing'in 737 Max modeli igin yaklasik 500 ugaklik siparis agiklamasi yapmasi
bekleniyor. Trump'in Cin'e gerceklestirmesi planlanan ziyaret sirasinda duyurulabilecedi belirtilen
anlasma, gerceklesmesi halinde Boeing tarihindeki en blylk satislardan biri olacak. (BloombergHT)

Trump tarifelerinde 166 milyar dolarlik tahsilat, ABD Gimrik ve Sinir Muhafaza birimi, Trump
yonetiminin Uluslararasi Acil Ekonomik Glgler Yasasi'na dayandirarak uyguladidi tarifeler kapsaminda
yaklasik 166 milyar dolarlik giimrik vergisi tahsil edildigini acikladi. Birim, s6z konusu vergilerin
iadesinin teknik olarak hemen gergeklestirilemeyecedini belirtti. (BloombergHT)

ABD giimriik tarifesi iade sistemi 45 giin icinde hazir olacak, ABD Gimriik ve Sinir Koruma Ajansi,
glmrik tarifesi iadelerini isleme alacak yeni sistemin yaklasik 45 glin icinde kullanima hazir olacagini
bildirdi.

ABD Enerji Bakani'ndan benzin fiyatlari 6ngoriisii, ABD Enerji Bakani Chris Wright, Orta Dogu'daki
gerilim nedeniyle ylkselen benzin fiyatlarinin aylar dedil, haftalar icinde disecedini séyledi. Wright,
enerji akisinin yeniden sadglanmasi icin Hirmiz Bodgazi'ndan tanker gecislerinin hizlandirilmasinin
hedeflendigini belirtti. (BloombergHT)

Bakan Bolat, AB ile "Made in EU" taslagini goriistii, Ticaret Bakani Omer Bolat, Avrupa
Komisyonu'nun Genisleme ve Komsulu "Made in EU" taslagini ele aldiklarini acikladi. Goérismede
Gumrik Birligi'nin konumu, Tirk Ureticilerin AB'de kamu alimlarina katiimi ve Tlrkiye-AB ekonomik
entegrasyonunun gelistirilmesine yonelik adimlar degerlendirildi. (BloombergHT)

Trump: Yakinda Kiiba da diisecek, Trump, ekonomik yaptirimlari artirdigi Kiba'nin ¢ok yakinda
disecedini savundu. Trump, Kiiba ile olasi bir anlasma slireci icin Disisleri Bakani Rubio'nun devreye
girecedini soyledi. (BloombergHT)

ispanya Basbakani Sanchez: Bu savas biiyilkk hata ve yasa disi, ispanya Basbakani Pedro
Sanchez, ABD ve Israil'in iran'a yénelik saldinlarini uluslararasi hukuka aykiri olarak nitelendirerek
savasin dlinya barisinin yani sira ailelerin refahi ve ekonomiler igin de tehdit olusturdugunu
soyledi. (BloombergHT)

Trump'tan iran'a kosulsuz teslim olma cagrisi, ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik
"kosulsuz teslim olma" cadrisi yapti. (BloombergHT)

Rusya'da nakit doviz gekme kisitlamasi uzatildi, Rusya Merkez Bankasi'ndan yapilan agiklamada,
bankalardan nakit déviz gekimine yonelik kisitlamalarin 9 Eylll 2026'ya kadar uzatildidi bildirildi. Batili
Ulkelerin, yaptinmlar kapsaminda Rus bankalari ve finans kuruluslarina nakit dolar ve euro edinme
yasad getirdikleri hatirlatilan agiklamada, kisitlamalari uzatma kararinin da bu yasagin devam etmesi
nedeniyle alindigi belirtildi. (BloombergHT)

Avrupa'da Rus petroliine doniis diplomasisi, Slovakya Basbakani Robert Fico, Druzhba boru hatti
Uzerinden petrol akisinin yeniden baslatilmasi igin AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile
gorlisecedini aciklarken, Ukrayna'ya verilecek devasa AB kredisini bloke etme tehdidinde
bulundu. (BloombergHT)
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BES havuzunda toplam fon biiyiikliigii 2,5 trilyon lirayi asti, Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) ve
Otomatik Katihm Sistemi'ndeki (OKS) devlet katkisi ile katihmci fon tutarlarinin toplam buyuklagu 2
trilyon 508 milyar 611,2 milyon liraya ulasirken toplam katilimci sayisi 17 milyon 924 bin 899 oldu.
(Foreks)

ABD’de yaz saati uygulamasi basladi, ABD'de saatler 1 saat ileri alindi. Turkiye'de yaz saati
uygulamasi bulunmadidi icin ABD ile Turkiye arasindaki saat farki 8 saatten 7 saate indi. Dedisim
piyasalarda 6zellikle ABD borsalarn ve ABD verilerinin aciklanma saatlerinde 1 saatlik kaymaya vyol
acacak. Buna gére ABD hisse senedi piyasalarinda normal seans Turkiye saatiyle 17.30 yerine 16.30'da
baslayacak ve 00.00 yerine 23.00'te kapanacak. (Foreks)

iran'da yeni dini lider secimi icin uzlasi saglandi, ran'in bir sonraki dini liderini belirleyecek olan
Uzmanlar Meclisi, 6ldirilen Ayetullah Ali Hamaney'in halefi konusunda bliylk 6lciide cogunluk uzlasisina
ulasti. Meclis lUyesi Ayetullah Muhammadmehdi Mirbakeri, sliregle ilgili "bazi engellerin" hala asiimasi
gerektigini belirtti. (Foreks)

Bakan Bolat, AB Komiseri Kos ile “"Sanayi Hizlandirma Yasasi” taslagini goriistii, Ticaret Bakani
Omer Bolat, Avrupa Komisyonu’nun Genisleme ve Komsuluk Politikasindan Sorumlu Uyesi Marta Kos ile
video konferans goriismesi gergeklestirdigini acikladi. Bolat, sosyal medya hesabindan vyaptigi
paylasimda, Marta Kos ile gectigimiz ay vyapilan istisarelerin devami niteliinde gergeklestirilen
gorismede, Avrupa Komisyonu tarafindan kisa sire 6nce yayimlanan “Sanayi Hizlandirma Yasas!”
(Made in EU) taslagina iliskin gorls alisverisinde bulunuldugunu belirtti. (Foreks)

2025/12 Bilanco Tarihleri

) NET KAR (mn TL) )
Sirket Kodu - Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti

ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

TTRAK Tlrk Traktor 9.03.2026
OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unlii Mamdilleri 10.03.2026
FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tlpras 11.03.2026
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IEYHO Isiklar Holding 12.03.2026
FROTO Ford Otosan 12.03.2026
KTLEV Katilimevim 12.03.2026
GUNDG Gindodgdu Gida 12.03.2026
YKBNK Yapi Kredi 12.03.2026
GEDIK Gedik Yatirim 13.03.2026
RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026
LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026
NUHCM Nuh Cimento 14.03.2026
ONCSM Oncosem 14.03.2026
TOASO Tofas 16.03.2026
ARCLK Argelik 16.03.2026
KCHOL Kog Holding 18.03.2026
SANFM Sanifoam Endustri 18.03.2026
ALVES Alves Kablo 18.03.2026
Temettu Tablosu
NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Hisse o i i Briit Net | Tekiif Edilen | QLN Gére Briit
Kodu (TL) ToBl:ll;tn"l; e(n;?:t'll'lL) Temettil Ta:;sest(teu Dagitim Tarihi SAYISI v;‘:mtiat(tol/l ,
(Hisse Basi) Basi) O
AYGAZ 253,50 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 7 4,95
FROTO 108,50 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 7 3,35
TUPRS 258,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 7 4,02
NUHCM 288,00 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 8 7,81
TOASO 290,00 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 14 6,90
KCHOL 187,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 16 3,65
AKBNK 74,05 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 17 2,97
ISGYO 21,58 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 22 0,39
ANSGR 26,48 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 23 5,19
AFYON 15,09 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 23 9,94
ISCTR 14,22 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 23 3,79
SAHOL 90,00 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 23 1,57
CIMSA 48,00 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 25 1,54
AKSA 10,06 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 25 5,77
GARAN 135,50 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 29 3,89
ENJSA 103,50 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 35 4,91
BEGYO 4,12 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 37 0,49
SELEC 80,50 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 37 0,55
AKSGY 8,32 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 42 5,47
NTGAZ 12,09 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 42 7,19
CCOLA 70,40 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 64 2,03
SISE 40,40 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 84 1,45
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LILAK 29,98 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 119 5,09
TAVHL 291,25 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 134 0,62
TAVHL 291,25 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 197 0,62
TUPRS 258,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 205 2,62

Ekonomik Takvim

9 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler - JPY Oca 960mlr 728.8mir
Cin 04:30 TUFE - Yillik Sub 0,2%
Cin 04:30 TUFE - Aylik Sub 0,2%
Gin 04:30 UFE - Yillik Sub -1,4%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirrmcr Glveni Mar 4,2
ABD 18:00 Tuketici Enflasyon Beklentileri Sub 3,1%
Turkiye KLKIM Finansal Sonuglari 4G25 295,7mn TL  246mn TL
10 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH - Yilhk 4C25 1,2% -2,6%
Japonya 02:50 GSYH - Ceyreklik 4C25 -0,70% 0,3%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi - USD Oca 114,1mlr
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Oca 1,2%
ABD 15:15 ADP istihdam Degisimi 12,75bn
Tarkiye GRSEL Finansal Sonuglari 4G25 651£|_6L6mn
Tarkiye PRKME Finansal Sonuglari 4C25 35,63mn TL

11 Mart Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE - Aylik Sub 0,1% 0,2%
Japonya 02:50 UFE - Yillik Sub 2,1% 2,3%
Almanya 10:00 Enflasyon Orani - Aylik Sub 0,2 0,1%
Almanya 10:00 Enflasyon Orani - Yilhik Sub 1,9% 2,1%
ABD 15:30 Cekirdek TUFE - Aylk Sub 0,2% 0,3%
ABD 15:30 Cekirdek TUFE - Yillik Sub 2,5%
ABD 15:30 TUFE - Aylk Sub 0,2% 0,2%
ABD 15:30 TUFE - Yillik Sub 2,4%
ABD 21:00 Federal Bitge Dengesi Sub -95,0bn
Tarkiye BESLR Finansal Sonuglari 148£|_9L1mn
Tarkiye BIMAS Finansal Sonuglari 4.352mn TL 5.274mn TL
Tarkiye EKGYO Finansal Sonuglari 2.939mnTL  194mn TL
Tarkiye QUAGR Finansal Sonuglari -91,1}8mn
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12 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Cari islemler - USD Oca -7,253mlr

Turkiye 14:00 TCMB Faiz Karari 37% 37%

Tarkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ABD 15:30 Ticaret Dengesi - USD Sub -70,3mlr

ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari - 4 Haftalik 215.75bn
Ortalama

13 Mart Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Mar

ingiltere 10:00 GSYH - Aylik Oca 0,1%

ingiltere 10:00 GSYH - Yilhk Oca 0,7%

ingiltere 10:00 Ticari islemler Dengesi - EUR Oca 4,340mlr

ABD 15:30 GSYH- Ceyrek (Oncii) 4G25 4,4%

ABD 17:00 Michigan Tuketici Guveni Mar 56,6

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics

v £ > in parite() webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr



mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/

@ g AnadoluYatirim

SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

9 Mart 2026 Pazartesi arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan géris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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