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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, ABD-iran geriliminin tirmanmasina ragmen piyasalarda ilk sokun ardindan
gbrece kontrolli bir fiyatlama dikkat cekiyor. Pazartesi gini ABD'nin Iran‘a yénelik
saldirilarina verilen ilk tepki sert olsa da, glin iginde kayiplarin énemli kismi telafi edildi;
Yatirimcilarin ana senaryosu, gatismanin hizli sekilde kontrol altina alinacagi ve krizin sinirli
kalacagi yontnde sekilleniyor. Piyasanin, olasi bir askeri adimi énceden fiyatlamis olmasi
ve “duslste alim” egilimi, satiglarin derinlesmesini engelledi. Sektérel ayrisma belirginlesti.
Enerji ve savunma hisseleri éne gikarken; Northrop Grumman, RTX ve Exxon Mobil gibi
sirketler ylkselis kaydetti. Buna karsilik tlketiciye yonelik istege bagli harcama hisseleri
yluksek petrol fiyatlarinin talebi baskilayabilecedi endisesiyle zayif seyretti. Teknoloji
tarafinda ise nakit pozisyonu giglu sirketlere ydénelim dikkat gekti; Nvidia ve Microsoft gibi
blyuk olgekli firmalar yeniden alim gordi. Petrol fiyatlari seans iginde sert ylkselerek
Brent'te 82 dolar seviyesine kadar giksa da glini 78-79 dolar bandinda tamamladi. Bu
durum, piyasalarin 2022 benzeri kalici bir enerji soku senaryosunu hentiiz temel fiyatlama
olarak gormedigini gosteriyor. Ancak catismanin uzamasi, Hurmiz Bodazi riskinin
somutlasmasi veya arz kesintisinin derinlesmesi halinde petrolin 100 dolar senaryosu
yeniden glindeme gelebilir. Boyle bir tablo, kiiresel enflasyon beklentilerini yukari gekerek
merkez bankalarinin faiz indirimi strecini geciktirebilir ve tahvil getirilerinde yukselis
yaratabilir. Kisa vadede oynakligin sirmesi beklenmekle birlikte, tarihsel olarak jeopolitik
soklarin hisse senetlerinde kalici disusler yaratmadigi; ilk dalganin ardindan piyasalarda
dengelenme gorilebildigi biliniyor. Ancak mevcut ortamda en blytk “kuyruk riski”,
catismanin genislemesi ve enerji arzinda kalici bir kesinti yasanmasi senaryosu olmaya
devam ediyor.Dlnku islemlerde Dow Jones %0,15 diiserken; S&P 500 %0,04 ve Nasdaqg
100 endeksi %0,13 deder kazandi.

Makro tarafta, ABD'de Subat ayr imalat PMI verisi 53,4'ten 51,6'ya gerileyerek ivme
kaybina isaret etti. Veri beklenti olan 52,6'nin altinda kalsa da 50 esik seviyesinin lzerinde
kalmasi, sektérde genislemenin siirdiguni gosteriyor. Yeni siparislerde artis hiz keserken,
ihracat tarafindaki zayiflik ve yuksek maliyet baskilari 6ne gikti. Genel gdériinim, imalat
sektérinde blyimenin devam ettigini ancak momentum kaybinin belirginlestigini ortaya
koyuyor.

Avrupa Borsalari, ABD ve israilin iran‘a yénelik esgiidimli saldirilari ve Tahran’in
misilleme adimlari sonrasi Ortadogu’da tirmanan gerilim, Avrupa piyasalarinda sert satiglari
beraberinde getirdi. Brent petrol fiyatlarinin %10’un Gzerinde ylkselerek Ocak 2025ten bu
yana en ylksek seviyelere gikmasi, enflasyon endiselerini yeniden giindeme tasidi. Bu
cercevede STOXX Europe 600 %1,61 gerilerken, DAX %?2,56, CAC 40 %2,17 ve FTSE 100
%1,2 duslsle gind tamamladi. Satislar 6zellikle bankacilik, liks tuketim, otomotiv ve
turizm hisselerinde yogunlasirken; savunma ve eneriji hisseleri pozitif ayristi. ingiltere’de
IAG, HSBC ve Burberry gibi hisseler %4-%5’in lzerinde gerilerken; BAE Systems %6’dan
fazla yukseldi. Enerji tarafinda BP ve Shell yikselis kaydederken, Almanya’da BMW,
Volkswagen ve Deutsche Bank gibi biyuk sirketlerde %2-%5 arasi kayiplar gorilda.
Fransa’da Accor ve Stellantis sert diislis yasarken, TotalEnergies ylkselisle ayristi. Makro
tarafta ise imalat PMI verileri Euro Bélgesi'nde toparlanmaya isaret etti; Almanya PMI 50,9
ile yeniden blylme bdlgesine gegerken, Fransa’da ivme sinirli kaldi. Buna karsin
Almanya’da perakende satislarin aylik %0,9 gerilemesi ig talep tarafinda zayiflamaya isaret
etti. Genel goérinim, jeopolitik risklerin kisa vadede Avrupa piyasalarinda risk istahini
baskiladigini; enerji fiyatlarindaki yukselisin enflasyon ve blylume gérinumu UGzerindeki
etkilerinin yakindan izlenecedini gésteriyor. Euro Stoxx 50 endeksi diinki islemlerde %1,
oraninda deder kaybetti.

Yurt iginde Tlrkiye ekonomisi 2025 yili dérdiinct ceyredinde %0,4 blyime kaydederek
uzun doénem ortalamasinin (%1,17) altinda kaldi. Ceyreklik bazda bluylime %0,4 ile 3.
geyredin %1,0'na kiyasla belirgin bir yavaslama gosterdi. 2025 yili genelinde ekonomi
%3,6 bliytidi. Kisi bagina milli gelir 18.040 dolara yiikseldi. i talepteki dengelenme ve siki
finansman kosullari blyime hizini sinirlayan temel unsurlar olarak éne gikti. Maliye Bakani
Mehmet Simsek, jeopolitik gelismelerin gegici olmasi kosuluyla 2026'da bliylimeye katki
saglayacagini belirtti.

Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari negatif bir gorinime sahip. ABD vadeli
endeksleri ise karisik fiyatlaniyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 98,70 ile pozitif yonde
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,05'de bulunuyor. ONS Altin bu sabah 5320 USD
seviyesinde negatif yonde hareket ediyor. XAGUSD de negatif yonde hareket ederek su an
86,80 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 79,40 dolar seviyesinde islem
goruyor, USDTRY 43,97 liradan islem goriyor. Bugin yurt icinde Subat ayi enflasyon verileri,
yurt disinda ise Euro Bélgesi TUFE verisi takip edilecek. CCOLA ve DOHOL 4C25 finansal
sonuglari agiklanacak. BIST100 endeksinde negatif acilis gergeklesmesini beklemekteyiz.
Gun iginde 13000 ve sonrasinda 12800 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukarida ise
13500-13600 direngleri olusturmaktadir.
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Piyasalarda Bugiin

Euro Bdlgesi'nde bugiin ocak ayina iliskin UFE verisi Euro Bélgesi - UFE (Aylik)
aciklanacak; kasim ayinda Uretici fiyat endeksi aylik bazda
%0,3 azalis gosterirken, yillik bazda %2,1 artis kaydetmisti. . - l o .

Aylik bazdaki gerileme maliyet baskilarinda sinirh  bir
zayiflamaya isaret ederken, yillik artis Uretici fiyatlarinin
halen pozitif bélgede seyrettigini gosteriyor. Ocak verisi,
maliyet gelismelerinin tiketici enflasyonuna olasi yansimalari
acisindan ECB tarafindan yakindan izlenecek.

Yurt icinde bugiin veri giindeminin merkezinde TUIK tarafindan acgiklanacak subat ayina iliskin TUFE
rakamlari yer alyor; beklenti aylhk enflasyonun %2,81, yillik bazda ise %?31,35 seviyesinde
gerceklesmesi yoniinde. Ocak ayinda enflasyon aylik %4,84, yillik bazda ise %30,65 olarak agiklanmisti.
Aylik enflasyonda beklenen yavaslama, fiyat artis hizinda kismi bir dengelenmeye isaret ederken, yillik
enflasyondaki ylkselis baz etkisinin sinirh kaldigini gosteriyor. Veri, para politikasi gérinimu ve faiz
beklentileri agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Tiirkiye - TUFE (Ayhk) Tiirkiye - UFE (Ayhk)

Yurt iginde bugiin Subat ayina iliskin Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) verileri aciklanacak. Ocak
ayinda Yi-UFE aylik bazda %2,67, yillik bazda ise %27,17 artis kaydetmisti. On iki aylik ortalamalara
gore artis %?25,39 olarak gercgeklesmisti. Yillik bazda imalat sanayinde artis %27,10 olurken,
madencilikte %32,97, elektrik ve gaz Uretiminde %25,94, su temininde ise %37,21 ylkselis gortlmustda.
Aylik bazda ise imalat %3,24 artarken, enerji grubunda %1,69 disUs dikkat cekmisti. Agiklanacak Subat
verisi, Uretici maliyetlerindeki egilimin devam edip etmedigi ve tliketici enflasyonuna olasi yansimalari
acisindan yakindan izlenecek.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de diin subat ayina iliskin imalat PMI verisi aciklandi. ABD - imalat PMI
ABD Imalat PMI, Subat ayinda 53,4'ten 51,6'ya gerileyerek
ivme kaybina isaret etmistir. Veri beklenti olan 52,6'nin
altinda kalsa da 50 esik seviyesinin lizerinde kalmaya devam

ederek sektérde genislemenin strdigini goéstermistir. Yeni ‘
siparis artisi yavaslarken, yuksek maliyetler ve ticaret

politikalarina badli baskilar éne cikmistir. Ihracatta zayiflik

surerken, istihdam artisi sinirh kalmistir. Genel olarak, .. i e RN N B BN N

imalat sektériinde bliylime devam etmekle Dbirlikte
momentum kaybi dikkat gekmektedir.
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Euro Boélgesi'nde diin subat ayina iliskin imalat PMI verisi Euro Bélgesi - Imalat PMI
aciklandi. Euro Bolgesi Imalat PMI subat ayinda 50,8
seviyesinde gercekleserek Ocak ayindaki 49,5 seviyesinden
yukselmis ve Haziran 2022’den bu yana ilk kez biylime

bélgesine gegmistir. Uretim ve yeni siparislerde toparlanma
gordlirken girdi maliyetleri belirgin artis kaydetmistir.
Imalat tarafinda dipten dénis sinyali alinirken, artan maliyet - . i :

baskilar enflasyon goérinimu acisindan risk
olusturmaktadir.

Almanya’da diin subat ayina iliskin Imalat PMI verisi Almanya - Imalat PMI

aciklandi. Almanya Imalat PMI subat ayinda 50,9 seviyesine
yukselerek yaklasik (¢ buguk yilin ardindan yeniden
genigleme bdlgesine girmistir. Uretim ve yeni siparisler

toparlanma goésterirken beklentiler giiglenmistir. Almanya’da
imalat sektéri toparlanma sirecine girmistir; ancak maliyet
artislan fiyat istikrar agisindan izlenmelidir. o=

ingiltere’de diin subat ayina iliskin imalat PMI verisi Ingiltere - imalat PMI

aciklandi. Ingiltere Imalat PMI subat ayinda 51,7
seviyesinde gergekleserek sektorde blylimenin strdigunu

gostermistir. Uretim guUgli seyrederken girdi maliyetleri

yukselmistir. Faaliyet kosullari olumlu olmakla birlikte

maliyet enflasyonu karlilik Gzerinde baski yaratabilir. II I
-.. . :

Yurt iginde din 2025 yili 4. Ceyrek dénemine iliskin GSYH verileri agiklandi. Turkiye ekonomisi 2025
yihinin dérdiinct geyredinde yilhik bazda %3,4 blylyerek %3,5 seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif
altinda kalmis ve dnceki ceyrekteki %3,8'lik bliylimeye kiyasla ivme kaybi géstermistir. Baylimede
yatinm harcamalarindaki yavaslama ve net ihracatin negatif katkisi etkili olurken, hanehalki tiketimi
blylimeyi desteklemeye devam etmistir. Ayni dénemde GSYH geyreklik bazda %0,4 artarak bir énceki
ceyrekteki %1,0'lik artisin altinda gergeklesmis ve ekonomik aktivitede momentum kaybina isaret
etmistir. Genel gérinim, blylmenin strdigunid ancak hem yillik hem geyreklik bazda yavaslamanin
belirginlestigini gostermektedir.

Tirkiye — iSO imalat PMI Tiirkiye - GSYH

Yurt icinde diin subat ayina iliskin Istanbul Sanayi Odasi tarafindan Imalat PMI verisi aciklandi. 1SO
Imalat PMI, Ocak ayinda 48,1 iken Subat 2026’da 49,3'e yilikselerek daralmanin hiz kestigine isaret
etmistir. Yeni siparisler ve Gretimde dusls sirmekle birlikte azalis daha ilmli gergeklesmistir. Buna karsin
girdi maliyetleri ve Gretim fiyatlan enflasyonu belirgin sekilde artmistir. imalat sektériinde zayiflik devam
etmekle birlikte daralma ivme kaybetmektedir; ancak maliyet baskilari risk olusturmaktadir.
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Finansal Sonuclar

ADEL: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net zarari 287,11 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 dénemindeki 30,61 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ¢geyreksel bazda sert bir bozulmaya isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 502,37 milyon TL olurken, 2024/12
doénemindeki 24,40 milyon TL kar seviyesine gore yillik bazda belirgin bir zayiflama kaydedilmistir.

BFREN: Sirketin 4C25 doneminde net donem kari 35,54 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25'teki
53,67 milyon TL'ye gbére geyreksel bazda %34 gerileme gdstermistir. Sirketin 2025/12 déneminde net
kart 108,50 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki 123,58 milyon TL'ye kiyasla yillik bazda %12
disus kaydedilmistir.

ECILC: Sirket 4C25 déneminde 593,61 milyon TL net zarar agiklamis olup, 3C25'teki 517,24 milyon TL
net kara kiyasla ceyreksel bazda belirgin bir bozulmaya isaret etmistir. Buna karsin sirketin 2025/12
déneminde net kari 2.088,77 milyon TL olarak gerceklesmis ve 2024/12 dénemindeki 1.339,84 milyon
TL'ye gdre yillik bazda %56 artis kaydetmistir.

ENJSA: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 2,71 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 771,19 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %251 artis kaydetmistir; ayrica
sirket 2025/12 déneminde 3,17 milyar TL ana ortaklik net kari aciklayarak, 2024/12 dénemindeki 6,35
milyar TL'lik zarardan glicll bir sekilde kara gegis yapmistir.

GLCVY: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 364,639 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 donemindeki 409,382 milyon TL seviyesine gore ceyreksel bazda %11 gerileme gdstermistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 1,498 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
1,182 milyar TL seviyesine kiyasla yillik bazda %27 artis gostermistir.

KENT: Sirketin 4C25 doneminde ana ortakhk net zaran 382,09 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 donemindeki 265,68 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 ddneminde ana ortaklik net zarari 644,43 milyon TL olurken, 2024/12
dénemindeki 1,01 milyar TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararda bir miktar azalma
kaydedilmigtir.

Ekonomi Haberleri

Altin, Sali giinii iist iiste besinci islem giiniinde de yiikseldi. Yatirnmcilarin, ABD ve Israil’in iran’a
ybnelik artan hava saldirilari karsisinda guvenli liman varlklara yonelmesi, gatismanin uzun sureli bir
bolgesel savasa donisebilecedi endiselerini artirdi ve kliresel belirsizligi derinlestirdi. Spot altin, ytzde
1 artisla ons basina 5.377,21 dolara yiikseldi. Onceki seansta ABD ve Israil’in hafta sonu Iran’a saldiri
duzenlemesinin ardindan altin, dért haftadan uzun sirenin en ylksek seviyesine gikmisti. ABD Nisan
vadeli altin kontratlar ise ytzde 1,5 primle 5.391,90 dolara ulasti. Dolar endeksi, gugli talep ve temkinli
piyasa havasinin destediyle Pazartesi glinii gordiglu bes haftay! askin zirveye yakin seyretti. Normal
sartlarda guUgllG dolar, altin gibi dolar cinsinden fiyatlanan varlklar diger para birimlerine sahip
yatinmcilar icin daha pahali hale getirir. Ancak kriz dénemlerinde altin, para birimi alternatifi olmaktan
ziyade riskten korunma araci olarak islem gériyor. iran medyasi, iran Devrim Muhafizlari’ndan st diizey
bir yetkilinin Hirmiz Bodazi'nin kapatildigini soyledigini ve stratejik su yolundan gegmeye calisan
gemilere ates acilacagi uyarisinda bulundugunu aktardi. S6z konusu adim, kiresel petrol akisinin
yaklasik beste birini sekteye ugratma ve ham petrol fiyatlarini sert sekilde ylikseltme riski tasiyor.
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Altin iran catismasiyla rekor kirabilir - BMI. Fitch Solutions birimi BMI, Orta Dogu'da gerilimin
diismemesi halinde altinin bu hafta 5.600 dolar/ons Uzerindeki rekor seviyeye ulasabilecedini bildirdi.
Agiklamada glvenli liman talebinin arttigi belirtildi. BMI, catismanin iki veya ¢ hafta stirmesi durumunda
altinin 5.850 dolar/ons seviyesine ylikselebilecedini kaydetti. Fiyatlarin potansiyel olarak 6.500 dolar/ons
dlizeyine kadar cikabilecegi ifade edildi.

Hiirmiiz Bogaz1 kapatildi. iran Devrim Muhafizlar Ordusu Genel Komutani Danismani Tudgeneral
Ibrahim Cebbari, Hiirmiz Bogazi'ni deniz trafigine kapattiklarini ve gegis yapmaya calisan gemilere
saldiracaklarini agikladi. iran devlet televizyonuna konusan Cebbari, ABD ve Israil'in saldirilarina karsilik
olarak Hirmuiz Bodazi'ndan gegislere izin vermeyeceklerini belirtti.

Motorin fiyatlarinda artis bekleniyor. Motorin grubu yakit fiyatlarinda Carsamba gintinden itibaren
gecerli olmak lzere 6,69 TL tutarinda bir fiyat artisi gerceklesmesi 6ngoérillyor. MatriksHaber'in sektér
kaynaklarindan edindigi bilgilere gére, s6z konusu artisin pompa fiyatlarina yansimasi beklenirken, fiyat
dedisikliklerinin kesinlesme slireci ve uygulanacak nihai rakamlar tzerindeki son karar yetkili makamlar
tarafindan verilecek. 3Mart tarihinde benzin grubunda herhangi bir fiyat dedisikligi beklenmedigi
bildirildi.

Katar, LNG iiretimini durdurdu, Katar'in askeri saldiri sonrasi LNG Uretimini durdurmasiyla Avrupa
dogal gaz fiyatlar bir giinde %50 artarak 2022'den bu yana en blyuk rallisini gerceklestirdi. Hirmuiz
Bodazi'ndaki sevkiyatin felc olmasi ve askeri operasyonlarin haftalarca slirecedine dair agiklamalar,
kiresel enerji piyasalarini kalici bir fiyat sokuyla karsi karsiya birakti. (BloombergHT)

AMB'li yetkilden petrol fiyatlarindaki artisa iliskin degerlendirme, Belgika Merkez Bankasi
Baskani Briksel'de gazetecilere yaptigi agiklamada, politika yapicilarin bir "petrol soku" ile karsi karsiya
kalmalar durumunda, sonucu dederlendirip ne tir énlemler alacaklarina karar vermeleri gerekecegini
sOyledi. Wunsch, petrol fiyatlarindaki artisin ekonomiyi olumsuz etkileme olasiliinin yiksek olmasina
ragmen, béyle bir sonucun temelde muhtemelen enflasyonist olacagini belirtti. (BloombergHT)

AK Parti'den kriptoya vergi teklifi, AK Parti tarafindan TBMM'ye sunulan kanun teklifinde kripto varlk
hizmet saglayicilan tarafindan gergeklestirilen veya aracilik edilen satis ve transfer islemleri Gizerinden
onbinde (¢ oraninda “Kripto Varlik Islem Vergisi” alinmasi éngdériliyor. (BloombergHT)

Bankacilik sektoriiniin Ocak ayi kar yiizde 84 artti, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) verilerine gore bankacilik sektorianin net kari Ocak ayinda, gectigimiz yilin ayni dénemine gore
yuzde 84 artisla 87,2 milyar lira olarak gergeklesti. (BloombergHT)

Tiirkiye 2025'te yiizde 3,6 biiyiidii, Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) 2025 yilinin son geyregine
iliskin déonemsel gayri safi hasila verilerini yayimladi. Veriler yilin tamaminda blyumenin yltzde 3,6
oldugunu gosterdi. Beklenti ylizde 3,7 olarak belirlenmisti. Son geyrekte ceyreklik bliyime ylizde 0,4'e
geriledi. 3. geyrekte ceyreklik bliyime ylzde 1 olarak kaydedilmisti. (BloombergHT)

JPMorgan, Tiirkiye icin faiz ve enflasyon oOngoriisiinii degistirdi, JPMorgan, Orta Dogu'da
tirmanan savas ve buna bagh olarak artan risk primi nedeniyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) para politikasina yonelik 6éngorilerini glincelledi. JPMorgan Ekonomisti Fatih Akgelik imzali
Pazartesi glni yayimlanan raporda, bankanin 12 Mart'taki TCMB toplantisina dair faiz indirimi
beklentisini geri gektigi belirtildi. (BloombergHT)

Simsek: Yiiksek gelirli iilkeler grubuna dahil olduk, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek 2025
yili biydme rakamlarini yorumladi. Simsek "Kalici refah igin artisi hedefimiz igin kritik bir esik olan yiksek
gelirli Glkeler grubuna 2025 yilinda dahil oldugumuzu 6ngoriyoruz" dedi. (BloombergHT)

Havada kaos derinlesiyor, Dinyanin en bilylk uluslararasi havayolu sirketi Emirates, sali gliniine

kadar Dubai'ye uguslari ve Dubai'den kalkiglari durdurdu. Etihad Airways ugus iptallerini uzatirken, Qatar
Airways, Katar hava sahasinin kapatilmasi nedeniyle Doha'dan kalkiglari ve Doha'ya varislari durdurdu.
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Orta Dogu'nun yani sira Asya'da da iptaller geldi. Cathay Pacific Airway, Orta Dogu'ya bazi hizmetleri 5
Mart glniline kadar iptal etti. Hindistan'da IndiGo'nun ucuslari sali giinine kadar durduruldu.
(BloombergHT)

TCMB'den iran'a saldiri sonrasi ilk hamleler, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ABD-
Israil'in Iran'a yonelik saldirisinin ardindan haftalik repo ihalelerine ara vermek basta olmak lizere
tedbirler agiklarken, bu kapsamda ilk hamlelerini de yapti. Reuters'in bankacilara dayandirdigi habere
gére, TCMB'nin Borsa Istanbul vadeli islemler piyasasinda déviz sdzlesmelerinde satim tarafinda islem
yapmaya basladigini belirtti. (BloombergHT)

Avrupa'da dogalgaz fiyatlar uctu, Hafta sonu Hlrmlz Bodazi'ndan tanker trafiginin bayuk olglide
durmasinin ardindan dogalgaz vadeli islem fiyatlari, ylizde 25'e varan oranda ylkseldi. Bu artis Agustos
2023'ten bu yana gorllen en blylk artis olarak kayda gecti. Dinyanin sivilastirilmis dogalgaz (LNG)
ihracatinin yaklasik yltzde 20'sini tasiyan enerji nakliye glizergahinda yasanan bozulmalar petrol
fiyatlarinin da keskin bir sekilde ylkselmesine neden oldu. Yasanan bu durum, Rusya'nin dort yil énce
Ukrayna'ya saldirisinin kiresel enerji ticaretini alt (ist etmesinden bu yana dodalgaz piyasalari igin en
ciddi soku yaratma riski tasiyor. Asya Ulkeleri Orta Dogu'dan sevk edilen LNG'nin buyUk kismini satin
alirken, herhangi bir aksamanin alternatif tedarikler icin rekabeti artiracadi ve Avrupa da dahil dinya
capinda fiyatlarn ylkseltecegi belirtiliyor. (BloombergHT)

Toyota Grubu, Elliott ile hisse devri konusunda anlasti, Dinyanin en blylk otomobil
Ureticilerinden Toyota Grubu, istiraki Toyota Industries'in (TICO) borsa kotundan ¢ikarilarak tamamen
blinyesine katilmasi siirecinde yatinmci Elliott Investment Management ile hisse devri konusunda
mutabakata vardi. (BloombergHT)

Hiirmiiz gerilimi kimya sektériine yansimaya basladi, iran'a yonelik ABD énciligindeki savasin
tirmanmasiyla Cin'de metanol ve olefin gibi kimyasal hammaddelerin fiyati yiikselmeye basladi. Ote
yandan Rusya'da Dorogobuzh gubre tesisine diizenlenen drone saldirisi sonrasi Moskova, kota
sikilastirmasinin gindemde olmadigini acikladi. (BloombergHT)

iran masadan kalkiyor: ABD ile miizakare yapmayacagiz, iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi
Genel Sekreteri Ali Laricani, Washington ile muzakereleri yeniden baslatma girisiminde bulundugu
iddialarini yalanlayarak, ABD ile miizakere yapmayacaklarini duyurdu. (BloombergHT)

iran sinirinda neler oluyor?: Bakan Bolat acikladi, Ticaret Bakani Omer Bolat, iran sinirindaki
glimrik kapilarinda ticari yUk gecislerinin kontrolli olarak devam ettigini, ancak ginibirlik yolcu
gegcislerinin karsilikl olarak durduruldugunu acikladi. Bolgedeki gelismeler dogrultusunda gumriklerde
personel ve altyapi takviyesi yapildidi, ticaret akisinin kesintisiz slrdirilmesi icin tim birimlerin
teyakkuzda oldugu belirtildi. (BloombergHT)

Hiirmiiz krizi Hindistan't Rus petroliine yénlendiriyor, Bloomberg'in haberine goére, Hirmiz
Bodazi'ndaki aksamalar nedeniyle enerji arzi tehlikeye giren Hindistan, ABD baskisiyla azalttigi Rus
petroli alimlarini acil durum plani kapsaminda yeniden artirmayi dederlendiriyor. Yaklasik iki haftalik
rezervi bulunan Yeni Delhi yénetimi, krizin derinlesmesi halinde yakit ihracatini kisitlamayi ve stratejik
rezervlerini devreye sokmayi planlyor. (BloombergHT)

Hiirmiiz'den bugdaya: Bir savasin gida faturasi, YODA Danismanlik Kurucu Ortagi Hakan Goral,
Koérfez'de yasanan gelismelerin ilk etkisinin genelde petrol fiyatlarinda arandigini belirtirken, "Ancak
riskin asil buyudigu yer, lojistik ve finansman maliyetleri (izerinden tarim girdilerine oradan da gidaya
uzanan zincir" diyerek sirecin tarim ve gida sektdriine olasi etkilerini analiz etti. (BloombergHT)
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2025/12 Bilanco Tarihleri

) NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu ac24 3C25 4C25 ( Beklenti Kaynak Tarih
CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026
DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026
ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026
MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026
PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026
SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026
AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026
PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026
TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026
AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026
Genel Kurullar
Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
EUHOL Euro Yatinnm Holding 5.03.2026
IHAAS ihlas Haber 5.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
TTRAK Tirk Traktor 9.03.2026
OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unlii Mamiilleri 10.03.2026

FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tupras 11.03.2026
Temetti Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapanisa
Hisse Kodu Kaspc::us Briit Temettii Briit Net TeI';IaI:‘iFt::en KéiljﬁN el LG
(TL) TOPI?FT)' (Bin T(emse::ﬁ T(emse::u Tarihi SAYISI Temet(totllo;lenm
Basi) Basi)
TUPRS 224,80 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 13 4,62
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FROTO 111,70 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 13 3,26
AYGAZ 250,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 13 5,02
NUHCM 268,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 14 8,38
TOASO 313,75 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 20 6,37
KCHOL 195,40 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 22 3,50

AKSA 9,84 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 31 5,89
BEGYO 4,09 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 43 0,49
SELEC 81,50 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 43 0,54
LILAK 30,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 125 5,07
TAVHL 303,75 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 140 0,59
TAVHL 303,75 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 203 0,59
TUPRS 224,80 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 211 3,00

Ekonomik Takvim

3 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Sub 2,60%
Tarkiye 10:00 TUFE - Aylik Sub 3,00% 4,84%
Turkiye 10:00 TUFE - Yillik Sub 31,35% 30,65%
Tirkiye 10:00 UFE - Aylk Sub 2,67%
Tarkiye 10:00 UFE - Yillik Sub 27,17%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Yillik Sub 1,70%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Aylik Sub -0,60%
Tarkiye CCOLA Finansal Sonuclari 4C25 1237T'f°m” ~440,30mn TL
Tirkiye DOHOL Finansal Sonuglari 4G25  -237,30mn TL 1351T'i5m"
4 Mart Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Bilesik PMI Sub 53,10
Gin 04:30 Imalat PMI Sub 49,1 49,30
Gin 04:30 Bilesik PMI Sub 49,80
Japonya 08:00 Tuketici Glveni Sub 38,1 37,9
Tarkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii) - USD Sub -8,4mir
Almanya 11:55 Bilesik PMI Sub 53,1 52,1
Almanya 11:55 Hizmet PMI Sub 53,4 52,40
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Sub 51,9 51,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Sub 51,8 51,6
ingiltere 12:30 Bilesik PMI Sub 53,9 53,7
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Sub 53,9 54,00
Euro Bolgesi 13:00 igsizlik Orani Oca 6,20% 6,20%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Oca -2,10%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Oca 0,20% -0,30%
ABD 16:15 ADP Tarim Disi istihdam Sub 45bn 22bn
ABD 17:45 Bilesik PMI Sub 52,30 53,00
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ABD 18:00 Hizmet PMI Sub 52,30 52,70

5 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Yillik Oca 1,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Ayhk Oca 0,20% -0,50%
Tarkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri - USD Haf 73,65mir
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Oca -70,30B
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Sub 220,25bn
Ortalama
6 Mart Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 istihdam Degisimi - Yillik 4G25 0,70% 0,60%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Ceyreklik 4C25 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Yillik 4C25 1,30% 1,40%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Sub 130bn
ABD 16:30 Issizlik Orani Sub 4,30%
9 Mart Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Denegsi - JPY Oca 7288mlr
Cin 04:30 TUFE - Yillik Sub 0,2%
Cin 04:30 TUFE - Aylk Sub 0,2%
Gin 04:30 UFE - Yilhk Sub -1,4%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmcr Glveni Mar 4,2

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Boélim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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