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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Sali gunli gUgli bir toparlanma kaydetti. Pazartesi gunki sert
satislarin ardindan ozellikle teknoloji ve yari iletken hisselerinde gérilen alimlar
endeksleri yukari tasidi. Yapay zekanin mevcut is modellerini hizla ikame edecedine
yonelik endiselerin azalmasi, piyasa duyarlihdini destekledi. Yari iletken tarafi 6nclilik
etti. Advanced Micro Devices (AMD), Meta Platforms ile yapay zeka veri merkezlerine
yonelik gok yilli ve 60 milyar dolara kadar ulasabilecek gip tedarik anlasmasi sonrasi
%38,8 yukseldi. Salesforce %4,1, IBM %2,7 prim yapti. DocuSign, Anthropic is birligi
sonrasl %2,6 deder kazandi. Sanayi ve tliketim tarafinda Home Depot beklentilerin
Gzerinde kar acgiklamasi ve yillik tahminlerini korumasiyla %2 ylkseldi. Keysight
Technologies guglu ikinci geyrek beklentisiyle deger kazandi. Kis firtinasi sonrasi sert
disen havayolu ve seyahat hisselerinde de toparlanma gorildi. Makro ve politika
tarafinda ise ticaret belirsizligi glindemde kalmaya devam ediyor. Ylksek
Mahkeme'nin tarifelere iliskin karar sonrasi Baskan Trump’in yeni %10’luk kiiresel
gumrik vergisini devreye almasi ve orani %15’e gikarma sinyali vermesi belirsizlik
yaratiyor. Fed yetkililerinin yapay zekanin is gicl piyasasina etkisine iliskin farkh
degderlendirmeleri de para politikasi gérinimuine dair tartismalar canl tutuyor. Genel
goriinimde, yapay zeka temasi yeniden alimlari desteklerken, ticaret politikalarina
iliskin belirsizlik kisa vadede oynakliin devam edebilecedine isaret ediyor.Dinki
islemlerde S&P 500 %0,77 , Nasdag 100 endeksi %1,1 ve Dow Jones %0,77 oraninda
deder kazandi.

Makro tarafta, ABD'de konut piyasasinda fiyat artis hizinin yavasladigi gérultyor.
S&P Corelogic Case-Shiller National Home Price Index, Aralik 2025te yillik bazda
%1,3 artarak Kasim ayindaki %1,4’luk artisin altinda kaldi ve konut fiyatlarindaki
ivme kaybina isaret etti. ABD'nin 20 blylk kentini kapsayan endeks ise yillik %1,4
artisla 6nceki aya paralel gergeklesti. Sehir bazinda en giicli artis %5, 3 ile Chicago’da
gorulirken, Tampa‘da fiyatlar yillik %2,9 geriledi. Tiketici tarafinda ise toparlanma
sinyali 6ne gikti. Conference Board Tiketici Glveni Subat ayinda 84,5'ten 91,2'ye
ylUkselerek son dort ayin en ylksek seviyesine ulasti ve piyasa beklentisinin Gzerinde
gerceklesti. Veri, hanehalki gliveninde belirgin bir iyilesmeye isaret ederken, ig talep
gbérinimu agisindan destekleyici bir tablo ortaya koydu.

Avrupa Borsalari, Sali giniu sinirli ylikselisle kapanarak onceki seansta gorilen
kayiplarin bir kismini telafi etti. Yapay zeka teknolojilerinin geleneksel sektérler
Gzerindeki etkisine yo6nelik endiselerin yeniden dederlendirilmesi ve ABD’deki
teknoloji hisselerindeki toparlanma, risk istahini destekledi. Euro Bolgesi'nde STOXX
Europe 600 %0,3 primle 630 puana c¢ikarak gegen hafta gorilen rekor seviyelere
yaklastl. Yapay zeka altyapisina yonelik beklentilerle yari iletken ve gip ekipmani
hisseleri 6ne gikti. ASML Holding %1,1, Infineon Technologies %1,8 ytlkseldi. ABD
Yiksek Mahkemesi kararinin ardindan Avrupa mallarina uygulanacak %10luk
gumrik vergisinin daha 6nce gindeme gelen %15’lik oraninin altinda kalmasi,
otomotiv sektdriinde toparlanmay destekledi. BMW, Volkswagen ve Mercedes-Benz
%1'in Gzerinde deder kazandi. Buna karsin yazilim ve 6deme sirketlerinde baski
strdli. SAP ve Adyen disuUslerini devam ettirdi. Bankacilik tarafinda da satislar dikkat
cekti; Banco Santander %2,5, Intesa Sanpaolo ve Deutsche Bank %1,7 geriledi.
Genel goériinimde, teknoloji ve otomotiv kaynakli destek endeksleri yukar tasirken,
finans ve yazilim tarafindaki zayiflik ytkselisi sinirladi._Euro Stoxx 50 endeksi dink{
islemlerde %0,35 oraninda deder kazandi.

Giine Baslarken Kiresel piyasalarda artan risk istahi ve 06zellikle ABD ile Avrupa
tarafindaki pozitif kapanislarin ardindan, bu iyimser gériinimiin Borsa Istanbul’a da
yansimasini bekliyoruz. Kiresel taraftaki alim ediliminin destediyle endekste gline
pozitif bir baslangic goérilebilir. Bu sabah asya borsalar pozitif bir gértiniime sahip.
ABD vadeli endeksleri de ayni sekilde pozitif fiyatlaniyor. Dolar endeksi (DXY) su
siralarda 97,66 ile negatif yonde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,05'de
bulunuyor. ONS Altin bu sabah 5204 USD seviyesinde pozitif yénde hareket ediyor.
XAGUSD ayni sekilde pozitif yonde hareket ederek su an 90,93 USD seviyesinde
bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 71 dolar seviyesinde islem goériiyor, USDTRY 43,86
liradan islem gdriyor. Bugiin Euro Bélgesi'nde TUFE ve Almanya‘’da GSYIH verileri
takip edilecek. BIST100 endeksinde gline pozitif yénde baslanmasini ve gin iginde
14200-14300 bandinin hedeflenmesini bekliyoruz.
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Kapanig Deg%
Xu100 14.050,83 -0,08
Xuo030 15.662,23 -0,29
XUSIN 16.984,05 -0,88
XBANK 20.471,21 0,29
BIST Hacim-Tiim (mn TL) 240.530 -7,19

VIOP-Yakin Vade Uzlagsma Onceki

Dolar/TL 43,91 43,94
BIST-30 15711 15766
S&P 500 6.890,07 6.837,75
Dow Jones Industrial 49.174,50 | 48.804,06
NASDAQ 100 24.977,04 | 24.708,94
. son Onceki |
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 227 222
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,04 4,04
TR 2 Yilhik Tahvil Faizi 36,21 36,17
Spot Kapanis Deg%
Dolar Endeksi 97,71 0,00
Dolar/TL 43,84 0,01
Euro/TL 51,66 -0,11
EUR/USD 1,18 0,21
EUR/GBP 0,87 0,28
GBP/USD 1,35 -0,02
USD/IPY 155,88 0,76
Altin Gram 7279,80 -1,36
Altin ONS 5164,30 -1,38
Giimiis Gram 123,05 -1,81
Giimiis ONS 87,30 -1,80
Brent Petrol 71,27 0,01

Ekonomik Takvim

10:00 | Almanya, GSYiH

13:00 | Euro Bélgesi, TUFE
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Piyasalarda Bugiin

Euro Bdlgesi’‘nde bugiin veri giindeminin merkezinde ocak ayina iliskin TUFE rakamlar yer aliyor;
aralik ayinda aylik TUFE %0,2 olarak agiklanmisti. Ocak ayinda aylik enflasyonun %0,5 azalis géstermesi
beklenirken, yillik TUFE'nin %1,7 seviyesinde sabit kalmasi 6ngdriiliiyor. ECB’nin yakindan takip ettigi
yillik ¢cekirdek TUFE'nin ise %2,2 seviyesinde dedisim géstermemesi bekleniyor. Aylik bazda beklenen
gerileme, fiyat baskilarinda zayiflamaya isaret ederken, yillik gdstergelerin yatay seyri enflasyon
slirecinin kontrolli ancak tam olarak hedef seviyeye inmis olmadidini gésteriyor. Veri, ECB’nin para
politikasi durusu acisindan yakindan izlenecek.

Euro Bolgesi - TUFE Almanya - GSYiH

Almanya’da bugtin veri giindeminin merkezinde dérdinci geyrege iliskin bliyime rakamlan yer aliyor;
piyasa beklentisi geyreklik bliylimenin %0,3, yilik blylimenin ise %0,4 seviyesinde sabit kalmasi
yonlinde. Biylume oranlarinin mevcut seviyelerde korunmasi, ekonomik aktivitede gtgli bir ivmelenme
olmadigina ancak belirgin bir daralma sinyali de olusmadidina isaret ediyor. Aciklanacak veri, Almanya
ekonomisinin yilin son cgeyredinde nasil bir momentumla ilerledigini gostermesi agisindan yakindan
izlenecek.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de din subat ayina iliskin Conference Board Tlketici Glveni verisi agiklandi. ABD'de subat ayina
iliskin Conference Board Tuketici Guveni 91,2 seviyesinde aciklanarak 87 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde ve ocak ayindaki 89,0 seviyesinin de Ustlinde gergeklesmistir. Veri, tiketici gliveninde
toparlanmaya isaret ederken hanehalki harcamalarinin 6nimuizdeki dénemde gbérece glgcla
kalabilecedine dair sinyal vermektedir. Bu gorinim, ic talep kaynakll blylme dinamiklerini
destekleyebilecegdi gibi, enflasyon ve faiz patikasina iliskin beklentiler acisindan da yakindan izlenecektir.

ABD’de diin subat ayina iliskin Richmond Fed Imalat ABD - Richmond FED Imalat Endeksi
Endeksi aciklandi. Endeks, Subat 2025'te -6 seviyesinden
-10'a gerileyerek son (g ayin en dusik dizeyine inmis ve
-4 olan piyasa beklentisinin altinda kalmistir. Endeksteki
zayiflama, yeni siparislerdeki disis ve sevkiyatlardaki
gerilemeyle uyumlu gergeklesmistir. Firmalar siparis
birikimlerini azaltmaya devam ederken, édenen fiyatlar
yluksek seyrini korumus ancak artis hizi 6nceki aya kiyasla
yavaslamistir.  Veri, imalat sektdriinde daralmanin
derinlestigine ve maliyet baskilarinin siirmesine ragmen
talep tarafindaki zayifligin 6ne giktigina isaret etmektedir.
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ABD’de dln aralik ayina iligskin Konut Fiyat Endeksi verisi ABD - Konut Fiyat Endeksi (Aylik)
aciklandi. Aralik 2025'te konut fiyatlar, Kasim ayindaki

yukari yonla revize edilen %0,7 artisin ardindan aylik

bazda %0,1 yukselmis ve %0,3 seviyesindeki piyasa

beklentisinin altinda kalmistir. Dérdlncl ceyrekte fiyatlar

ceyreklik bazda %0,8 artarken, yillik artis orani %1,8 l -
olarak gergeklesmistir. Fiyatlar 41 eyalette ylkselirken, en

glcli artis %6,4 ile Kuzey Dakota’da goérilmis; 9 eyalet

ve Columbia Boélgesi‘nde ise dlsus kaydedilmistir. En

belirgin gerileme %?2,7 ile Florida’da yasanmistir. ABD

Konut Endeksi Kasim ayinda 439,70 puandan Aralik’ta

440,40 puana ylkselerek tarihi zirvesini yenilemistir. Veriler, konut piyasasinda fiyat artis hizinin
yavaslamakla birlikte genel seviyenin yiksek kalmaya devam ettigine isaret etmekte olup, talep
kosullarindaki dengelenmenin 6nimizdeki donemde fiyat artislarini sinirlayabilecedini géstermektedir.

Yurtiginde subat ayina iliskin TCMB tarafindan hanehalki beklenti anketi yayinlandi. Buna gore;
hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gbére dedismeyerek ylizde 48,81
olarak gerceklesmistir. Hanehalkinin, son bir yil icinde fiyatlarinin en cok arttigini dederlendirdigi ve
gelecek 12 ay igin fiyatlarinin en ¢ok artmasini bekledigi Girlin/hizmet gruplari ‘‘gida” ile “'yakit ve enerji”
olmustur. Gidayi, fiyati en cok artan Uriin gruplan arasinda dederlendiren katilimcilarin payi bir 6nceki
aya goére 0,2 puan azalarak ylzde 41,1 olmustur. Gelecek 12 ay sonunda konut fiyatlarindaki artis
beklentisi bir dnceki aya gére 3,82 puan azalarak yuzde 35,41 olmustur. 12 ay sonrasi ABD Dolar kuru
beklentisi bir dnceki aya goére 0,71 TL azalarak 51,56 TL olarak gergeklesmistir. Katimcilarin yatirrm
tercihleri degerlendirildiginde, ilk sirada yer alan “altin alinm” diyen katihmcilarin orani, bir 6nceki aya
gbre 2,7 puan artarak ylzde 55,5 olmustur. ikinci sirada yer alan “ev/dikkan/arsa vb. alinrm” diyen
katihmcilarin orani bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak yltzde 30,0 olarak gergeklesmistir.

FINANSAL SONUGLAR

ASELS: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 17,8 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemine goére %258 oraninda glcli bir ceyreksel artis kaydetmistir. Ayni dénemde sirketin satis
gelirleri 85,6 milyar TL seviyesine ulasarak ceyreksel bazda %148 artis gostermistir. Brit kar ise 28,1
milyar TL olarak gergeklesmis ve bir 6nceki ceyrede gore %180 oraninda ylkselmistir. Sirketin 2025/12
déneminde ana ortaklik net kari 29,9 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 20,0 milyar TL'ye kiyasla
yillik bazda %50 artis kaydedilmistir.

ASELSAN 2026 Beklentileri: 2026 yili konsolide finansal beklentileri kapsaminda konsolide gelirlerde
TL bazinda %10’un (izerinde artis hedeflemektedir. Sirket, kur farkindan arindiriimis konsolide FAVOK
marjinin %24’in Uzerinde gergeklesmesini 6ngérmektedir. Konsolide yatinm harcamalarinin ise 50
milyar TL'nin Gzerinde olmasi planlanmaktadir.

AFYON: Sirketin 4C25 doneminde net donem kar 166,73 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 81,31 milyon TL seviyesine gére geyreksel bazda %105 artis kaydetmistir. Buna karsin
sirketin 2025/12 déneminde net donem kari 240,98 milyon TL olurken, 2024/12 doénemindeki 561,68
milyon TL seviyesine gore yillik bazda %57 gerileme géstermistir.

FONET: Sirketin 4C25 doneminde net dénem kar 112,75 milyon TL olarak gercgeklesmis olup, 3G25
dénemindeki 71,78 milyon TL seviyesine gore geyreksel bazda %57 artis kaydetmistir. Sirketin 2025/12
doneminde net dénem kari 222,88 milyon TL olurken, 2024/12 donemindeki 196,65 milyon TL
seviyesine gore yillik bazda %13 artis gergeklesmistir.
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TKNSA: Sirketin 4C25 déneminde net dénem zarari 909,74 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 241,21 milyon TL zarar seviyesine goére ceyreksel bazda %277 artis gostermistir. Sirketin
2025/12 dbéneminde net dénem zarari 2,25 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 1,85 milyar TL
zarar seviyesine kiyasla yillik bazda %21 oraninda artis kaydedilmistir.

Ekonomi Haberleri

Kiiresel piyasalar yapay zeka endiselerini asmaya calisiyor. ABD hisse senedi endeksleri, yapay
zekanin yikici etkilerine iliskin endiselerin yol acgtidi satis baskisinin ardindan, teknoloji sirketlerindeki
ylkselis ve tlketici glvenindeki iyilesme ile toparlandi. Disls yasayan yazilim sirketleri ylkseldi ve
Nasdaq 100 yuzde 1,1 artis kaydetti. S&P 500 ylizde 0,8 artida kapanirken, teknoloji devlerini izleyen
Bloomberg Muhtesem Yedili endeksi ylzde 1 artti. Meta’nin ekipmanlarina milyarlarca dolarlik yatirim
yapma planlar Gzerine AMD hissesi bir ara ylizde 10 yikseldikten sonra ylizde 9'a yakin bir artisla
kapandi. Bir ara ylzde 0,6 ylkselen Meta hissesi daha sonra kazanglarinin biyik bélimuna geri vererek
glnu yatay sekilde tamamladi.

Altin fiyatlani giimriik vergisi riskleri ve Orta Dogu gerilimiyle yiikseldi. Altin fiyatlari,
yatinmcilarin ABD ithalat vergilerine iliskin belirsizlikleri ve Orta Dodgu'daki jeopolitik riskleri
dederlendirmesiyle ylkselis kaydetti. Spot altin, 6nceki seansta yasadigi %1.6 oranindaki kaybin
ardindan buglin %1'e yakin deder kazanarak kayiplarini telafi etti. ABD ticaret politikasina yo6nelik
belirsizlikler, zayiflayan dolar ve bu hafta iran ile yapilacak niikleer gériismeler 6ncesinde Amerikan
askeri yiginagina dair endiseler dederli metali destekleyen temel unsurlar oldu.

ABD Baskani Trump, Kongre'deki "Birligin Durumu" konusmasinda iran'a net mesajlar verdi.
ABD Baskani Donald Trump, Kongre'deki "Birligin Durumu" konusmasinda, iran'in ABD'ye ulasabilecek
fuzeler gelistirmeye galistigini savunarak, "Benim tercihim bu sorunu diplomasi yoluyla ¢6zmektir. Ancak
kesin olan bir sey var ki dinyanin bir numaral terdér destekgisi olan bu Ulkenin nikleer silaha sahip
olmasina asla izin vermeyecedim." dedi.Trump, Kongre'deki ortak oturumda yaptidi geleneksel "Birligin
Durumu" konusmasinda, ikinci bagkanlik déneminin ilk yilini dederlendirdi.

Trump, "Birligin Durumu" konusmasinda ekonomi politikalarini degerlendirdi. ABD Baskani
Donald Trump, goreve geldiginde durgun bir ekonomi ve rekor seviyede enflasyon devraldigini belirterek,
enflasyonun hizla distiguni ve ekonominin hic olmadigi kadar glgli oldugunu ifade etti. Trump,
Kongre'de yaptigi geleneksel Birligin Durumu (State of the Union) konusmasinda ekonomiye iliskin
dederlendirmelerde bulundu. Goéreve geldiginde durgun bir ekonomi ve rekor seviyede enflasyon
devraldigini 6ne siren Trump, "Enflasyon hizla dustyor, gelirler hizla artiyor. Ekonomi daha 6nce hig
olmadigi kadar gulcli ve dismanlarimiz korkuyor." dedi. Trump, son 12 ayda yodnetiminin cekirdek
enflasyonu son bes yildan fazla bir sirenin en disik seviyesine indirdigini kaydetti.

NVIDIA bilancosu oncesi dev bankalardan giiven oyu. NVIDIA'nin 25 Subat 2026 tarihinde
aciklayacad kritik 4. ceyrek bilangosu éncesinde Goldman Sachs ve Morgan Stanley, yapay zeka altyapi
harcamalarindaki dalgalanmalara ragmen sirkete olan giivenlerini tazeleyerek "Agirligr Artir" tavsiyesini
ve 250 dolarlik 12 aylik hedef fiyatlarini korudu; bu seviye, rapor tarihindeki yaklasik 190 dolarlik piyasa
fiyatina kiyasla ylzde 30'un Uzerinde bir ylkselis potansiyeline isaret ediyor. FactSet konsensls
verilerine gore sirketin geyreklik gelirinin yillik bazda yizde 67 artisla 65,7 milyar dolara, hisse basi
karinin ise 1,53 dolara ulasmasi bekleniyor. Sirket bir 6nceki ceyrekte (3. Ceyrek), 54,7 milyar dolar
seviyesindeki piyasa beklentisini asarak 57,0 milyar dolar rekor gelir agiklamis; hisse basi karda ise 1,23
dolarlik beklentiyi geride birakarak 1,30 dolar seviyesine ulasmisti. Cin pazarindaki kapasite artisi ve
veri merkezi talebi, gimrik vergisi endiselerine ragmen bliylimenin ana motorlar olarak 6éne cikmaya
devam ediyor. (Goldman Sachs, Morgan Stanley, FactSet, Dow Jones Newswires)

Meta ile AMD arasinda devasa anlasma, Meta, yapay zeka altyapisini guglendirmek amaciyla AMD

ile 2026'da baslayacak bes yillik bir anlasma imzalayarak gigavat basina on milyarlarca dolarlik devasa
bir donanim yatirimi yapacadini duyurdu. Stratejik ortaklik kapsaminda Meta, AMD'den 160 milyon adet
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hisse alma hakki veren varantlar elde ederek gip Ureticisinin hem en buyik musterilerinden biri hem de
potansiyel hissedari konumuna gelecek. (BloombergHT)

Almanya ihracat sektoriinde beklentiler iyilesmeye devam ediyor, Almanya ihracat sektoriinde
beklentiler Subat ayinda da iyilesmeye devam etti. ifo Enstitlisi’'nlin ihracat beklentileri endeksi ocakta
-0,8 puan iken subatta +2,6 puana ylkseldi. ifo Tahminler Bolimi Baskani Timo Wollmershauser,
"Ihracat ekonomisi yeni yila hafif bir riizgarla basliyor. Ancak, genis tabanl ve dinamik bir toparlanmadan
s6z etmek igin hentiz cok erken" dedi. (Foreks)

JPMorgan CEO'su Dimon'dan bankacilik sektoriine uyari, Bloomberg News'un haberine gére Jamie
Dimon, JPMorgan Chase CEO, yatirimcilara yaptigi aciklamalarda finans sektérindeki rekabetin 2008
krizinden 6nceki doneme benzer isaretler verdigini sdyledi. Dimon, "2005, 2006 ve 2007’de gérdigimuiz
gibi herkes para kazaniyordu, ama bazilari ¢ok riskli isler yapiyordu. Simdi yine birkag kisinin net faiz
gelirini artirmak icin ‘aptalca isler’ yaptigini goriyorum" dedi. Dimon, kredi dénglslinin er ya da geg
bozulacadini, ancak bunun zamanlamasinin belirsiz oldugunu vurguladi. Yapay zeka kaynakli risklerin
yazihim sektériinde surpriz yaratabilecegini belirtti. (Foreks)

Finansal kesim disindaki firmalarin doviz pozisyonu acigi artti, TCMB, Aralik 2025 dénemine ait
Finansal Kesim Disindaki Firmalarin Déviz Varlik ve Yiakumlultkleri Tablosu'nu yayimlandi. Kasim 2025’e
gore varliklar 7.057 milyon dolar artarken yukimlidlikler 11.189 milyon dolar ylkseldi. Net doéviz
pozisyonu acigr 188.551 milyon dolara cikarak bir ¢nceki aya gore 4.132 milyon dolar artti. Varlik
tarafinda yurt ici bankalardaki mevduat 2.438 milyon dolar, ihracat alacaklari 2.400 milyon dolar, tirev
varliklar 1.130 milyon dolar ve yurt disina dogrudan sermaye yatirnmlari 1.073 milyon dolar artis
gOsterdi. Yukumlaltklerde ise yurt disindan saglanan nakdi krediler 4.240 milyon dolar, yurt icinden
saglanan nakdi krediler 3.818 milyon dolar, ithalat borglari 2.362 milyon dolar ve tlrev ylkamlaltkler
769 milyon dolar ylkseldi. (Foreks)

Zelenskiy, Trump’a Ukrayna'ya destegi siirdiirme cagrisi yapti, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy, ABD Baskani Donald Trump’a Ukrayna'ya destedini stirdirme gagrisi yapti. CNN’e konusan
Zelenskiy, 24 Subat'taki Birligin Durumu konusmasinda Trump’in Ukrayna’ya destegini yeniden teyit
etmesini umdugunu séyledi. (Foreks)

Atlanta Fed Baskani Bostic'ten yapay zeka uyarisi: Issizlik yapisal olarak yiikselebilir, Gérev
suresi 28 Subat'ta sona erecek olan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, yapay zeka araglarinin is
glicinden tasarruf saglamak amaciyla kullaniimasinin ABD'yi yapisal olarak daha yuksek issizlik
dénemine sokabilecedi uyarisinda bulundu. Bostic, Reuters'a verdigi roportajda, bu potansiyel zorlu
donemin Fed'in daha dusutk faiz oranlariyla telafi edebilecedi bir durum olmayabilecedini soyledi.
(Foreks)

iran, Cin'den gemisavar seyir fiizeleri satin almak istiyor, iran’in, Cin ile siipersonik gemisavar
seyir flzeleri satin almak Gzere anlasmaya ¢ok yaklastigi 6ne sirildi. (Foreks)

Simsek: Arz yonlii adimlarla dezenflasyon siirecini desteklemeye devam ediyoruz, Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, sektorel enflasyon beklentileri verisini dederlendirdi. Simsek'in
aciklamasi soyle: Piyasa tahmininin Gzerinde gerceklesen Ocak ayi enflasyonuna ragmen, subatta 12 ay
sonrasi enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore reel sektdérde 0,9 puan, piyasa katilimcilarinda 0,1
puan geriledi. Hanehalki beklentileri igin daha kapsayici bir anket kullanilmaya baslandi. Eski seride ocak
ayl icin ylizde 52,1 olan 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ylizde 48,8’e gerilerken, subat ayinda yatay
kaldi. Gegici unsurlarin fiyatlama davranislarina yansimasini sinirlayacak politikalarimizi sirdirirken arz
y6nla adimlarla dezenflasyon stirecini desteklemeye devam ediyoruz. (Foreks)

Avrupa havacilik sektorii, AB'ye Dijital Avrupa Gokyiizii yatirirmlarini siirdiirme gagrisinda
bulundu, Avrupa’daki havayollari, havalimanlari ve hava seyriisefer hizmet saglayicilarini temsil eden
U¢ blyuk birlik, buglin bir araya gelen AB Uye devletleri bakanlarina SESAR (Single European Sky Air
Traffic Management Research) projesinin es finansmaninin devam etmesi ¢agrisinda bulundu. (Foreks)
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TiM: ihracat talep endeksi Ocak ayinda artti, Tirkiye Ihracatcilar Meclisi’‘nin (TIM) “ihracat Pazar
Monitérii” Ocak 2026 raporu yayimlandi. Rapora gére TiM Ihracat Talep Endeksi, 2026 yilinin ocak ayinda
aylik bazda %0,9 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,2 artisla 100,6 oldu ve uzun dénem
ortalamasinda seyretti. Ocak 2026'da issizlik, tlketici gliveni ve sanayi lretimindeki gerilemelere karsin,
enflasyon ve is glvenindeki iyilesmeler, talep endeksini uzun dénem ortalamasinin (zerine cikardi.
(Foreks)

Reel sektoriin doviz acigi 7 yilin zirvesinde, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore, reel sektorliin doviz acigi 2025 yilinin Aralik ayi itibariyle 188,6 milyar dolarla 2018'in Eylul ayindan
bu yana en yuksek seviyeye cikti. (BloombergHT)

"Takaici BOJ Baskani'na faiz endisesini dile getirdi”, Japon Mainichi gazetesinin kaynaklara
dayandirdigi haberine gore Takaici, BOJ Baskani Kazuo Ueda ile yaptigi toplantida faiz oranlarinin daha
fazla artinlmasina iliskin endiselerini dile getirdi. (BloombergHT)

ingiltere'den Rusya'nin "golge petrol filosu"na yaptirim, ingiltere Disisleri Bakanligi'ndan yapilan
aciklamaya gére, savasin dérdiinci yildénimiinde Ingiltere 2Rivers agindaki 175 sirketi hedef aldi.
Ayrica, dinyanin en blylk petrol boru hatti sirketlerinden biri olan ve Rusya'nin petrol ihracatinin ylizde
80'inden fazlasini tasididi belirtilen PJSC Transneft'e de yaptirnm uygulandi. (BloombergHT)

ABD Hane Halki Beklentilerinde temkinli iyimserlik, ABD'de 24 Subatta acgiklanan The Conference
Board verilerine gére, hane halkinin kisa vadeli gelir ve is kosullarina dair dngoérulerini yansitan Beklenti
Endeksi, Subat ayinda bir dnceki aya gore toparlanarak 72,0 seviyesine ylkseldi. Genel Tiketici Gliven
Endeksi'nin de 91,2 ile piyasa tahminlerini astigi raporda; tlketicilerin is glicl piyasasina dair artan
gliveni dikkat cekerken, Beklenti Endeksi’'nin tarihsel olarak resesyon sinyali kabul edilen 80 esiginin
altinda kalmasi, enflasyon ve ekonomik durgunluk riskinin hane halki nezdinde hala canli oldugunu teyit
etti. (The Conference Board Subat 2026 Raporu, Bloomberg Veri Terminali)

Kiler Holding MSCI Standart Endeksi’nden cikarildi, MSCI, din gece (24 Subat) yaptigi son dakika
guncellemesiyle, Kiler Holding'in (KLRHO) MSCI Global Standart Endeks’e dahil edilme kararini geri
cektigini duyurdu. 12 Subat'ta aciklanan ve piyasada "bir Ust lige terfi" olarak fiyatlanan karar; piyasa
katihmcilarindan gelen geri bildirimler ve fiili dolasimdaki pay oranina iliskin belirsizlikler gerekge
gosterilerek iptal edildi.

2025/12 Bilanco Tarihleri

) NET KAR (mn TL) :
Sirket Kodu - Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti

RGYAS -6492,68 8936,04 3001,50 KAP 25.02.2026
BRSAN -538,48 936,21 KAP 26.02.2026
BIGCH 6,59 17,55 25,00 KAP 26.02.2026
DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026
OZYSR -141,80 8,29 KAP 27.02.2026
GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026
CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026
DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026
ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026
MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026
PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026
SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026
AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026
PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026
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TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026
AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
EFOR Efor Yatirnm 25.02.2026
CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026
0ZSuB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026.
DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
EUHOL Euro Yatirrm Holding 5.03.2026
IHAAS Ihlas Haber 5.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
TTKOM Turk Telekom 9.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapanisa
Hisse Kodu Kaszr:u Briit Net Tel:l;la:f“ icl:::en KéblﬁN Gére Brit
ay SrutTemettl | Temetti | Temettii Tarihi sAayIs | Temetti Verimi
BEIREN (Hisse (Hisse (%)
TL)
Basi) Basi)

TUPRS 222,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 19 4,68
FROTO 119,60 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 19 3,04
AYGAZ 252,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 19 4,98
NUHCM 272,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 20 8,26
TOASO 330,50 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 26 6,05
KCHOL 210,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 28 3,25
AKSA 10,68 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 37 5,43
BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 49 0,44
SELEC 86,85 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 49 0,51
LILAK 33,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 131 4,61
TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 146 0,56
TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 209 0,56
TUPRS 222,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 217 3,04
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Ekonomik Takvim

25 Subat Carsamba

Ulke TSI  Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GSYH - Ceyreklik 4C25 0,30% 0,3%
Almanya 10:00 GSYH - Yilhk 4G25 0,40% 0,4%
Almanya 10:00 GFK Tiketci Gliven Endeksi Mar -22,9 -24,1
Euro Bélgesi 13:00 TUFE - Yillik Oca 1,70% 1,70%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Aylik Oca -0,50% 0,20%
Euro Bélgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Yillik Oca 2,20% 2,20%
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Aylik Oca

Tarkiye RGYAS Finansal Sonuglari 4G25 3mrl TL -6,4mir TL

26 Subat Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 16:30 BOJ Takada Konusmasi
Tarkiye 10:00 Ticari islemler Dengesi -USD Oca -8,4mir -9,3mir
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Glven Sub 99,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuiketici Guveni Sub -12,2 -12,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Enflasyon Beklentileri Sub 24,1
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf
Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Haf 216bn 206bn
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Sub 219bn
Ortalama
Tarkiye BRSAN Finansal Sonuglari 4G25 -538mn TL
Turkiye BIGCH Finansal Sonuglari 4C25 25mn TL 6,5mn TL
27 Subat Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo TUFE - Yillik Sub 1,50%
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek TUFE - Yillik Sub 1,70% 2,00%
Turkiye 10:00 GSYH - Ceyreklik 4C25 1,1%
Turkiye 10:00 GSYH - Yillik 4C25 3,7%
Turkiye 10:00 Issizlik Orani Oca 7,7%
Tarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Sub 99,4
Tirkiye 10:00 Hizmet UFE - Aylik Oca 0,78%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE - Yillik Oca 35,11%
Almanya 11:55 issizlik Orani Sub 6,3% 6,3%
ingiltere 15:01 Gfk Tiketici Guveni Sub -15 -16
Almanya 16:00 TUFE - Aylik (Oncii) Sub -0,10%
Almanya 16:00 TUFE - Yillik (Oncii) Sub 2,00% 2,10%
ABD 16:30 UFE - Aylik Sub 0,3% 0,5%
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ABD 16:30 UFE - Yillik Sub 3,3%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Aylk Sub 0,3% 0,7%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Yillik Sub 3,3%
ABD 17:45 Chicago imalat PMI Sub 52,4 54
Tarkiye DOAS Finansal Sonuglari 4C25 1,67mir TL 1,56mlIr TL
Turkiye OZYSR Finansal Sonuglari 4C25 -141,8mn TL

2 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Imalat PMI Sub 52,8
Cin 04:45 Imalat PMI Sub 50,3
Turkiye 10:00 iSO - imalat PMI Sub 48,1
Almanya 11:55 Imalat PMI Sub 49,1
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI Sub 49,5
ingiltere 12:30 imalat PMI Sub 51,8
ABD 17:45 Imalat PMI Sub 52,4
Turkiye GLCVY Finansal Sonuglari 4C25 344mn TL 324,53mn TL
3 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Sub 2,60%
Tarkiye 10:00 TUFE - Aylik Sub 4,84%
Tirkiye 10:00 TUFE - Yillik Sub 30,65%
Turkiye 10:00 UFE - Aylik Sub 2,67%
Turkiye 10:00 UFE - Yillik Sub 27,17%
Turkiye CCOLA Finansal Sonuglari 4C25 1237_',_EOmn —440+3L0mn
Turkiye DOHOL Finansal Sonuglari 4C25 -237+3L0mn 1351_|,_i5mn

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnm aracini alma veya satma yonlinde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan géris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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