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ABD Borsalari, Carsamba gunU Ust Uste ikinci seans ylkselis kapandi. S&P 500
%0,72 artisla 6.575,32'ye, Dow 224 puan (%0,48) kazanarak 46.565,74’e, Nasdaq
%1,16 ylkselis 21.840,95'e ulasti. 11 S&P sektdriinden 9'u pozitif kapandi; sanayi
+%1,9 ile lider, iletisim +%1,8 ile takip etti. Enerji -%3,7 ile en sert disen sektor
oldu; Brent $101,16'yva (-%?2,7) geriledi. Nike beklentilerin altinda kalan ileriye
donuk tahminler nedeniyle %14,3 dustl; 2026'daki kaybi %30’a ulasti. Teknoloji
hisseleri OpenAl fonlama turu ve yapay zeka sektériine yonelik olumlu sinyallerle
alim gérdd.

Makro tarafta, ABD perakende satislar Mart'ta aylik %0,6 artti (6nceki -%0,1);
tiketici harcamalari enerji sokuna ragmen dayanikliigini korudu. ISM imalat PMI
52,7'ye ylkseldi (6nceki 52,4); imalat genislemesi stirdi ancak fiyat bileseni belirgin
sekilde sigradi ve enflasyon endiselerini canlandirdi. ADP &zel sektor istihdam verisi
glgll geldi; piyasanin Cuma ginl agiklanacak tarim digi istihdam (NFP) igin 6n
gOsterge olarak yakindan takip ettigi bu veri, isglict piyasasinin dayanikliligina isaret
etmektedir. ABD ekonomisinin enerji sokuna ragmen glgli kalmaya devam ettidi
teyit edildi; ancak gugli biylme verileri faiz indirim beklentilerini daha da
uzaklastirdi. Cuma glint agiklanacak ABD tarim disi istihdam (NFP) ve TR Mart
enflasyonu haftanin en kritik verileri olacaktir.

Avrupa Borsalari, Avrupa borsalari Carsamba guni baris beklentileriyle genel
olarak pozitif seyretti. Asya’da Nikkei %4,6, Kospi %8,1, Hang Seng %2, Sanghay
%1,4 yukseldi; baris umutlari Asya piyasalarinda belirgin ylkselse yol agti. Euro
Bdlgesi'nde Mart HICP enflasyonunun %2,5’e sigramasi (bir 6nceki hafta agiklanan
veri) ECB’nin faiz indirim patikasini sorgulatmaya devam etmektedir. Enerji
fiyatlarindaki gerileme Avrupa sanayi marjlari agisindan olumlu bir gelisme olarak
okunmaktadir.

Yurt igcinde 1 Nisan'dan itibaren gegerli yeni endeks donemi basladi. BIST 30'da
Ulker cikti, Vakifbank girdi. BIST 100’de 5 hisse cikti, 5 hisse eklendi; endeks
rebalansi fon akislarini etkilemistir. TR 2Y g0Osterge faiz %42,68'e geriledi (6nceki
%43,92); tahvil piyasasinda baris beklentisinin etkisi hissedilmektedir. Cuma gunu
aciklanacak Mart enflasyonu ve sanayi Uretimi verileri yakindan izlenecektir.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi %1,15 yiikselis 12.937,87 puandan kapandi.
Ust Uste ikinci giin alim agdirlikli seyir siirdii. Bankacilik endeksi %2,29, holding
endeksi %2,21 deder kazandi. Sektorler arasinda turizm %3,90 ile lider olurken,
sigorta %1,14 disisle tek gerileyen sektér oldu. islem hacmi 150,3 milyar TL ile
glgll. Trump’in savasi kisa slirede bitirme sinyalleri ve Asya’daki gligli ylksels risk
istahini destekledi. Brent petroliin dliismesi petrol ithalatgisi Tirkiye icin olumlu bir
gelisme olarak okunmaktadir.

Giine Baslarken savasin sona erecegdine iliskin beklentiler Ust Uste ikinci glin
piyasalara destek vermektedir. iranin ABD teknoloji sirketlerine saldin tehdidi
(Nvidia, Apple, Microsoft, Google) risk faktorl olarak izlenmektedir. Buglin yurt
icinde haftalik para ve banka istatistikleri, yurt disinda ABD dis ticaret dengesi ve
issizlik maasi basvurular takip edilecektir. Cuma ginid ABD tarim digi istihdam ve
TR Mart enflasyonu ayni gline denk gelmektedir.

ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik sert aciklamalar piyasalarin odaginda
yer aliyor. Trump’in 6nUmuizdeki haftalara iliskin adir askeri mudahale sinyali
vermesi ve enerji altyapisini hedef alabileceklerini belirtmesi, kiresel risk istahini
baskilayan ana unsur olarak 6ne cikiyor. Asya piyasalarinda bu gelismenin etkisiyle
satislar dikkat gekerken, artan belirsizlik emtia tarafinda da dalgalanmaya neden
olurken, ons gimtste %5,90 ve ons altinda %3,66'lik diists dikkat gekiyor.
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Kapanis Deg%
12,937.87 1.15
14,686.78 1.16
16,373.62 0.96
15,823.07 2.29

229,059 5.07

Uzlasma  Onceki
45,72 45,86
15033 14798

S&P 500

Dow Jones Industrial
NASDAQ 100

6.575,32 | 6.528,52
46.565,74 | 46.341,51
24.019,99 | 23.740,19

Tirkiye 5 Yillilk CDS Primi 284 304
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,32 4,32
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 40,85 42,05
Spot Kapanis Deg%
Dolar Endeksi 99,53 -0,21
Dolar/TL 44,47 0,05
Euro/TL 51,54 0,35
EUR/USD 1,16 -0,08
EUR/GBP 0,87 0,13
GBP/USD 1,33 0,80
usD/JPY 158,83 0,07
Altin Gram 6804,20 2,02
Altin ONS 4758,59 1,95
Giimiis Gram 107,27 -0,10
Gilimiis ONS 75,03 -0,12
Brent Petrol 98,87 -3,18
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ABD - issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugtlin subat ayina iliskin ticari islemler dengesi takip edilecek. Son aciklanan veride ticaret acgidi
Ocak ayinda 54,5 milyar dolar seviyesine gerileyerek 6nceki aya kiyasla daralma gdstermistir. Veri, dis
ticaret dengesinin seyri agisindan 6nemli izlenecek. Acigin daralmasi dis talep katkisina isaret
edebilirken, genisleme edilimi dis dengenin zayifladigina isaret edebilir.

ABD - Ticari islemler Dengesi ABD - igsizlik Bagvurulari 4 Haftalik Ortalama
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ABD’de bugiin 4 haftalik igsizlik haklarindan yararlanma basvurulari izlenecek. Son agiklanan veride 4
haftalik ortalama basvurular sinirh gerileyerek isglici piyasasinda goérece dengeli gorinimdin
korunduguna isaret etmistir. Veri, isglicli piyasasinin kisa vadeli seyrine iliskin sinyal vermesi agisindan
onemli izlenecek. Basvurulardaki artis istihdam kosullarinda zayiflamaya isaret edebilirken, distk
seviyelerin korunmasi piyasada direngli gériinime isaret edebilir.

Yurtigin’de bugiin TCMB tarafindan haftalik bazda agiklanacak menkul kymet istaitsitkleri agiklanacak.
Yurtiginde buglin Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan haftalik bazda agiklanan menkul kiymet
istatistikleri takip edilecek. Son agiklanan veride yurt disi yerlesiklerin hisse senetlerinde 137,63 milyon
dolar net satis gerceklestirdigi gérilirken, DIBS tarafinda ise 130,7 milyon dolar net alis kaydedilmisti.
Aciklanacak yeni veriler, yabanci yatinmcilarin Tlrkiye piyasalarina ydnelik glncel pozisyonlanmasi
acisindan dnem tasiyor. Ozellikle hisse senedi tarafinda satis ediliminin devam edip etmeyecegi ve DIBS
tarafindaki girislerin stirdurtlebilirligi yakindan izlenecek. Veri, yabanci yatirimci davranisi (izerinden hem
Borsa Istanbul hem de faiz ve kur gériinimi agisindan ydn tayini agisindan belirleyici olabilecektir.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse Senedi Dedisimi - Haftalk

— s Slok ~—— Nai Dedjigim

Hisse Stok mn UsD

NetDedgisimmnUSD
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Piyasalarda diuin neler oldu?

ABD’de diin Mart ayina iliskin ADP istihdam degisimi agiklandi. Ozel sektdr istihdami 62 bin kisi artarak
beklentilerin belirgin Gzerinde gergeklesti. Subat ayindaki gugli artisin ardindan istihdam piyasasinin
direncli seyrini korudugu goruldi. Veri, ABD isgicl piyasasinin momentumuna iliskin olumlu sinyal
vermesi agisindan énemli izlendi. Guglu bir veri istihdam piyasasinda direngli gérinimin sirdglne
isaret etti.

ABD - ADP istihdam Degisimi 7 ABD - Perakende Satislar (Ayhk)
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ABD’de ayni zamanda Subat ayina iliskin perakende satiglar takip edildi. Satiglar aylik bazda yizde 0,6
artis gostererek beklentilerin lzerinde gergeklesti ve Onceki aylardaki sinirli zayiflamanin ardindan
toparlanma sinyali verdi. Cekirdek perakende satislar da ylzde 0,5 ylkseldi. Yillik bazda artis devam
ederken alt kalemlerde farklilagma gézlendi. Veri, tliketim egiliminin seyri agisindan énemli izlendi. Gugli
veri talebin direncli kaldigin teyit etti.

ABD’de Mart ayina iliskin ISM imalat PMI da takip edildi. Endeks 52,7 seviyesinde gercgekleserek
beklentilerin Gzerinde kaldi ve sektorde genislemenin devam ettigini gosterdi. Veri, imalat sektorinin
genel gérinimune iliskin olumlu sinyal vermesi agisindan énemli izlendi.

Euro Bolgesi'nde Mart ayina iliskin S&P kuresel imalat PMI verileri agiklandi. Endeks 51,6 seviyesine
ylkselerek 50 esik dederinin lzerinde gergeklesti ve imalat sektorinde genisleme sinyali verdi. Veri,
sanayi Uretimi ve talep kosullarina iliskin olumlu sinyal vermesi agisindan énemli izlendi. Gulglu bir veri
sektdrde toparlanmanin sirdigine isaret etti.

Euro Bélgesi - S&P Kiiresel imalat PMI Euro Bolgesi - Issizlik Orani
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Euro Bélgesi'nde Subat ayina iliskin issizlik orani aciklandi. Issizlik orani yiizde 6,2 seviyesinde
gergekleserek beklentilerin hafif Gzerinde kaldi. Veri, isgicl piyasasinin gliincel gérinimiune iliskin sinyal
vermesi acisindan dénemli izlendi. Isgiicii piyasasinda giiclii gériinimiin biyiik élciide korundugu ancak
bazi llkeler arasindaki ayrismanin devam ettigi gézlendi.
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ingiltere’de diin Mart ayina iliskin S&P Kiiresel imalat PMI verisi takip edildi. Endeks 51,0 seviyesinde
gergekleserek 50 esik dederinin tzerinde kaldi ancak énceki doneme gére gerileme gésterdi. Veri, sanayi
Uretimi ve genel ekonomik aktivitenin kisa vadeli seyrine iliskin 6nci sinyal vermesi acisindan yakindan
izlendi.

ingiltere - S&P Kiiresel imalat PMI Almanya - S&P Kiiresel imalat PMI
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Almanya’da din Mart ayina iliskin S&P kiresel imalat PMI verileri agiklandi. Endeks 52,2 seviyesine
ylkselerek sektérde yeniden genisleme sinyali verdi. Yeni siparislerdeki artis bu gérinimu desteklerken
maliyet baskilari risk unsuru olmaya devam etti. Veri, sanayi tUretimi ve ekonomik aktivitenin kisa vadeli
seyrine iliskin 6ncl gbdsterge olmasi nedeniyle yakindan izlendi.

Tiirkiye’de Mart ayina iliskin Istanbul Sanayi Odasi PMI Tiirkiye - Istanbul Sanayi Odasi PMI
verisi takip edildi. Endeks 47,90 seviyesine gerileyerek
daralmanin devam ettigine isaret etti. 50 esik dederinin
altinda kalan veri, sektérde zayif gérinimun strdtGguni
gosterdi. Yeni siparislerdeki zayif seyir ve maliyet baskilari
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Uretim Uzerinde etkili olmaya devam etti. Veri, sanayi
Uretimi ve ekonomik aktivitenin kisa vadeli seyrine iligskin .
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462
Apr May Jun -L Aug Sep ! Nov Dec 202% Feb Mar

Ekonomi Haberleri

Petrolde aksama uzun siirerse dolar/yen paritesi 175'e yiikselebilir. UBS Group AG stratejistleri,
Japon yetkililerin midahale séylemini artirmasina karsin yenin deder kaybinin strebilecedini 6éngortyor.
Stratejistler, "uzun sireli aksakhk" senaryosunda dolar/yen paritesinin yil sonuna kadar 175'e
ulasabilecegini belirtiyor. Shahab Jalinoos ve diger stratejistlerin Carsamba guni yayimlanan raporuna
gore, petrol fiyatlarinin varil basina 150 dolara yaklasmasi durumunda doéviz kuru miidahalesinin
enflasyonu dizginleme konusunda etkisiz kalabilecedi dederlendiriliyor. Stratejistler, boyle bir durumda
Japonya'nin enerji siibvansiyonlari gibi mali tedbirlere agirlik verebilecegdini ekliyor. Dolar/yen paritesi
gegen Cuma gunui 2024'ten bu yana ilk kez 160 seviyesinin lUzerine ¢ikti. (UBS / Rapor)

Trump'in iran aciklamalar sonrasi hisseler diistii petrol fiyatlari yiikseldi. Kiiresel piyasalar,
ABD Baskani Donald Trump'in Orta Dodu'daki catismanin ne zaman sona erecedine dair netlik
beklentilerini bosa gikaran agiklamalarinin ardindan, iran'a yénelik savas endiselerinin derinlesmesiyle
Persembe glini sert bir gerileme yasadi. Hisse senetleri deger kaybederken, petrol fiyatlar ylkseldi ve
dolar gii¢ kazandi. Trump, yaptigi ulusa seslenis konusmasinda ABD'nin birkag hafta icinde Iran'i son
derece sert bir sekilde vuracadini ifade etti. Askeri hedeflere neredeyse ulasildigini ve gatismanin sona
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ermeye yakin oldugunu iddia eden Trump'in agiklamalari, yatirnmcilar tarafindan ikna edici bulunmadi.
Haziran vadeli Brent petroli, HUrmiz Bodazi'nin ne zaman ve nasil acgilacagina dair bir acgiklama
yapilmamasinin ardindan %5 oraninda artarak varil basina 106.16 dolara cikti. Asya'yl ciddi sekilde
etkileyen arz kesintilerini hafifletecek olan bu kritik glizergahin kapali kalmasi piyasalardaki savunma
pozisyonunu guglendirdi. ABD endeks vadeli islemleri %1 oraninda diserken, Avrupa vadeli islemleri
%1.5'in Uzerinde deder kaybetti. Asya piyasalarinda ise Japonya'nin Nikkei endeksi %1.8, Gliney
Kore'nin Kospi endeksi ise %3.6 oraninda geriledi. Japonya disindaki Asya-Pasifik hisselerini izleyen MSCI
endeksi de %1.5'ten fazla disis kaydetti

Altin, Trump’in savas mesajiyla diistii. ABD Baskani Donald Trump’in dnimuzdeki haftalarda
Iran’daki savasi siirdiirecegini aciklamasinin ardindan yén degistirerek persembe giinii yiizde 1’den fazla
disti ve dort gunlik ylUkselis serisini sonlandirdi. Spot altin, ylizde 1,3 gerileyerek ons basina 4.694,48
dolara inerken, ABD altin vadeli islemleri yizde 1,9 dlsisle 4.723,70 dolara geriledi. Trump’in
aciklamalarindan oénce fiyatlar 19 Mart'tan bu yana en ylksek seviyelerinde ylizde 1‘in Gzerinde artis
gostermisti. Brent petrol fiyatlarn ylzde 4'ten fazla ylikselirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksi
de artti; bu durum dolar bazh altin lizerinde baski olusturdu. iran’daki catismanin 28 Subat'ta
baslamasinin ardindan petrol fiyatlarinin ylkselmesi ve enflasyon baskilarinin artmasi, Fed’in para
politikasi yolunu belirsizlestirmisti. Altin, Mart ayinda ylzde 11 diserek 2008’den bu yana en kotl ayhk
performansini kaydetti. Fed'in faiz indirimi beklentileri 2026'nin biyik bélimiinde disik kalmaya devam
ediyor. Piyasalar, Aralik toplantisinda yalnizca yaklasik ytizde 25 ihtimalle sinirli bir faiz indirimi éngéruiyor

ABD'de hiikiimetin kismi kapanmasini sona erdirecek plan aciklandi. ABD Kongresi'nin
Cumbhuriyetgi Uyeleri, tarihin en uzun sireli kismi hikiimet kapanmasini bu hafta sona erdirmek lzere
bir anlasmaya vardiklarini duyurdu. S8z konusu plan uyarinca i¢ Glvenlik Bakanhgi'nin (DHS) biyik bir
kismi tek bir harcama paketiyle fonlanirken, Gé¢ ve Gumrik Muhafaza (ICE) ile GUmriik ve Sinir Koruma
(CBP) birimleri ayr bir biitce Gzerinden finanse edilecek. Temsilciler Meclisi Baskani Mike Johnson ve
Senato Codunluk Lideri John Thune, son glinlerde yasanan parti ici anlasmazliklarin ardindan yaptiklari
ortak aciklamada anlasmay! teyit etti. Senato'daki Demokratlarin lideri Chuck Schumer ise
Cumhuriyetgilerin geri adim attigini savundu.

Cin biiyiimesi Orta Dogu kaynakli enerji soklarina dayanikh olabilir . BofA Securities, bir
arastirma raporunda Cin bliylimesinin Orta Dogu kaynakli enerji soklarina karsi dayanikli kalabilecegini
belirtti. Banka, daha ylksek petrol, sivilastiriimis dogalgaz ve petrokimya ithalat maliyetlerinin ticaret
haddi kayiplarina yol acarak sermaye harcamalari ve tlketim (zerinde baski olusturacagini belirtti.
Bununla birlikte BofA, glicli ihracat ve politika desteginin Cin'in 2026 yilinda baz senaryosunda yaklasik
%4.5 blylme elde etmesine yardimci olmasini bekledigini ifade etti. Banka, petroliin uzun stire gok
daha yliksek seyretmesi halinde daha bliylik 6lcekli bir tesvik paketinin devreye alinabilecedini de ekled.
(BofA Securities / Rapor)

Eski BOJ bas ekonomisti nisan ayinda faiz artirnmi ihtimali goriiyor. Eski Bank of Japan (BOJ)
Bas Ekonomisti Toshitaka Sekine, iran'daki savasin enflasyon igin yukarn yénli riskler yarattigini ve
BOJ'un bu ay faiz artirmasinin 6éntnu actigini séyledi. Sekine, "Durumu dederlendirdikten sonra nisan
ayinda hareket etmek uygun olur" dedi. Sekine, Orta Dogu'daki jeopolitik sokun Japonya gibi kaynak
kithigr yasayan bir Glkede enflasyonist mi yoksa deflasyonist mi oldugu tartismasinin stirdigint belirtti.
BOJ'un 28 Nisan'daki toplantisinda faiz artirimi yéninde daha fazla kanaat olusabilecedini 6ne stirdu.
iran catismasinin, Japonya hanelerinin dért yildir BOJ'un %2 hedefinin (zerinde fiyat artislariyla
bodustugu bir donemde arzi olumsuz etkileyerek enflasyonu yikseltecedini ifade eden Sekine, savasin
patlak vermesinden bu yana petrolin yaklasik %50 deder kazandigina dikkat cekti. Kabine Ofisi'nin
tahminlerine gore petrol fiyatlarindaki %10'luk artis enflasyonu 0.3 puana kadar yukari gekebilir.
(Bloomberg)

S&P Global Ratings, petrol sonunda Tiirkiye en kirilgan iilkelerden biri. Uluslararasi
derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, petrol fiyatlarindaki olasi dalgalanmalarin Orta ve Dogu
Avrupa (CEE) ekonomileri ile Turkiye Uzerindeki etkilerini inceleyen yeni bir rapor yayimladi. Kurumun
temel senaryosuna gére, Brent petrol fiyatlarinin 2026 yilinda varil basina ortalama 80 dolar, 2027'de
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ise 65 dolar olmasi bekleniyor. Bu ¢cergevede, CEE bdlgesi lilkelerinin kredi kalitesi Gzerindeki olumsuz
etkinin yonetilebilir dlizeyde kalacagi ongortliyor. Raporda yer alan "stres senaryosu" daha karamsar
bir tabloya isaret ediyor. Brent petrolin 2026'da 130 dolara, 2027'de ise 100 dolara ylikselmesi
durumunda, enerji yogunlugu yliksek ve ithalata bagiml Tilrkiye ve Macaristan gibi ekonomilerin en agir
darbeyi almasi bekleniyor. Ulkelerin ne élclide etkilenecedi ise sahip olduklari ekonomik tamponlara ve
uygulayacaklari politika tepkilerine bagli olacak.( BloombergHT)

Korfez lilkeleri Hiirmiiz Bogazi'ni devre disi birakacak yeni boru hatlarini degerlendiriyor.
Financial Times, bolgesel yetkililer ve sektér yodneticilerine dayanarak Kérfez hikimetlerinin Hirmuz
Bodazi'ni bypass edecek yeni petrol ve gaz boru hatlarini dederlendirdigini bildirdi. Suudi Arabistan ve
Abu Dabi'deki liderler, ham petroli Kizildeniz'e tasiyan Dogu-Bati boru hattinin genisletilip
genigletilemeyecedini inceliyor. Abu Dabi ayrica Fujairah'a uzanan hatti icin ek kapasite segeneklerini
dederlendiriyor. Suudi Arabistan'in Neom projesine bagl tesisler dahil olmak lzere Kizildeniz kiyisinda
yeni ihracat terminalleri insa edebilecedi de bildirildi

Tesla'nin 1. geyrek teslimatlarinin baz etkisi nedeniyle bir onceki yila gére yaklasik %10
artmasi bekleniyor. Tesla'nin birinci ceyrek teslimatlarinin, bir 6nceki yilin dlisik rakamlaina kiyasla
yaklasik %10 artmasi bekleniyor. Gegen yilin ayni doneminde Elon Musk'in asiri sag siyasi soylemi,
satislan ciddi 6lctide olumsuz etkilemisti. Elon Musk liderligindeki EV ireticisinin teslimat verilerini
Persembe glini piyasalar agilmadan 6nce agiklamasi bekleniyor. Visible Alpha tarafindan derlenen analist
tahminleri, Tesla'nin Ocak-Mart doneminde yaklasik 368.900 arag teslim etmesini 6ngdéruyor. Bu rakam,
bir 6nceki ceyrede gore %11,8 dislise karsin Musk'in siyasi tutumu nedeniyle satislarin sert geriledigi
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %9,6'lik bir artisa isaret ediyor.

Intel, Apollo’'nun irla_nda'daki Fab 34 ortakhik pay:! icin14,2 milyar dolar 6deyecek, Intel
Corporation, Apollo’nun Irlanda’daki Fab 34 lretim tesisine iliskin ortak girisimdeki ytzde 49 oranindaki
sermaye payini 14,2 milyar dolar karsiliginda geri satin almak tizere kesin anlasma imzaladigini duyurdu.
(Foreks)

iran Devrim Muhafizlari: Hiirmiiz Bogaz1 diismanlara acilmayacak, iran Devrim Muhafizlari,
HUrmiz Bogdazi’'nin tlkenin “dismanlarina” kapali kalacagini agikladi. Devlet televizyonunda yayimlanan
acgiklamada, bogazin tamamen ve glgli sekilde Devrim Muhafizlari Deniz Kuvvetleri'nin kontroliinde
oldugu vurgulandi. Agiklama, ABD Baskani Donald Trump’in ateskesi ancak Hirmiiz Bogazi'nin “agik,
serbest ve giivenli” olmasi halinde degerlendirecedini sdylemesinin ardindan geldi. Iran tarafi ise
stratejik bogazin dismanlara acilmayacadini belirterek tavrini netlestirdi. (Foreks)

Fed/Musalem: Faizler bir siire daha sabit kalabilir, St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem,
ekonomik gortinimin "son derece belirsiz" oldugunu belirterek Fed'in mevcut faiz durusunun
ongorilebilir gelecekte uygun olmaya devam edecedini acikladi. Washington’daki bir disiince
kurulusunda konusan Musalem, isglcl piyasasinin zayiflamasi ve faiz indiriminin Fed'’in enflasyonla
mucadele durusuna maliyet getirmeyecedi durumda ek bir faiz indirimini destekleyebilecedini, ancak
enflasyonun yikselmesi veya kamuoyunun Fed’in enflasyonla miicadele edecedine dair glvenini
kaybetmesi halinde faiz artinmini da destekleyebilecedini soyledi. (Foreks)

Trump: iran’dan ateskes talebi geldi, Hiirmiiz Bogaz acilana kadar saldirilar siirecek, ABD Baskani
Donald J. Trump, iran’in yeni rejim baskaninin ABD’den ateskes talebinde bulundugunu acikladi. Trump,
sosyal medya hesabindan yapti§i paylasimda, Trump, Iran'in yeni cumhurbaskanini énceki liderlerine
kiyasla "gok daha az radikalize olmus ve gok daha zeki" olarak nitelendirdi. Ateskes teklifini
dederlendirmeye alabilecedini belirten Trump, bunun igin Hirm(z Bogazi'nin "acgik, serbest ve engelsiz"
hale getirilmesini 6n kosul olarak 6ne siirdu. (Foreks)

Kiiresel birlesme ve satin almalar, 3 ayda 1,2 trilyon dolara ulasti, 2026'nin ilk geyredinde sirketler
Orta Dogu’daki savas ve yazilim sektorindeki dalgalanmalara ragmen birlesme ve satin alma
faaliyetlerini hizlandirarak toplam 1,2 trilyon dolarlik islem gercgeklestirdi. 10 milyar dolarin Gzerinde
toplam 22 islem gergeklesti. Bu rakam, 2015'in dordiincl geyredginde kaydedilen 21 islemlik 6nceki
rekoru geride birakti. (Foreks)
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Piyasalar faiz artisi konusunda aceleci davraniyor, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew
Bailey, piyasalarin Iran’daki savasin ekonomik etkilerine tepki olarak bekledigi faiz artislarinin "erken"
oldugunu belirtti. (Foreks)

ABD 0zel sektor istihdami Mart'ta beklentilerin iizerine ¢ikti, ADP Arastirma Enstitlisi ve Stanford
Dijital Ekonomi Laboratuvari is birlidiyle hazirlanan Mart 2026 Ulusal istihdam Raporu'na gére, ABD 6zel
sektor istihdami Mart ayinda 62.000 kisilik artis kaydetti. Istihdam artisinin yani sira yillik tcretlerdeki
artis orani da gecen yilin ayni donemine gore %4,5 seviyesinde gerceklesti. Beklenti 41 artis olacagi
yonundeydi. Subat ayinda istihdam 63 bin artmisti. (Foreks)

ABD’de mortgage faizleri 7 ayin zirvesine cikti, ABD'de 30 yil vadeli mortgage faiz orani Ust Uste
dordincl haftada artarak ylizde 6,57 seviyesine ylikseldi ve Agustos ayindan bu yana en ylksek dlizeye
ulasti. Son dort haftada yaklasik 50 baz puan artan faizler, 2024'ten bu yana en hizli ylkselisi kaydetti.
Yikselen faizler konut talebini baskilarken, Mortgage Bankers Association (MBA) verilerine gore 27 Mart
2026 ile biten haftada toplam mortgage basvurulari ylzde 10,4 azaldi. Piyasa kompozit endeksi de
mevsimsellikten arindiriimis bazda ylzde 10,4 diserken, arindirilmamis veriler haftalik ylzde 10
gerilemeye isaret etti. (Foreks)

Barkin: Fed uzun siire beklemede kalabilir, Richmond Federal Rezerv Bankasi Baskani Tom Barkin,
kiresel petrol fiyatlarindaki sert ylikselise ragmen isletmelerin ve tliketicilerin bu durumu henliz uzun
vadeli bir tehdit olarak algilamadigini belirtti. Barkin, Reuters'a verdigi mulakatta, "Hala kisa vadeli bir
mercekten bakiliyor. Akaryakit harcamalan artti ama diger harcamalar saghkh goriniyor" dedi. Barkin,
tuketicilerin fiyat artislarina 6zellikle mal sektdriinde daha fazla tepki verdigini, hizmet sektorinde ise
firmalarin fiyatlari artirmakta daha fazla esneklik gordiglinti belirtti. “TUketiciler yorgun, fiyat artislarina
direng g0steriyorlar. Mal tedarikgileri artik fazla alan olmadigini diistintiyor. Hizmetlerde ise daha rahat
bir fiyatlama gtlict var” ifadelerini kullandi. (Foreks)

AB enerji krizi karsisinda karbon fiyatlama sistemini esnetiyor, Avrupa Birligi, Orta Dogu’daki
savas nedeniyle yilkselen enerji fiyatlan karsisinda karbon fiyatlama sisteminde dedisiklige gidiyor.
Birligin emisyon ticaret sistemi (ETS) kapsaminda sirketler, saldiklari her ton karbondioksit igin izin
almak zorunda. 2005'ten bu yana yurirlikte olan sistemde fiyat istikrarini saglamak igin bir “piyasa
istikrar rezervi” bulunuyor. Bugliine kadar rezervdeki 400 milyon tonun Uzerindeki izinler her yil iptal
ediliyordu. Avrupa Komisyonu, bu mekanizmay! kaldirmayi énererek izinlerin rezervde tutulmasina ve
gelecekteki arz daralmalarina karsi tampon gorevi gérmesine imkan taniyacak. Komisyon, bu degisikligin
“gelecek yillarda olasi arz sikisikliklarina karsi sistemi daha iyi donatacagini” acikladi. (Foreks)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

CLEBI Celebi Hava Servisi A.S 16.04.2026
DOKTA Doktas Dokiumcllik Ticaret ve Sanayi A.S. 16.04.2026
MSGYO Mistral GYO A.S. 16.04.2026
NETCD Netcad Yazilim A.S. 16.04.2026
SAFKR Safkar Sanayi ve Ticaret A.S. 16.04.2026
SANEL San-El Muhendislik A.S. 16.04.2026
USAK Usak Seramik Sanayi A.S. 16.04.2026
VAKFN Vakif Fianansal Kiralama A.S. 16.04.2026
AGHOL AG Anadolu Grubu Holding A.S. 17.04.2026
AKSUE Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 17.04.2026
ASUZU Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S 17.04.2026
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EGEGY Ege Yapi Avrupa GYO A.S. 17.04.2026
KRTEK Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S. 17.04.2026
PASEU Pasifik EURASIA Lojisitk Dis Ticaret A.S. 17.04.2026
PATEK Pasifk Teknoloji A.S. 17.04.2026
VAKFA Vakif Faktoring A.S. 17.04.2026
VKGYO Vakif GYO A.S. 17.04.2026
YUNSA Yinsa Yunlu Sanayi ve Ticaret A.S. 17.04.2026
KLSER Kaleseramik Sanayi A.S. 20.04.2026
ORCAY Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. 20.04.2026
PAHOL Pasifik Holding A.S. 20.04.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapanisa

Hisse | s | BritTemetta | | BrUt s | Dagtm | GON |  _Glrerit

Kodu h Temetti Net Temettii o Temetti Verimi
(TL) Topl?rT)l (Bin (Hisse (Hisse Bast) Tarihi SAYISI (%)

Basi)

ANSGR 25,89 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 0 5,31
AEYON 14,99 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 0 10,01
ISCTR 12,63 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 0 4,27
ASGYO 10,38 110.922 0,17 0,17 1.04.2026 0 1,62
SAHOL 87,99 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 0 1,61
ISMEN 39,99 4.749.999 3,17 2,69 1.04.2026 0 7,92
CIMSA 47,96 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 2 1,54
AKSA 10,83 2.253.300 0,58 0,49 3.04.2026 2 5,36
ULUFA 4,45 133.412 0,25 0,21 6.04.2026 5 5,55
GARAN 126,50 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 6 4,16
YGGYO 210,00 2.552.256 10,55 10,55 7.04.2026 6 5,02
ENKAI 93,45 12.600.000 2,10 1,79 8.04.2026 7 2,25
ENJSA 114,50 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 12 4,44
GLCVY 61,55 350.000 2,51 2,13 13.04.2026 12 4,07
VAKKO 88,00 1.000.000 6,25 5,31 14.04.2026 13 7,10
ALBRK 8,04 654.505 0,26 0,22 15.04.2026 14 3,26
BEGYO 4,07 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 14 0,49
SELEC 80,50 273.240 0,44 0,37 15.04.2026 14 0,55
AKMGY | 285,00 460.583 12,36 12,36 15.04.2026 14 4,34
AKSGY 8,87 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 19 5,14
NETCD 147,60 600.000 4,38 3,72 30.04.2026 29 2,97
ALARK 88,40 1.328.145 3,05 2,62 4.05.2026 33 3,45
NTGAZ 11,72 600.000 0,87 0,74 6.05.2026 35 7,42
MAVI 42,10 1.329.252 1,67 1,42 6.05.2026 35 3,97
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arastirma@anadoluyatirim.com.tr

ASUZU 63,00 602.160 2,39 2,02 12.05.2026 41 3,79
CCOLA 70,45 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 41 2,03
AEFES 16,78 1.005.099 0,17 0,14 13.05.2026 42 1,01
MGROS 602,50 825.000 4,56 3,87 13.05.2026 42 0,76
AGHOL 27,42 1.700.000 0,70 0,59 20.05.2026 49 2,55
LKMNH 15,10 50.000 0,23 0,20 20.05.2026 49 1,53
SISE 43,98 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 61 1,34

AVPGY 49,48 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 63 5,05
EKGYO 19,21 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 84 3,12
AVPGY 49,48 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 84 5,05
VKGYO 2,56 352.000 0,10 0,10 24.06.2026 84 3,98
LOGO 131,80 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 90 3,99
ZRGYO 22,88 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 90 0,41
LILAK 37,52 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 96 4,07
TAVHL 307,75 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 111 0,59
GRTHO 226,00 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 112 0,20
TURSG 12,70 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 148 2,36
TAVHL 307,75 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 174 0,59
LKMNH 15,10 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 180 1,53
TUPRS 258,25 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 182 2,61
EBEBK 57,20 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 197 1,09
AEFES 16,78 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 197 1,01
TCELL 105,90 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 252 3,78
EBEBK 57,20 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 258 1,09
GWIND 29,20 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 274 2,56

Ekonomik Takvim

2 Nisan Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti  Onceki

Turkiye 14:30 Brut Ddviz Rezervleri Haf

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ABD 15:30 Ticari islemler Dengesi -USD Sub -54,5mir

ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 210.5bn

ABD 23:30 Fed Bilangosu - USD 6,66trl

3 Nisan Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti  Onceki

Japonya 3:30  S&P Kuresel Bilesik PMI Mar 52,50 53,9

Japonya 3:30 S&P Kuresel Hizmetler PMI Mar 52,80 53,8

Cin 4:45 RatingDog Hizmet PMI Mar 56,7

Cin 4:45 RatingDog Bilesik PMI Mar 55,4

Tarkiye 10:00 TUFE - Aylk Mar 2,64% 2,96%
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Tarkiye 10:00 TUFE - Yilhk Mar 31,57% 31,53%
Turkiye 10:00 UFE - Aylik Mar 2,43%
Tarkiye 10:00 UFE - Yillik Mar 27,56%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Mar 48bn -92bn
ABD 15:30 Issizlik Orani Mar 4,5% 4,4%
ABD 15:30 S&P Kiresel Bilesik PMI Mar 51,4 51,9
ABD 15:30 S&P Kiresel Hizmetler PMI Mar 51,1 51,7
6 Nisan Pazartesi
Ulke TSi Veri Dénem Beklenti  Onceki
Almanya Tatil Paskalya
ingiltere Tatil  Paskalya
Cin Tatil Ching Ming Festivali
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirnmci Guveni Nis -3,10%
ABD 17:00 ISM Hizmetler PMI Mar 56,1
7 Nisan Sah
Ulke TSi Veri Dénem Beklenti  Onceki
Almanya 15:55 S&P Kiresel Bilesik PMI Mar 51,9 53,2
Almanya 15:55 S&P Kiiresel Hizmet PMI Mar 51,2 53,5
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiresel Bilesik PMI Mar 50,,5 51,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiresel Hizmet PMI Mar 50,1 51,9
ingiltere 11:30 S&P Kiresel Bilesik PMI Mar 51 53,7
ingiltere 11:30 S&P Kiresel Hizmet PMI Mar 51,2 53,9
ABD 15:15 ADP istihdam Degisimi 10bn
ABD 18:00 Tuketici Enflasyon Beklentileri Mar 3,00%
ABD 19:35 Fed Gooldbee Konusmasi
8 Nisan Carsamba
Ulke TSi Veri Dénem Beklenti  Onceki
Japonya 2:50  Cari islemler - JPY Sub 941.6mlr
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar - Aylik Sub -0,1%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar - Yillik Sub 2,00%
Euro Bolgesi 12:00 UFE - Aylik Sub 0,7
Euro Bolgesi 12:00 UFE - Yillik Sub -2,10%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil YIRTAR

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Bankacilik, Holding ve Savunma

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Dr. Gozde SARAK

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | Yonetmen

Otomotiv, Telekomunikasyon ve Demir-Celik
Gsarak@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Ecrin SARK

Anadolu Yatirim Arastirma Departmani | Yénetmen Yardimcisi

Havacilik, Gayrimenkul ve Cimento

Esark@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 39

Mehmet Ali KATMER

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Enerji, Perakende ve Gida

Makatmer@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma yoninde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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