@ g AnadoluYatirim

SRS ECRIAR Arastirma Bolumu

27 Subat 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Giinliik Strateji

Kapanig Deg%
ABD Borsalari, Persembe gunl teknoloji hisseleri 6nctluginde sert satis baskisi XU100 13.878 54 050
altinda kaldi. Satislarin merkezinde, bilangosu sonrasi geri gekilen Nvidia yer aldi. ! 4
Sirket sonuglarda beklentileri agmasina ragmen gelir bluyimesindeki ivme kaybi ve XU030 15.586,91 0,96
ylksek beklentiler nedeniyle %4,9 deder kaybetti. Bu gelisme yari iletken hisselerini XUSIN 16.722,12 0,28
baskilarken, Philadelphia Semiconductor Index %3,6 diserek 10 haftalik yukselis
serisini sonlandirma esigine geldi. Teknoloji ve iletisim hizmetleri sektérleri en zayif XBANK 20.641,12 1,40
performansi sergilerken, finans sektdri blyuk bankalardaki alimlarla pozitif ayristi. BIST Hacim-Tiim (mn TL) 240.530 -7,91

JPMorgan Chase, Bank of America ve Wells Fargo hisselerindeki ylkselis Dow’daki
kayiplan sinirladi. Yazihm tarafinda karisik bir gériniim vardi. Salesforce yaklasik %4

ylUkselerek sektdre destek olurken, The Trade Desk beklentilerin altinda kalan gelir
tahmini sonrasi %4,1 geriledi. Gida tarafinda JM Smucker gicli geyrek sonuglariyla . .
%9,7 prim yapti. Genel gérinimde, yapay zekd temasi etrafinda olusan yiiksek VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki

beklentilerin ardindan teknoloji hisselerinde kar realizasyonu dikkat cekerken, Dolar/TL 43.87 43.89
doénglsel ve finans hisselerine yonelim godzlendi. Haftalik bazda endekslerin sinirli . .
kayipla kapanmasi beklenirken, ¢zellikle Nasdaq’in ayi zayif tamamlamasi olasiligi 6ne BIST-30 15559 15469

cikiyor. Dunkl islemlerde S&P 500 %0,54 , Nasdag 100 endeksi %1,16 deder

0, a Py
kaybederken Dow Jones %0,03 oraninda deder kazandi.

Makro tarafta, ABD’de bugiin Subat ay! Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve Chicago S&P 500 6.908,86 6.946,13
imalat PMI verileri takip edilecek. Aylik UFE ve cekirdek UFE’nin %0,3 artmasi Dow Jones Industrial 49.499,20 | 49.482,15
beklenirken, bu gergeklesme Ocak ayindaki daha ylksek artiglarin ardindan maliyet

baskilarinda yavaslamaya isaret edebilir. Yillk UFE ve cekirdek UFE Ocak’ta %3,3 NASDAQ 100 25.034,37 | 25.329,04

seviyesindeydi. Chicago PMI'In ise 53'ten 52,4’e gerilemesi 6ngorullyor; 50'nin

Gzerindeki seyir imalat sektériinde genislemenin sirdiglni gosterse de ivme kaybina m
isaret edebilir. Veriler, Fed'in para politikas! beklentileri agisindan belirleyici olacak.

Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 224 223
A_vrupa Borsalan, Per_se_mbe _g(_]nu seans icindeki kazanlmlar_l_nl geri ve_rerek Ifar_lglk ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,01 4,05
bir kapanis gercgeklestirdi. Nvidia bilangosu sonrasi teknoloji hisselerinde goérilen
zayiflik, giicli sirket sonuclarini gélgede birakti. EURO STOXX 50 %0,2 diisiisle 6.162 TR 2 Yillik Tahvil Faizi 36,25 36,21
puana gerilerken, STOXX Europe 600 633 puan seviyesindeki rekoruna yakin yatay
seyretti. Teknoloji tarafinda satis baskisi 6ne gikti. ASML Holding %4,5 deger
kaybederken, Nvidia’daki geri gekilmenin Avrupa gip ekipmani hisselerine yansidigi "
goérildi. Yatinmcilar yapay zekad sermaye harcamalarinin hiz kesebilecedi endisesini Spot Kapanig Deg%
fiyatladi. Buna karsin enerji ve sanayi hisseleri pozitif ayristi. Engie UK Power Dolar Endeksi 97,79 0,09

. . - L e o

Networks satin alma planinin etkisiyle %7 yikselirken, Eni glgll bilango sonrasi %2,5 Dolar/TL 43,88 0,05

prim yapti. Schneider Electric %3 artis kaydetti. Sigorta tarafinda Allianz %1 ve AXA
%1,6 ylkselerek sektérel destek sagladi. Ote yandan, beklentileri asan sonuglara Euro/TL 51,90 0,16
ragmen Argenx %8'in lizerinde gerilerken, Deutsche Telekom %2 disis kaydetti.

Genel gérinimde, teknoloji kaynakli satislar endeksleri baskilarken, bilango bazli EUR/USD 118 0,01
ayrismalarin 6ne ciktigi bir seans izlendi. Euro Stoxx 50 endeksi diinki islemlerde EUR/GBP 0,87 0,54
%0,19 oraninda deder kazandi. GBP/USD 1,35 0,80
Yurt icinde Ocak ayina iliskin dis ticaret verileri agiklandi. Ihracat yillik %4,0 azalarak USD/JPY 156,13 -0,21
20,31 milyar dolar, ithalat %0,1 artisla 28,69 milyar dolar oldu. Dis ticaret acig Altin Gram 7332.30 091
%11,6 artisla 8,38 milyar dolara yulkselirken, ihracatin ithalati karsilama orani ! :

%70,8'e geriledi. Veri, dis dengede yilin basinda sinirli bir bozulmaya isaret ediyor. Altin ONS 5196,63 0,86
Giine Baslarken ABD borsalarinda teknoloji énciligiinde géril f k Giimis Gram 125,35 0,58

iine Baslarken orsalarinda teknoloji énciliginde gorilen zayif kapanisa .

ragmen, Borsa istanbul’da son dénemde artan satis baskisinin ardindan tepki Gumus ONS 88,85 0,53
alimlarinin glic kazanabilecegdini degerlendiriyoruz. Kiresel taraftaki zayif gértinime Brent Petrol 71,01 0,38

ragmen endekste geri donis sinyallerinin 6n plana gikmasini bekliyoruz. Bu sabah

asya borsalari pozitif bir gérinime sahip. ABD vadeli endeksleri ise negatif

fiyatlaniyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,70 ile zayif yonde seyrediyor. ABD

10 y||||k"tahvil faizleri %4_1,00’da bulunuyor. ON_S_AItlp bu sabah 5200 USD seviyesinde Ekonomik Takvim
yatay yonde hareket ediyor. XAGUSD ise pozitif ydonde hareket ederek su an 90,11

USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 71,09 dolar seviyesinde islem

gérilyor, USDTRY 43,95 liradan islem gériiyor. Bugiin ABD’de UFE ve Chicago PMI; 10:00 | Tirkiye, GSYIH
Almanya’da TUFE verisi ve Yurt icinde geyreklik GSYIH ve igsizlik Orani verileri takip .

edilecek. BIST100 endeksinde acilisin pozitif yénde olmasini_beklemekteyiz. Giin 16:30 | ABD, UFE
icinde 14000 seviyesi hedef haline gelebilir.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin veri giindeminin merkezinde Subat ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yer aliyor.
Piyasa beklentisi, aylik UFE'nin %0,3 seviyesinde gerceklesmesi yéniinde; Ocak ayinda aylik artis %0,5
olarak agiklanmisti. Cekirdek UFE’'de de beklenti %0,3, bu oran Ocak ayindaki %0,7’lik artisin belirgin
sekilde altinda bir gerceklesmeye isaret ediyor. Ocak ayinda hem yillik UFE hem de yillik cekirdek UFE
%3,3 seviyesinde aciklanmisti. Beklentiler, Uretici fiyatlarindaki artis hizinin  Subat ayinda
yavaslayabilecedini gosteriyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, maliyet baskilarinda kademeli bir
normallesmeye isaret ederek Fed’in para politikasi beklentileri agisindan énemli sinyaller verebilir.

ABD - UFE (Aylik) ABD - Chicago PMI

ABD’de bugiin Chicago Iimalat PMI verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi, endeksin Ocak ayindaki 53
seviyesinin altina gerileyerek 52,4 seviyesinde gergeklesmesi yoniinde. Beklentiler, imalat faaliyetlerinde
genisleme egiliminin strdigint ancak ivmenin sinirh 6lgiide yavaslayabilecegini gosteriyor. 50 esik
dederinin Uzerindeki seyir, sektoriin bliyime bolgesinde kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Yeni
siparigler ve Uretim alt kalemlerindeki goériinim, imalat tarafindaki momentum acisindan belirleyici
olacak. Verinin beklentilere paralel gelmesi, ABD imalat sektériinde dengeli ancak daha temkinli bir
blylime temposuna isaret edebilir.

Almanya’da bugiin éncii TUFE verisi agiklanacak.
Piyasa beklentisi, yillik enflasyonun %?2,0 seviyesine
gerileyerek Ocak ayindaki %2,1'in altina inmesi
yoninde. Ocak ayinda aylik enflasyon %0,1 gerileme
gostermisti. Beklentiler, enflasyondaki asadi yonli

egilimin kademeli sekilde strdigine isaret ediyor. Enerji
fiyatlarindaki dengelenme ve talep kosullarindaki
zayiflik yillik enflasyonu asadi ceken temel unsurlar BN i

arasinda yer aliyor.

Almanya - TUFE (Yillik)

Yurt iginde bugliin Ocak ayina iliskin issizlik orani verisi aciklanacak. Aralik ayinda issizlik orani %7,7
olarak gergeklesmisti. Ocak verisi, is glicli piyasasinin yilin ilk ayinda nasil bir seyir izledigini gérmek
agisindan 6nem tasiyor. Ekonomik aktivitedeki dengelenme ve finansman kosullarindaki sikilik istihdam
tarafinda belirleyici olmaya devam ediyor. Oranin mevcut seviyelere yakin kalmasi, is glici piyasasinda
istikrarli gorinimun sirdiaglne isaret edecektir.

Tiirkiye — GSYIH (Ceyreklik) Tirkiye — Igsizlik Orani
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Yurt icinde bugiin veri gindeminin merkezinde 4. ceyrede iliskin biyime (GSYH) rakamlari yer aliyor.
3. ceyrekte ekonomi geyreklik bazda %1,1, yillik bazda ise %3,7 blylime kaydetmisti. BloombergHT
anketine godre piyasa beklentisi, dérdiincii ceyrekte yillik %3,2, ceyreklik bazda ise %0,5 blylime
gergeklesmesi yoninde. Beklentiler, ekonomik aktivitede 6nceki gceyrege kiyasla ivme kaybina isaret
ediyor. I¢ talepteki dengelenme ve finansman kosullarindaki sikilik bilyime hizini sinirlayan unsurlar
olarak 6ne cgikarken, hizmet sektéri ve ihracat performansi biylmeye destek saglayabilir. Agiklanacak
veri, ekonominin yilin son geyredinde nasil bir performans sergiledigni ortaya koymasi agisindan
yakindan takip edilecek.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de diin haftalik issizlik basvurulari verisi takip edildi. ABD - Issizlik Basvurular

ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurularinin dért haftalik
ortalamasi 21 Subat ile biten haftada 220 bin 250 kisi
seviyesine ylkselirken, dnceki dénemde 219 bin 500 Kkisi

seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu artig, is gucu

piyasasinda basvurularin sinirli da olsa yukseldigine isaret

TR,
i I | |l|||

Euro Bolgesi'nde din subat ayina iligkin Taketici Glveni Euro Bélgesi - Tiiketici Giiveni
verisi acgiklandi. Euro Bolgesi tlketici gliveni Subat

2026’da -12,2 seviyesinde gergekleserek dnceki aya gore

sinirl iyilesme kaydetti ve son donemin en ylksek

seviyelerine ulasti. Avrupa Birligi genelinde de tuketici

giveni benzer sekilde toparlanma  gésterirken,

tiketicilerin genel ekonomik beklentilerinde iyilesme

oldugu ancak harcama planlarinin daha temkinli seyrettigi

goérildu. Hanehalki finansal beklentileri ise gorece stabil

kaldi. Tuketici givenindeki toparlanma ig talep acisindan

olumlu sinyal verirken, seviyenin halen negatif bolgede olmasi toparlanmanin sinirli olduguna isaret
etmektedir.

Euro Bolgesi'nde dun subat ayina iliskin Tuketici GUveni Fiyat Trendleri agkilandi. Tuketicilerin
Ondmizdeki 12 aya iliskin fiyat beklentilerini gésteren endeks Subat 2026'da 24,10 seviyesinden 25,80
seviyesine ylkseldi. Uzun dénem ortalamasina yakin seyreden veri, gegmisteki zirve seviyelerin oldukga
altinda kalmaya devam etti. Fiyat beklentilerindeki artis, enflasyonist baskilarin tamamen ortadan
kalkmadigini ve fiyat gérinimine yonelik temkinli beklentilerin stirdiglini géstermektedir.

Euro Bolgesi — Tiiketici Giiveni Fiyat Trendleri Euro Bélgesi - Ekonomik Giiven Endeksi
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Euro Bolgesi’'nde diin subat ayina iliskin Ekonomik Given Endeksi aciklandi. Endeks Ocak 2026'da
99,4 seviyesine ylkselerek 6nceki aya gore artis gosterdi ve piyasa beklentilerinin lizerine gikarak son
yaklasik g yilin en yliksek seviyesine ulasti. Hizmet sektdri glveni belirgin sekilde artarken, Uretici
glveni de iyilesme goésterdi. Tuketici glivenindeki toparlanma ve enflasyon beklentilerindeki gerileme de
genel giiven artisini destekledi. Biiyiik ekonomiler arasinda Fransa, Almanya, Hollanda, Ispanya ve
italya’da giiven endeksinin yiikseldigi gérildu.

Yurt icinde din ocak ayina iliskin dis ticaret dengesi verisi Tiirkiye - Ticaret Dengesi
aciklandi. Buna goére 2026 yili Ocak ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gore %4,0 azalarak 20,31 milyar dolar, ithalat
%0,1 artarak 28,69 milyar dolar olarak gergeklesti. Dis
ticaret hacmi %1,8 artarak 41,14 milyar dolar olarak
gercgeklesti. S6z konusu ayda enerji ve altin harig ihracatin
ithalati karsilama orani %87,2 oldu. Ocak ayinda dis ticaret
acigi bir onceki yilin ayni ayina gére %11,6 artarak 7,51
milyar dolardan, 8,38 milyar dolara yiikseldi. Ihracatin
ithalati karsilama orani 2025 Ocak ayinda %73,8 iken,
2026 Ocak ayinda %70,8'e geriledi.

Yurt icinde diin TCMB tarafindan haftalik aciklanan menkul kiymet istatistikleri agiklandi. TCMB haftalik
verilerine gbére yabancilar BIST'de 12 haftadir alis tarafinda bulunmaktadir. Yurtdisi yerlesikler hisse
senedi piyasasinda net 410,0 milyon dolar alis gergeklestirdi. Yurtdisi yerlesikler DIBS piyasasinda 991,4
milyon dolar satis gergeklestirdi.

Finansal Sonuclar

AKFIS: Sirketin 4C25 doneminde net dénem kar 1,25 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemine gore glcli bir ceyreksel artis kaydetmistir. 2025/12 déneminde net kar 1,65 milyar TL
olurken, 2024/12'deki 202,83 milyon TL'ye gore yillik bazda %731 artis gostermistir.

BRSAN: Sirket 4C25 doneminde 262,41 milyon TL net zarar agiklamis olup, 3C25’teki 936,22 milyon TL
net kari bulunuyordu. Buna karsin sirketin 2025/12 déneminde net kari 1,27 milyar TL olarak
gerceklesmis ve 2024/12 dénemindeki 226,61 milyon TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda gigli bir
toparlanma goéstermistir.

CIMSA: 4(C25'deki ana ortaklik net déonem kar 651mn TL olarak aciklanmistir. Net karda piyasa
beklentisi 753mn TL'de bulunuyordu. Sirketin net kari 2025/12 yilinda 3 milyar 518 milyon TL olarak
gerceklesti ve onceki doneme gore sinirl gerilemesine ragmen gicli seviyesini korudu.

GWIND: Sirketin 4C25 doneminde net donem kéari 78,47 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3G25'teki
304,35 milyon TL seviyesine gére ceyreksel bazda %74 gerileme gdstermistir. 2025/12 déneminde net
kar 845,43 milyon TL olurken, 2024/12'deki 1,09 milyar TL'ye kiyasla yillik bazda %23 dusls
kaydedilmigtir.

KCAER: Sirketin 4C25 doneminde net donem kari 8,99 milyon TL olarak gergeklesmis ve 3C25'teki
28,19 milyon TL'ye gbre %68 geyreksel diislis gostermistir. Buna karsin 2025/12 déneminde net kar
473,48 milyon TL seviyesine ulasarak, 2024/12’deki 108,51 milyon TL'ye gére yillik bazda %336 artis
kaydetmistir.
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KORDS: Sirket 4C25 doneminde 632,44 milyon TL net zarar agiklamis olup, 3G25"teki 398,16 milyon

TL zarar seviyesine goére ceyreksel bazda %59 oraninda artan zarar kaydetmistir. 2025/12 déneminde
net zarar 1,49 milyar TL olurken, 2024/12'deki 1,09 milyar TL zarar seviyesine gore yillik bazda %36

artis gostermistir.

LMKDC: Sirketin 4C25 doneminde net dénem kari 461,19 milyon TL olarak gerceklesmis ve 3C25'teki
677,93 milyon TL'ye gore %32 geyreksel gerileme gostermistir. 2025/12 déneminde net kar 2,02
milyar TL olurken, 2024/12'deki 2,82 milyar TL'ye kiyasla yillik bazda dists kaydedilmistir.

TUKAS: Sirket 4C25 doéneminde 1,70 milyar TL net zarar agiklamis olup, 3C25'teki 901,77 milyon TL
kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda belirgin bir bozulma goéstermistir. 2025/12 déneminde 563,62
milyon TL net zarar olusurken, 2024/12'deki 1,02 milyar TL kar seviyesine gore yillik bazda sert bir
disls yasanmistir.

Ekonomi Haberleri

Netflix, Warner Bros. icin verdigi teklifi artirmayacagini acikladi. Sirketten yapilan agiklamada,
Netflix'in, Warner Bros. Discovery Yonetim Kurulu'nun Paramount Skydance'in son teklifini Netflix ile
planlanan birlesme anlagsmasinin kosullari uyarinca "Ustln teklif' olarak dederlendirdigine dair bildirim
aldidi belirtildi. Netflix'in aciklamasi, Warner Bros. Discovery'nin Paramount'un sirketi satin almak igin
sundudgu hisse basina 31 dolarlik revize edilen teklifin, Netflix ile planlanan birlesme anlasmasi
baglaminda "sirket igin Ustlin bir teklif" oldugunu agiklamasinin ardindan geldi.

JPMorgan, piyasa diizenleme yasasinin kripto varliklara ivme kazandiracagini ongoriiyor.
JPMorgan Chase & Co. tarafindan yayinlanan bir arastirma notunda, ABD'li yasa yapicilarin yil ortasina
kadar kapsamli bir piyasa yapisi mevzuatini onaylamasi durumunda, kripto para piyasalarinin yilin ikinci
yarisinda anlaml bir ivme kazanabilecedi belirtildi.

ABD yiiksek mahkemesinin karari en ¢ok Cin'e yaradi. Natxis'in hesaplamasina gére Cin mallarina
uygulanan efektif ABD tarifeleri %15.6 dlsebilir. Ekonomistler, 150 ginlik dénem sonrasina iliskin
belirsizlik nedeniyle Cinli ihracatgilarin sevkiyatlari 6ne cekebilecegini ifade etti. ABD y&netiminin
tarifeleri eski seviyelerine yaklastirmak igin alternatif adimlar arayabilecegi kaydedildi.

Cin Merkez Bankasi yuan degerlenmesinin oniine gegmek igin hamle yapti. Cin Merkez Bankasi
(PBOC), ulusal para birimi yuanda son dénemde kaydedilen deder kazancini kontrol altina almak
amaciyla, para birimi aleyhine pozisyon almanin maliyetini disiren eski bir ydntemini yeniden devreye
aldi. PBOC tarafindan Cuma gini yapilan agiklamada, finansal kuruluslarin déviz vadeli islemlerinde
uygulamak zorunda olduklari risk rezerv orani gerekliliginin %20'den %0 seviyesine indirilecegi
duyuruldu. S6z konusu adim, dolar alimini efektif olarak daha ucuz hale getiriyor. Banka tarafindan
yapilan aciklamada, yuan kurunun makul ve dengeli bir seviyede istikrarli tutulmasinin hedeflendigi
belirtilirken, dedisikligin 2 Mart tarihinden itibaren yurirlide girecedi ifade edildi.

EBRD, Tiirkiye biilyiime tahminini yukari revize etti, EBRD, Tirkiye'nin makroekonomik istikrar
programindaki seyri ve 2025 yilindaki bliyime performansi gerekgesiyle 2026 yili bliyime tahminini
ylzde 4'e ylkseltti.Turkiye'nin uluslararasi rezervlerinin 200 milyar dolari asmasi ve yatirimci gliveninin
toparlanmasiyla birlikte, 2027 yilinda bliyimenin %4,5 seviyesine ulasmasi bekleniyor. (BloombergHT)
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Vestel'den borg¢ yapilandirma haberlerine iliskin acgiklama, Vestel, "500 milyon dolari asan
borcunu yapilandirmak icin bankalarla goérismeler vylritiyor" haberlerine dair aciklama yapti.
(BloombergHT)

BOJ Baskani 'faiz artislarina devam' sinyali verdi, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo
Ueda, Yomiuri'nin haberine goére, bir sonraki faiz artislarina karar verirken aralik ve o6nceki faiz
artiglarinin etkisini inceleyecedini séyledigini bildirdi. (BloombergHT)

Lagarde: AMB enflasyon algilarini izlemeye devam ediyor, Lagarde, Briiksel'de Avrupa
Parlamentosu Ekonomik ve Parasal Isler Komitesi'nde Avrupali milletvekillerine yaptii sunumda,
yetkililerin orta vadede yuzde 2'lik hedeflerine ulasacaklarini tahmin ettigini soyledi. Lagarde,
"Enflasyonu dlslirme cabalarimiz etkili oldu. Ancak enflasyon dismis olsa da, anketler birgok
vatandasin fiyatlari hala resmi verilerin isaret ettiginden daha hizli ylkseldigini algiladigini gésteriyor"
dedi. (BloombergHT)

Bin 800 sirket ABD'den giimriik vergisi iadesi almak icin yargi yolunda, ABD Ylksek
Mahkemesinin Baskan Donald Trump déneminde uygulanan gumruik vergilerini hukuka aykiri bulmasinin
ardindan huklimetten geri 6deme almak igin dava acan sirketlerin sayisinin bin 800'l gectigi belirtildi.
(BloombergHT)

Hazine: Borglanma kompozisyonu dengeli sekilde olusturulmaya devam edecek, Hazine ve
Maliye Bakanlidi, borglanma politikasina dair yaptigi agiklamada, kararlarin tekil ihraglar yerine borg
stokunun surdurilebilirligi ve risk dengesini gbzeten stratejik olgutlerle alindigini  vurguladi.
(BloombergHT)

Tliketici kredileri ve ticari krediler artti, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK)
20 Subat haftasina iliskin yayimladidi verilere gore bankacilik sektériinde toplam krediler bir énceki
haftaya gére artarak 23 trilyon 952,8 milyar TL'ye yiikseldi. Onceki hafta toplam krediler 23 trilyon 916
milyar TL dlizeyindeydi. Ayni donemde tuketici kredileri 3 trilyon 7 milyar TL'den 3 trilyon 26 milyar
TL'ye cikti. Bireysel kredi kartlar bakiyesi 2 trilyon 922,5 milyar TL'den 2 trilyon 881,4 milyar TL'ye
geriledi. Ticari ve diger krediler 17 trilyon 967,6 milyar TL'den 18 trilyon 64,4 milyar TL'ye ylkseldi.
(Foreks)

Uzun siireli iran operasyonu ABD'nin hava savunma stoklarini tiiketebilir, Politico'nun haberine
gbre, Washington’da Pentagon yetkilileri ve bazi Kongre lyeleri, iran’a yonelik siirebilecek askeri
operasyonlarin ABD’nin kritik silah ve savunma stoklarini "esik seviyeye" kadar zorlayabilecegdi
konusunda gittikge yayilan uyarilarda bulunuyor. Bu endiseler, 6zellikle iran’la olasi bir uzun sireli
catismanin blylik miktarda hava savunma ve filize stokuna ihtiyagc duyacadi dedgerlendirmelerine
dayaniyor. (Foreks)

ABD ve iran, Cenevre'de niikleer miizakerelere basladi, ABD'nin dzel elcileri Steve Witkoff ve Jared
Kushner, iran'in niikleer programina iliskin kritik miizakereler icin Cenevre'de masaya oturdu. ABD
heyetinin iran'dan Fordow, Natanz ve Isfahan'daki (ic ana niikleer tesisini tamamen sékmesini ve
elindeki zenginlestirilmis uranyumun tamamini ABD'ye teslim etmesini talep etmesi bekleniyor. (Foreks)

Kiiresel gelik liretimi azalirken, Tiirkiye'de artti, World Steel Association (worldsteel) verilerine
gore, Ocak ayinda 69 llkede toplam ham celik Gretimi gegen yilin ayni ayina goére ylzde 6,5 azalarak
147,3 milyon ton oldu. Kiresel Gretimdeki distste 6zellikle Asya’daki gerileme etkili oldu. Ocak ayinda
Tarkiye'nin Uretimi ise gegen yilin aylni ddnemine gore %5,8 artisla 3,4 milyon ton oldu. (Foreks)

Rolls - Royce, 2026-2028 hedeflerini yiikseltti, Rolls-Royce, 2026 igin 4,0-4,2 milyar sterlin
araliginda dizeltilmis faaliyet kari ve 3,6-3,8 milyar sterlin araliginda serbest nakit akisi bekledigini
bildirdi. 2026-2028 déneminde 7-9 milyar sterlin tutarinda hisse geri alim programi baslatilacak, bunun
2,5 milyar sterlini 2026’da gergeklestirilecek. Sirket, 2028 hedeflerini de yukseltti. Buna gore dizeltilmis
faaliyet kar 4,9-5,2 milyar sterlin, faaliyet marji %18-%?20, serbest nakit akisi 5,0-5,3 milyar sterlin ve
sermaye getirisi %23-%26 araliginda 6ngoriliyor. (Foreks)
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Vivtex, oral ila¢g tasima teknolojilerini Novo Nordisk’e lisanslayacak, Obezite ve diyabet gibi
kronik hastaliklarin tedavisinde devrim niteliginde bir adim daha atildi. Novo Nordisk ve Vivtex'in yeni
ortaklidi, enjeksiyonla uygulanan biyolojik ilaglarin agizdan alinabilir hale getiriimesini hedefliyor. Bu is
birligi, hem bilimsel inovasyonun sinirlarini zorluyor hem de hastalarin yasam kalitesini artiracak
¢6zUmler sunuyor. Yapilan ortakliga gore; Vivtex, secili oral ilag tasima teknolojilerini Novo Nordisk’e
lisanslayacak. Vivtex, toplamda 2,1 milyar ABD dolar tutarinda én 6deme, arastirma fonu ve kilometre
tasi 6demeleri alma hakkina sahip olacak. Ayrica, gelecekteki Urlinlerin net satislarindan kademeli telif
geliri elde edecek. (Foreks)

Ekonomik giiven endeksi Subat’ta yiikseldi, Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére,
ekonomik guiven endeksi Subat 2026'da 100,7 dederine ulasarak Ocak ayina kiyasla ylzde 1,4 artis
gosterdi. Endeks Ocak ayinda 99,4 seviyesindeydi. Tiketici given endeksi ayni donemde ylizde 2,3
artarak 85,7 seviyesine yikseldi. Reel kesim gliven endeksi ylzde 1,1 artisla 104,1 olurken, hizmet
sektdri glven endeksi Ocak ayindaki 113,8 seviyesinde sabit kaldi. Perakende ticaret sektéri glven
endeksi yluzde 2,9 artisla 115,9 dederine ulasti. Buna karsin insaat sektéri given endeksi ylizde 2,1
azalarak 83,9 seviyesine geriledi. (Foreks)

2025/12 Bilanco Tarihleri

. NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu - Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti

DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026
OZYSR -141,80 8,29 KAP 27.02.2026
GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026
CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026
DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026
ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026
MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026
PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026
SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026
AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026
PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026
TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026
AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
0ZSuB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026
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GUNLUK BULTEN

@ g AnadoluYatirim

Arastirma Bolimiu

27 Subat 2026 Cuma

arastirma@anadoluyatirim.com.tr

DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
EUHOL Euro Yatirrm Holding 5.03.2026
IHAAS ihlas Haber 5.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
TTRAK Tark Traktor 9.03.2026
OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unli Mamdilleri 10.03.2026
FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tipras 11.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Son Teklif Edilen | KALAN Core Bt
Hisse Kodu Kapanis Briit Temettii Briit Net Dagitim GUN - -
(TL) h Temettii Temettii Tarihi SAYISI Temetti Verimi
Toplami (Bin A A (%)
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
TUPRS 222,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 19 4,68
FROTO 119,60 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 19 3,04
AYGAZ 252,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 19 4,98
NUHCM 272,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 20 8,26
TOASO 330,50 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 26 6,05
KCHOL 210,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 28 3,25
AKSA 10,68 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 37 5,43
BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 49 0,44
SELEC 86,85 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 49 0,51
LILAK 33,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 131 4,61
TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 146 0,56
TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 209 0,56
TUPRS 222,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 217 3,04
Ekonomik Takvim
27 Subat Cuma
Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Hizmet UFE - Aylik Oca 0,78%
Tirkiye 10:00 Hizmet UFE - Yillik Oca 35,11%
Almanya 11:55 igsizlik Orani Sub 6,3% 6,3%
ingiltere 15:01 Gfk Tuketici Guveni Sub -15 -16
Almanya 16:00 TUFE - Aylik (Oncii) Sub -0,10%
Almanya 16:00 TUFE - Yillik (Oncii) Sub 2,00% 2,10%
ABD 16:30 UFE - Aylik Sub 0,3% 0,5%
ABD 16:30 UFE - Yillik Sub 3,3%
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@ g AnadoluYatirim

SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

27 Subat 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Sub 0,3% 0,7%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Yillik Sub 3,3%
ABD 17:45 Chicago Imalat PMI Sub 52,4 54
Turkiye DOAS Finansal Sonuglari 4C25 1,67mlIr TL 1,56mir TL
Turkiye OZYSR Finansal Sonuglari 4C25 -141,8mn TL

2 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Imalat PMI Sub 52,8
Cin 04:45 Imalat PMI Sub 50,3
Tirkiye 10:00 iSO - imalat PMI Sub 48,1
Almanya 10:00 Perakende Satiglar - Ayhk Oca 0,10%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar - Yillik Oca 1,50%
Almanya 11:55 imalat PMI Sub 49,1
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI Sub 49,5
ingiltere 12:30 imalat PMI Sub 51,8
ABD 17:45 Imalat PMI Sub 52,4
Tarkiye GLCVY Finansal Sonuglari 4C25 344mn TL 324,53mn TL
3 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Sub 2,60%
Tirkiye 10:00 TUFE - Aylik Sub 4,84%
Tarkiye 10:00 TUFE - Yillik Sub 30,65%
Tirkiye 10:00 UFE - Aylk Sub 2,67%
Turkiye 10:00 UFE - Yillik Sub 27,17%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Yillik Sub 1,90%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Aylik Sub -0,60%
Tarkiye CCOLA Finansal Sonuglari 4G25 12371,_EOmn -440,30mn TL
Tarkiye DOHOL Finansal Sonuclari 4C25 -237,30mn TL 1351T'i5m”
4 Mart Carsamba

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat ve Hizmet PMI Sub 53,80
Cin 04:30 PMI Sub 49,30
Cin 04:30 Bilesik PMI Sub 49,80
Japonya 08:00 Tuketici Glveni Sub 38,1 37,9
Tarkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii) Sub

Almanya 11:55 Bilesik PMI Sub 53,1
Almanya 11:55 Hizmet PMI Sub 53,4
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Sub 51,9
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Sub 51,8
ingiltere 12:30 Bilesik PMI Sub 53,9
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

27 Subat 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr

ingiltere 12:30 Hizmet PMI Sub 53,9

Euro Bolgesi 13:00 Igsizlik Orani Oca 6,20%

Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Oca -2,10%

Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Oca -0,30%

Tarkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru Mar

ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Sub 22K

ABD 17:45 Bilesik PMI Sub 52,30

ABD 18:00 Hizmet PMI Sub 53,80

5 Mart Persembe

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 11:30 IHS S&P Global insaat PMI Sub 45,3
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar - Yilhk Oca 1,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Ayhk Oca -0,50%
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf

ABD 15:30 Ticaret Dengesi Oca -70,30B
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Haf 216bn 206bn

Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik

ABD 16:30 Ortalama

Sub 219bn

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Boélim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydnunde yatirrmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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