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Günlük Strateji 
 
ABD Borsaları, Perşembe günü teknoloji hisseleri öncülüğünde sert satış baskısı 
altında kaldı. Satışların merkezinde, bilançosu sonrası geri çekilen Nvidia yer aldı. 
Şirket sonuçlarda beklentileri aşmasına rağmen gelir büyümesindeki ivme kaybı ve 
yüksek beklentiler nedeniyle %4,9 değer kaybetti. Bu gelişme yarı iletken hisselerini 
baskılarken, Philadelphia Semiconductor Index %3,6 düşerek 10 haftalık yükseliş 
serisini sonlandırma eşiğine geldi. Teknoloji ve iletişim hizmetleri sektörleri en zayıf 
performansı sergilerken, finans sektörü büyük bankalardaki alımlarla pozitif ayrıştı. 
JPMorgan Chase, Bank of America ve Wells Fargo hisselerindeki yükseliş Dow’daki 
kayıpları sınırladı. Yazılım tarafında karışık bir görünüm vardı. Salesforce yaklaşık %4 
yükselerek sektöre destek olurken, The Trade Desk beklentilerin altında kalan gelir 
tahmini sonrası %4,1 geriledi. Gıda tarafında JM Smucker güçlü çeyrek sonuçlarıyla 
%9,7 prim yaptı. Genel görünümde, yapay zekâ teması etrafında oluşan yüksek 
beklentilerin ardından teknoloji hisselerinde kâr realizasyonu dikkat çekerken, 
döngüsel ve finans hisselerine yönelim gözlendi. Haftalık bazda endekslerin sınırlı 
kayıpla kapanması beklenirken, özellikle Nasdaq’ın ayı zayıf tamamlaması olasılığı öne 
çıkıyor. Dünkü işlemlerde S&P 500 %0,54 , Nasdaq 100 endeksi %1,16 değer 
kaybederken Dow Jones %0,03 oranında değer kazandı. 
 
Makro tarafta, ABD’de bugün Şubat ayı Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) ve Chicago 
İmalat PMI verileri takip edilecek. Aylık ÜFE ve çekirdek ÜFE’nin %0,3 artması 
beklenirken, bu gerçekleşme Ocak ayındaki daha yüksek artışların ardından maliyet 
baskılarında yavaşlamaya işaret edebilir. Yıllık ÜFE ve çekirdek ÜFE Ocak’ta %3,3 
seviyesindeydi. Chicago PMI’ın ise 53’ten 52,4’e gerilemesi öngörülüyor; 50’nin 
üzerindeki seyir imalat sektöründe genişlemenin sürdüğünü gösterse de ivme kaybına 
işaret edebilir. Veriler, Fed’in para politikası beklentileri açısından belirleyici olacak. 
 
Avrupa Borsaları, Perşembe günü seans içindeki kazanımlarını geri vererek karışık 
bir kapanış gerçekleştirdi. Nvidia bilançosu sonrası teknoloji hisselerinde görülen 
zayıflık, güçlü şirket sonuçlarını gölgede bıraktı. EURO STOXX 50 %0,2 düşüşle 6.162 
puana gerilerken, STOXX Europe 600 633 puan seviyesindeki rekoruna yakın yatay 
seyretti. Teknoloji tarafında satış baskısı öne çıktı. ASML Holding %4,5 değer 
kaybederken, Nvidia’daki geri çekilmenin Avrupa çip ekipmanı hisselerine yansıdığı 
görüldü. Yatırımcılar yapay zekâ sermaye harcamalarının hız kesebileceği endişesini 
fiyatladı. Buna karşın enerji ve sanayi hisseleri pozitif ayrıştı. Engie UK Power 
Networks satın alma planının etkisiyle %7 yükselirken, Eni güçlü bilanço sonrası %2,5 
prim yaptı. Schneider Electric %3 artış kaydetti. Sigorta tarafında Allianz %1 ve AXA 
%1,6 yükselerek sektörel destek sağladı. Öte yandan, beklentileri aşan sonuçlara 
rağmen Argenx %8’in üzerinde gerilerken, Deutsche Telekom %2 düşüş kaydetti. 
Genel görünümde, teknoloji kaynaklı satışlar endeksleri baskılarken, bilanço bazlı 
ayrışmaların öne çıktığı bir seans izlendi. Euro Stoxx 50 endeksi dünkü işlemlerde 
%0,19 oranında değer kazandı. 
 
Yurt içinde Ocak ayına ilişkin dış ticaret verileri açıklandı. İhracat yıllık %4,0 azalarak 
20,31 milyar dolar, ithalat %0,1 artışla 28,69 milyar dolar oldu. Dış ticaret açığı 
%11,6 artışla 8,38 milyar dolara yükselirken, ihracatın ithalatı karşılama oranı 
%70,8’e geriledi. Veri, dış dengede yılın başında sınırlı bir bozulmaya işaret ediyor. 
 
Güne Başlarken ABD borsalarında teknoloji öncülüğünde görülen zayıf kapanışa 
rağmen, Borsa İstanbul’da son dönemde artan satış baskısının ardından tepki 
alımlarının güç kazanabileceğini değerlendiriyoruz. Küresel taraftaki zayıf görünüme 
rağmen endekste geri dönüş sinyallerinin ön plana çıkmasını bekliyoruz. Bu sabah 
asya borsaları pozitif bir görünüme sahip. ABD vadeli endeksleri ise negatif 
fiyatlanıyor. Dolar endeksi (DXY) şu sıralarda 97,70 ile zayıf yönde seyrediyor. ABD 
10 yıllık tahvil faizleri %4,00’da bulunuyor. ONS Altın bu sabah 5200 USD seviyesinde 
yatay yönde hareket ediyor. XAGUSD ise pozitif yönde hareket ederek şu an 90,11 
USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 71,09 dolar seviyesinde işlem 
görüyor, USDTRY 43,95 liradan işlem görüyor. Bugün ABD’de ÜFE ve Chicago PMI; 
Almanya’da TÜFE verisi ve Yurt içinde çeyreklik GSYİH ve İşsizlik Oranı verileri takip 
edilecek. BIST100 endeksinde açılışın pozitif yönde olmasını beklemekteyiz. Gün 
içinde 14000 seviyesi hedef haline gelebilir. 
 
 

   Kapanış Değ% 

XU100 13.878,54 0,50 

XU030 15.586,91 0,96 

XUSIN 16.722,12 0,28 

XBANK 20.641,12 1,40 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 240.530 -7,91 

 
 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 43,87 43,89 

BIST-30 15559 15469 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.908,86 6.946,13 

Dow Jones Industrial 49.499,20 49.482,15 

NASDAQ 100 25.034,37 25.329,04 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 224 223 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,01 4,05 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 36,25 36,21 

 
 

Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 97,79 0,09 

Dolar/TL 43,88 0,05 

Euro/TL 51,90 0,16 

EUR/USD 1,18 0,01 

EUR/GBP 0,87 0,54 

GBP/USD 1,35 -0,80 

USD/JPY 156,13 -0,21 

Altın Gram 7332,30 0,91 

Altın ONS 5196,63 0,86 

Gümüş Gram 125,35 0,58 

Gümüş ONS 88,85 0,53 

Brent Petrol 71,01 0,38 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
10:00 Türkiye, GSYİH 

16:30 ABD,  ÜFE 
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Piyasalarda Bugün 
 
ABD’de bugün veri gündeminin merkezinde Şubat ayına ilişkin Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) yer alıyor. 
Piyasa beklentisi, aylık ÜFE’nin %0,3 seviyesinde gerçekleşmesi yönünde; Ocak ayında aylık artış %0,5 
olarak açıklanmıştı. Çekirdek ÜFE’de de beklenti %0,3, bu oran Ocak ayındaki %0,7’lik artışın belirgin 
şekilde altında bir gerçekleşmeye işaret ediyor. Ocak ayında hem yıllık ÜFE hem de yıllık çekirdek ÜFE 

%3,3 seviyesinde açıklanmıştı. Beklentiler, üretici fiyatlarındaki artış hızının Şubat ayında 
yavaşlayabileceğini gösteriyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, maliyet baskılarında kademeli bir 
normalleşmeye işaret ederek Fed’in para politikası beklentileri açısından önemli sinyaller verebilir. 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 

ABD’de bugün Chicago İmalat PMI verisi açıklanacak. Piyasa beklentisi, endeksin Ocak ayındaki 53 
seviyesinin altına gerileyerek 52,4 seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Beklentiler, imalat faaliyetlerinde 
genişleme eğiliminin sürdüğünü ancak ivmenin sınırlı ölçüde yavaşlayabileceğini gösteriyor. 50 eşik 
değerinin üzerindeki seyir, sektörün büyüme bölgesinde kalmaya devam ettiğine işaret ediyor. Yeni 
siparişler ve üretim alt kalemlerindeki görünüm, imalat tarafındaki momentum açısından belirleyici 
olacak. Verinin beklentilere paralel gelmesi, ABD imalat sektöründe dengeli ancak daha temkinli bir 

büyüme temposuna işaret edebilir. 

 
Almanya’da bugün öncü TÜFE verisi açıklanacak. 
Piyasa beklentisi, yıllık enflasyonun %2,0 seviyesine 
gerileyerek Ocak ayındaki %2,1’in altına inmesi 
yönünde. Ocak ayında aylık enflasyon %0,1 gerileme 
göstermişti. Beklentiler, enflasyondaki aşağı yönlü 

eğilimin kademeli şekilde sürdüğüne işaret ediyor. Enerji 
fiyatlarındaki dengelenme ve talep koşullarındaki 
zayıflık yıllık enflasyonu aşağı çeken temel unsurlar 
arasında yer alıyor.  
 
Yurt içinde bugün Ocak ayına ilişkin işsizlik oranı verisi açıklanacak. Aralık ayında işsizlik oranı %7,7 
olarak gerçekleşmişti. Ocak verisi, iş gücü piyasasının yılın ilk ayında nasıl bir seyir izlediğini görmek 

açısından önem taşıyor. Ekonomik aktivitedeki dengelenme ve finansman koşullarındaki sıkılık istihdam 
tarafında belirleyici olmaya devam ediyor. Oranın mevcut seviyelere yakın kalması, iş gücü piyasasında 
istikrarlı görünümün sürdüğüne işaret edecektir. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

ABD – ÜFE (Aylık) 

 
 

ABD – Chicago PMI

 
 

Almanya – TÜFE (Yıllık)

 
 

Türkiye – GSYİH (Çeyreklik) 

 
 

Türkiye – İşsizlik Oranı
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Yurt içinde bugün veri gündeminin merkezinde 4. çeyreğe ilişkin büyüme (GSYH) rakamları yer alıyor. 
3. çeyrekte ekonomi çeyreklik bazda %1,1, yıllık bazda ise %3,7 büyüme kaydetmişti. BloombergHT 
anketine göre piyasa beklentisi, dördüncü çeyrekte yıllık %3,2, çeyreklik bazda ise %0,5 büyüme 
gerçekleşmesi yönünde. Beklentiler, ekonomik aktivitede önceki çeyreğe kıyasla ivme kaybına işaret 
ediyor. İç talepteki dengelenme ve finansman koşullarındaki sıkılık büyüme hızını sınırlayan unsurlar 
olarak öne çıkarken, hizmet sektörü ve ihracat performansı büyümeye destek sağlayabilir. Açıklanacak 

veri, ekonominin yılın son çeyreğinde nasıl bir performans sergilediğni  ortaya koyması açısından 
yakından takip edilecek. 

 
Piyasalarda dün neler oldu?  
 

ABD’de dün haftalık işsizlik başvuruları verisi takip edildi. 
ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvurularının dört haftalık 

ortalaması 21 Şubat ile biten haftada 220 bin 250 kişi 
seviyesine yükselirken, önceki dönemde 219 bin 500 kişi 
seviyesinde gerçekleşmiştir. Söz konusu artış, iş gücü 
piyasasında başvuruların sınırlı da olsa yükseldiğine işaret 
etmektedir. 

 

Euro Bölgesi’nde dün şubat ayına ilişkin Tüketici Güveni 
verisi açıklandı. Euro Bölgesi tüketici güveni Şubat 
2026’da -12,2 seviyesinde gerçekleşerek önceki aya göre 
sınırlı iyileşme kaydetti ve son dönemin en yüksek 
seviyelerine ulaştı. Avrupa Birliği genelinde de tüketici 

güveni benzer şekilde toparlanma gösterirken, 
tüketicilerin genel ekonomik beklentilerinde iyileşme 
olduğu ancak harcama planlarının daha temkinli seyrettiği 
görüldü. Hanehalkı finansal beklentileri ise görece stabil 
kaldı. Tüketici güvenindeki toparlanma iç talep açısından 
olumlu sinyal verirken, seviyenin halen negatif bölgede olması toparlanmanın sınırlı olduğuna işaret 
etmektedir. 

Euro Bölgesi’nde dün şubat ayına ilişkin Tüketici Güveni Fiyat Trendleri açkılandı. Tüketicilerin 
önümüzdeki 12 aya ilişkin fiyat beklentilerini gösteren endeks Şubat 2026’da 24,10 seviyesinden 25,80 

seviyesine yükseldi. Uzun dönem ortalamasına yakın seyreden veri, geçmişteki zirve seviyelerin oldukça 
altında kalmaya devam etti. Fiyat beklentilerindeki artış, enflasyonist baskıların tamamen ortadan 
kalkmadığını ve fiyat görünümüne yönelik temkinli beklentilerin sürdüğünü göstermektedir.  

 

 

 

 

 

Euro Bölgesi – Tüketici Güveni 

 

ABD – İşsizlik Başvuruları 

 

Euro Bölgesi – Tüketici Güveni Fiyat Trendleri 

 

Euro Bölgesi – Ekonomik Güven Endeksi 
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Euro Bölgesi’nde dün şubat ayına ilişkin Ekonomik Güven Endeksi açıklandı. Endeks Ocak 2026’da 

99,4 seviyesine yükselerek önceki aya göre artış gösterdi ve piyasa beklentilerinin üzerine çıkarak son 
yaklaşık üç yılın en yüksek seviyesine ulaştı. Hizmet sektörü güveni belirgin şekilde artarken, üretici 
güveni de iyileşme gösterdi. Tüketici güvenindeki toparlanma ve enflasyon beklentilerindeki gerileme de 
genel güven artışını destekledi. Büyük ekonomiler arasında Fransa, Almanya, Hollanda, İspanya ve 
İtalya’da güven endeksinin yükseldiği görüldü.  

 
Yurt içinde dün ocak ayına ilişkin dış ticaret dengesi verisi 
açıklandı. Buna göre 2026 yılı Ocak ayında bir önceki yılın 
aynı ayına göre %4,0 azalarak 20,31 milyar dolar, ithalat 

%0,1 artarak 28,69 milyar dolar olarak gerçekleşti. Dış 
ticaret hacmi %1,8 artarak 41,14 milyar dolar olarak 
gerçekleşti. Söz konusu ayda enerji ve altın hariç ihracatın 
ithalatı karşılama oranı %87,2 oldu. Ocak ayında dış ticaret 
açığı bir önceki yılın aynı ayına göre %11,6 artarak 7,51 
milyar dolardan, 8,38 milyar dolara yükseldi. İhracatın 
ithalatı karşılama oranı 2025 Ocak ayında %73,8 iken, 

2026 Ocak ayında %70,8'e geriledi. 
 
 
Yurt içinde dün TCMB tarafından haftalık açıklanan menkul kıymet istatistikleri açıklandı. TCMB haftalık 
verilerine göre yabancılar BIST’de 12 haftadır alış tarafında bulunmaktadır. Yurtdışı yerleşikler hisse 
senedi piyasasında net 410,0 milyon dolar alış gerçekleştirdi. Yurtdışı yerleşikler DİBS piyasasında 991,4 

milyon dolar satış gerçekleştirdi. 
 
 

Finansal Sonuçlar 

AKFIS: Şirketin 4Ç25 döneminde net dönem kârı 1,25 milyar TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25 
dönemine göre güçlü bir çeyreksel artış kaydetmiştir. 2025/12 döneminde net kâr 1,65 milyar TL 
olurken, 2024/12’deki 202,83 milyon TL’ye göre yıllık bazda %731 artış göstermiştir.  

BRSAN: Şirket 4Ç25 döneminde 262,41 milyon TL net zarar açıklamış olup, 3Ç25’teki 936,22 milyon TL 

net kârı bulunuyordu. Buna karşın şirketin 2025/12 döneminde net kârı 1,27 milyar TL olarak 
gerçekleşmiş ve 2024/12 dönemindeki 226,61 milyon TL zarar seviyesine kıyasla yıllık bazda güçlü bir 
toparlanma göstermiştir. 

CIMSA:  4Ç25'deki ana ortaklık net dönem karı 651mn TL olarak açıklanmıştır. Net karda piyasa 

beklentisi 753mn TL’de bulunuyordu. Şirketin net kârı 2025/12 yılında 3 milyar 518 milyon TL olarak 

gerçekleşti ve önceki döneme göre sınırlı gerilemesine rağmen güçlü seviyesini korudu.  

GWIND: Şirketin 4Ç25 döneminde net dönem kârı 78,47 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 3Ç25’teki 
304,35 milyon TL seviyesine göre çeyreksel bazda %74 gerileme göstermiştir. 2025/12 döneminde net 
kâr 845,43 milyon TL olurken, 2024/12’deki 1,09 milyar TL’ye kıyasla yıllık bazda %23 düşüş 
kaydedilmiştir. 

KCAER: Şirketin 4Ç25 döneminde net dönem kârı 8,99 milyon TL olarak gerçekleşmiş ve 3Ç25’teki 

28,19 milyon TL’ye göre %68 çeyreksel düşüş göstermiştir. Buna karşın 2025/12 döneminde net kâr 
473,48 milyon TL seviyesine ulaşarak, 2024/12’deki 108,51 milyon TL’ye göre yıllık bazda %336 artış 
kaydetmiştir. 

Türkiye – Ticaret Dengesi 
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KORDS: Şirket 4Ç25 döneminde 632,44 milyon TL net zarar açıklamış olup, 3Ç25’teki 398,16 milyon 
TL zarar seviyesine göre çeyreksel bazda %59 oranında artan zarar kaydetmiştir. 2025/12 döneminde 
net zarar 1,49 milyar TL olurken, 2024/12’deki 1,09 milyar TL zarar seviyesine göre yıllık bazda %36 
artış göstermiştir. 

LMKDC: Şirketin 4Ç25 döneminde net dönem kârı 461,19 milyon TL olarak gerçekleşmiş ve 3Ç25’teki 
677,93 milyon TL’ye göre %32 çeyreksel gerileme göstermiştir. 2025/12 döneminde net kâr 2,02 
milyar TL olurken, 2024/12’deki 2,82 milyar TL’ye kıyasla yıllık bazda düşüş kaydedilmiştir. 

TUKAS: Şirket 4Ç25 döneminde 1,70 milyar TL net zarar açıklamış olup, 3Ç25’teki 901,77 milyon TL 
kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda belirgin bir bozulma göstermiştir. 2025/12 döneminde 563,62 
milyon TL net zarar oluşurken, 2024/12’deki 1,02 milyar TL kâr seviyesine göre yıllık bazda sert bir 
düşüş yaşanmıştır. 

Ekonomi Haberleri 
 

Netflix, Warner Bros. için verdiği teklifi artırmayacağını açıkladı. Şirketten yapılan açıklamada, 

Netflix'in, Warner Bros. Discovery Yönetim Kurulu'nun Paramount Skydance'in son teklifini Netflix ile 

planlanan birleşme anlaşmasının koşulları uyarınca "üstün teklif" olarak değerlendirdiğine dair bildirim 

aldığı belirtildi. Netflix'in açıklaması, Warner Bros. Discovery'nin Paramount'un şirketi satın almak için 

sunduğu hisse başına 31 dolarlık revize edilen teklifin, Netflix ile planlanan birleşme anlaşması 

bağlamında "şirket için üstün bir teklif" olduğunu açıklamasının ardından geldi. 

JPMorgan, piyasa düzenleme yasasının kripto varlıklara ivme kazandıracağını öngörüyor. 

JPMorgan Chase & Co. tarafından yayınlanan bir araştırma notunda, ABD'li yasa yapıcıların yıl ortasına 

kadar kapsamlı bir piyasa yapısı mevzuatını onaylaması durumunda, kripto para piyasalarının yılın ikinci 

yarısında anlamlı bir ivme kazanabileceği belirtildi. 

ABD yüksek mahkemesinin kararı en çok Çin'e yaradı. Natxis'in hesaplamasına göre Çin mallarına 

uygulanan efektif ABD tarifeleri %15.6 düşebilir. Ekonomistler, 150 günlük dönem sonrasına ilişkin 

belirsizlik nedeniyle Çinli ihracatçıların sevkiyatları öne çekebileceğini ifade etti. ABD yönetiminin 

tarifeleri eski seviyelerine yaklaştırmak için alternatif adımlar arayabileceği kaydedildi.  

Çin Merkez Bankası yuan değerlenmesinin önüne geçmek için hamle yaptı. Çin Merkez Bankası 

(PBOC), ulusal para birimi yuanda son dönemde kaydedilen değer kazancını kontrol altına almak 

amacıyla, para birimi aleyhine pozisyon almanın maliyetini düşüren eski bir yöntemini yeniden devreye 

aldı. PBOC tarafından Cuma günü yapılan açıklamada, finansal kuruluşların döviz vadeli işlemlerinde 

uygulamak zorunda oldukları risk rezerv oranı gerekliliğinin %20'den %0 seviyesine indirileceği 

duyuruldu. Söz konusu adım, dolar alımını efektif olarak daha ucuz hale getiriyor. Banka tarafından 

yapılan açıklamada, yuan kurunun makul ve dengeli bir seviyede istikrarlı tutulmasının hedeflendiği 

belirtilirken, değişikliğin 2 Mart tarihinden itibaren yürürlüğe gireceği ifade edildi. 

EBRD, Türkiye büyüme tahminini yukarı revize etti, EBRD, Türkiye'nin makroekonomik istikrar 
programındaki seyri ve 2025 yılındaki büyüme performansı gerekçesiyle 2026 yılı büyüme tahminini 
yüzde 4'e yükseltti.Türkiye'nin uluslararası rezervlerinin 200 milyar doları aşması ve yatırımcı güveninin 
toparlanmasıyla birlikte, 2027 yılında büyümenin %4,5 seviyesine ulaşması bekleniyor. (BloombergHT) 
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Vestel'den borç yapılandırma haberlerine ilişkin açıklama, Vestel, "500 milyon doları aşan 
borcunu yapılandırmak için bankalarla görüşmeler yürütüyor" haberlerine dair açıklama yaptı. 
(BloombergHT) 
 
BOJ Başkanı 'faiz artışlarına devam' sinyali verdi, Japonya Merkez Bankası (BOJ) Başkanı Kazuo 
Ueda, Yomiuri'nin haberine göre, bir sonraki faiz artışlarına karar verirken aralık ve önceki faiz 
artışlarının etkisini inceleyeceğini söylediğini bildirdi. (BloombergHT) 

 
Lagarde: AMB enflasyon algılarını izlemeye devam ediyor, Lagarde, Brüksel'de Avrupa 
Parlamentosu Ekonomik ve Parasal İşler Komitesi'nde Avrupalı milletvekillerine yaptığı sunumda, 
yetkililerin orta vadede yüzde 2'lik hedeflerine ulaşacaklarını tahmin ettiğini söyledi. Lagarde, 
"Enflasyonu düşürme çabalarımız etkili oldu. Ancak enflasyon düşmüş olsa da, anketler birçok 
vatandaşın fiyatları hala resmi verilerin işaret ettiğinden daha hızlı yükseldiğini algıladığını gösteriyor" 

dedi. (BloombergHT) 

 
Bin 800 şirket ABD'den gümrük vergisi iadesi almak için yargı yolunda, ABD Yüksek 
Mahkemesinin Başkan Donald Trump döneminde uygulanan gümrük vergilerini hukuka aykırı bulmasının 
ardından hükümetten geri ödeme almak için dava açan şirketlerin sayısının bin 800'ü geçtiği belirtildi. 
(BloombergHT) 
 

Hazine: Borçlanma kompozisyonu dengeli şekilde oluşturulmaya devam edecek, Hazine ve 
Maliye Bakanlığı, borçlanma politikasına dair yaptığı açıklamada, kararların tekil ihraçlar yerine borç 
stokunun sürdürülebilirliği ve risk dengesini gözeten stratejik ölçütlerle alındığını vurguladı. 
(BloombergHT) 
 
Tüketici kredileri ve ticari krediler arttı, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) 
20 Şubat haftasına ilişkin yayımladığı verilere göre bankacılık sektöründe toplam krediler bir önceki 

haftaya göre artarak 23 trilyon 952,8 milyar TL’ye yükseldi. Önceki hafta toplam krediler 23 trilyon 916 
milyar TL düzeyindeydi. Aynı dönemde tüketici kredileri 3 trilyon 7 milyar TL’den 3 trilyon 26 milyar 
TL’ye çıktı. Bireysel kredi kartları bakiyesi 2 trilyon 922,5 milyar TL’den 2 trilyon 881,4 milyar TL’ye 

geriledi. Ticari ve diğer krediler 17 trilyon 967,6 milyar TL’den 18 trilyon 64,4 milyar TL’ye yükseldi. 
(Foreks) 
 

Uzun süreli İran operasyonu ABD'nin hava savunma stoklarını tüketebilir, Politico'nun haberine 
göre, Washington’da Pentagon yetkilileri ve bazı Kongre üyeleri, İran’a yönelik sürebilecek askeri 
operasyonların ABD’nin kritik silah ve savunma stoklarını "eşik seviyeye" kadar zorlayabileceği 
konusunda gittikçe yayılan uyarılarda bulunuyor. Bu endişeler, özellikle İran’la olası bir uzun süreli 
çatışmanın büyük miktarda hava savunma ve füze stokuna ihtiyaç duyacağı değerlendirmelerine 
dayanıyor. (Foreks) 
 

ABD ve İran, Cenevre'de nükleer müzakerelere başladı, ABD'nin özel elçileri Steve Witkoff ve Jared 
Kushner, İran'ın nükleer programına ilişkin kritik müzakereler için Cenevre'de masaya oturdu. ABD 
heyetinin İran'dan Fordow, Natanz ve Isfahan'daki üç ana nükleer tesisini tamamen sökmesini ve 
elindeki zenginleştirilmiş uranyumun tamamını ABD'ye teslim etmesini talep etmesi bekleniyor. (Foreks) 
 

Küresel çelik üretimi azalırken, Türkiye'de arttı, World Steel Association (worldsteel) verilerine 
göre, Ocak ayında 69 ülkede toplam ham çelik üretimi geçen yılın aynı ayına göre yüzde 6,5 azalarak 

147,3 milyon ton oldu. Küresel üretimdeki düşüşte özellikle Asya’daki gerileme etkili oldu. Ocak ayında 
Türkiye'nin üretimi ise geçen yılın aylnı dönemine göre %5,8 artışla 3,4 milyon ton oldu. (Foreks) 
 
Rolls - Royce, 2026-2028 hedeflerini yükseltti, Rolls-Royce, 2026 için 4,0-4,2 milyar sterlin 
aralığında düzeltilmiş faaliyet karı ve 3,6-3,8 milyar sterlin aralığında serbest nakit akışı beklediğini 
bildirdi. 2026-2028 döneminde 7-9 milyar sterlin tutarında hisse geri alım programı başlatılacak, bunun 

2,5 milyar sterlini 2026’da gerçekleştirilecek. Şirket, 2028 hedeflerini de yükseltti. Buna göre düzeltilmiş 
faaliyet karı 4,9-5,2 milyar sterlin, faaliyet marjı %18-%20, serbest nakit akışı 5,0-5,3 milyar sterlin ve 
sermaye getirisi %23-%26 aralığında öngörülüyor. (Foreks) 
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Vivtex, oral ilaç taşıma teknolojilerini Novo Nordisk’e lisanslayacak, Obezite ve diyabet gibi 
kronik hastalıkların tedavisinde devrim niteliğinde bir adım daha atıldı. Novo Nordisk ve Vivtex’in yeni 
ortaklığı, enjeksiyonla uygulanan biyolojik ilaçların ağızdan alınabilir hale getirilmesini hedefliyor. Bu iş 
birliği, hem bilimsel inovasyonun sınırlarını zorluyor hem de hastaların yaşam kalitesini artıracak 
çözümler sunuyor. Yapılan ortaklığa göre; Vivtex, seçili oral ilaç taşıma teknolojilerini Novo Nordisk’e 
lisanslayacak. Vivtex, toplamda 2,1 milyar ABD doları tutarında ön ödeme, araştırma fonu ve kilometre 

taşı ödemeleri alma hakkına sahip olacak. Ayrıca, gelecekteki ürünlerin net satışlarından kademeli telif 
geliri elde edecek. (Foreks) 
 
Ekonomik güven endeksi Şubat’ta yükseldi, Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre, 
ekonomik güven endeksi Şubat 2026’da 100,7 değerine ulaşarak Ocak ayına kıyasla yüzde 1,4 artış 
gösterdi. Endeks Ocak ayında 99,4 seviyesindeydi. Tüketici güven endeksi aynı dönemde yüzde 2,3 

artarak 85,7 seviyesine yükseldi. Reel kesim güven endeksi yüzde 1,1 artışla 104,1 olurken, hizmet 

sektörü güven endeksi Ocak ayındaki 113,8 seviyesinde sabit kaldı. Perakende ticaret sektörü güven 
endeksi yüzde 2,9 artışla 115,9 değerine ulaştı. Buna karşın inşaat sektörü güven endeksi yüzde 2,1 
azalarak 83,9 seviyesine geriledi. (Foreks) 
 

2025/12 Bilanço Tarihleri  
 

Şirket Kodu 
NET KAR (mn TL) 

Kaynak Tarih 
4Ç24 3Ç25 4Ç25 ( Beklenti 

DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026 

OZYSR -141,80 8,29   KAP 27.02.2026 

GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026 

CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026 

DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026 

ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026 

MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026 

PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026 

SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026 

AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026 

PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026 

TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026 

AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026 

BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026 

ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026 

PRKME 26,79 35,63   KAP 10.03.2026 

ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026 

BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026 

EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026 

KONTR 302,73 -552,60   KAP 11.03.2026 

SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026 

ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026 

 
Genel Kurullar   
 

Hisse Kodu Şirket Adı Tarih 

OZSUB Özsu Balık  27.02.2026. 

ASTOR Astor Enerji 27.02.2026 
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DENGE Denge Yatırım Holding 3.03.2026 

EUHOL Euro Yatırım Holding 5.03.2026 

IHAAS İhlas Haber 5.03.2026 

BAGFS Bagfaş Bandırma 6.03.2026 

TTRAK Türk Traktör 9.03.2026 

OTKAR Otokar 10.03.2026 

VBTYZ VBT Yazılım 10.03.2026 

MAALT Marmaris Altınyunus 10.03.2026 

DMRGD DMR Ünlü Mamülleri 10.03.2026 

FADE FADE Gıda 10.03.2026 

AYGAZ Aygaz 11.03.2026 

TUPRS Tüpraş 11.03.2026 

  
Temettü Tablosu   
  

Hisse Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü Verimi 

(%) 

Brüt Temettü 

Toplamı (Bin 

TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse 

Başı) 

Net 

Temettü        

(Hisse 

Başı) 

TUPRS 222,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 19 4,68 

FROTO 119,60 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 19 3,04 

AYGAZ 252,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 19 4,98 

NUHCM 272,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 20 8,26 

TOASO 330,50 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 26 6,05 

KCHOL 210,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 28 3,25 

AKSA 10,68 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 37 5,43 

BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 49 0,44 

SELEC 86,85 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 49 0,51 

LILAK 33,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 131 4,61 

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 146 0,56 

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 209 0,56 

TUPRS 222,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 217 3,04 

 

Ekonomik Takvim 

27 Şubat Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Hizmet ÜFE - Aylık Oca   0,78% 

Türkiye 10:00 Hizmet ÜFE - Yıllık Oca   35,11% 

Almanya  11:55 İşsizlik Oranı Şub 6,3% 6,3% 

İngiltere 15:01 Gfk Tüketici Güveni Şub -15 -16 

Almanya  16:00 TÜFE - Aylık (Öncü) Şub   -0,10% 

Almanya  16:00 TÜFE - Yıllık (Öncü) Şub 2,00% 2,10% 

ABD  16:30 ÜFE - Aylık Şub 0,3% 0,5% 

ABD  16:30 ÜFE - Yıllık Şub   3,3% 
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ABD  16:30 Çekirdek ÜFE - Aylık Şub 0,3% 0,7% 

ABD  16:30 Çekirdek ÜFE - Yıllık Şub   3,3% 

ABD  17:45 Chicago İmalat PMI Şub 52,4 54 

Türkiye   DOAS Finansal Sonuçları 4Ç25 1,67mlr TL 1,56mlr TL 

Türkiye   OZYSR Finansal Sonuçları 4Ç25   -141,8mn TL 

2 Mart Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 03:30 İmalat PMI Şub   52,8 

Çin 04:45 İmalat PMI Şub   50,3 

Türkiye 10:00 İSO - İmalat PMI Şub   48,1 

Almanya 10:00 Perakende Satışlar - Aylık Oca   0,10% 

Almanya 10:00 Perakende Satışlar - Yıllık Oca   1,50% 

Almanya 11:55 İmalat PMI Şub   49,1 

Euro Bölgesi 12:00 İmalat PMI Şub   49,5 

İngiltere 12:30 İmalat PMI Şub   51,8 

ABD 17:45 İmalat PMI Şub   52,4 

Türkiye   GLCVY Finansal Sonuçları 4Ç25 344mn TL 324,53mn TL 

3 Mart Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı Şub   2,60% 

Türkiye 10:00 TÜFE - Aylık Şub   4,84% 

Türkiye 10:00 TÜFE - Yıllık Şub   30,65% 

Türkiye 10:00 ÜFE - Aylık Şub   2,67% 

Türkiye 10:00 ÜFE - Yıllık Şub   27,17% 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE- Yıllık Şub   1,90% 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE- Aylık Şub   -0,60% 

Türkiye   CCOLA Finansal Sonuçları 4Ç25 
1237,50mn 

TL 
-440,30mn TL 

Türkiye   DOHOL Finansal Sonuçları 4Ç25  -237,30mn TL 
1351,15mn 

TL 

4 Mart Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 03:30 İmalat ve Hizmet PMI Şub   53,80 

Çin 04:30 PMI Şub   49,30 

Çin 04:30 Bileşik PMI  Şub   49,80 

Japonya 08:00 Tüketici Güveni Şub 38,1 37,9 

Türkiye 11:00 Dış Ticaret Dengesi (Öncü) Şub     

Almanya 11:55 Bileşik PMI  Şub   53,1 

Almanya 11:55 Hizmet PMI Şub   53,4 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI  Şub   51,9 

Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI Şub   51,8 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI  Şub   53,9 
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İngiltere 12:30 Hizmet PMI Şub   53,9 

Euro Bölgesi 13:00 İşsizlik Oranı Oca   6,20% 

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Yıllık) Oca   -2,10% 

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Aylık) Oca   -0,30% 

Türkiye 14:30 Reel Efektif Döviz Kuru Mar     

ABD 16:15 ADP Tarım Dışı İstihdam Şub   22K 

ABD 17:45 Bileşik PMI  Şub   52,30 

ABD 18:00 Hizmet PMI Şub   53,80 

5 Mart Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Euro Bölgesi 11:30 IHS S&P Global İnşaat PMI Şub   45,3 

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar - Yıllık Oca   1,30% 

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar - Aylık Oca   -0,50% 

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

ABD 15:30 Ticaret Dengesi  Oca   -70,30B 

ABD 16:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Haf 216bn 206bn 

ABD  16:30 
İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık 

Ortalama 
Şub   219bn 

 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  
 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 
Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 
Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 
bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 

kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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