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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, hisse senetleri haftanin ilk islem gininde temkinli bir gériinim Kapanig Deg%
sergilerken, Cuma ginlG kaydedilen gugli toparlanmanin ardindan daha sinirli XU100 13.838,38 2,34
yukseligler goérildi. Dalgali gegen haftanin son islem gininde Dow Jones’un tarihi XU030 15.098,86 2,18

zirveye ulasmasinin ardindan, yatirimcilar yaklasan yogun veri ve bilango glindemi
dncesinde daha ihtiyatl bir durus benimsedi. Bu kapsamda Dow Jones giin icinde XUSIN 16.800,78 2,15
50.000 seviyesinin altina gerilerken, S&P 500 ve Nasdaq tarafinda da sinirli geri
cekilmeler izlendi. Gegtigimiz Cuma gini ABD borsalarinda sert bir toparlanma XBANK 19.346,94 2,60
yagsanmisti. Dow Jones yaklasik %2,5 yiikselerek giin igi islemlerde kisa siirelidine BIST Hacim-Tiim (mn TL) 268.154 15,89
50.000 seviyesini test etmis ve tarihinde ilk kez bu seviyenin Uzerinde kapanis
gerceklestirmisti. S&P 500 yaklasik %?2 artis kaydederken, teknoloji agirlikli Nasdaq

%2'nin lzerinde ylkselisle 6nceki ginlerdeki kayiplarinin bir kismini telafi etmisti. Bu
hareket, haftanin ilk béliminde 6zellikle yaziim ve blylime hisselerinde yogunlasan - .
sert satislarin ardindan gelmisti. Yeni haftaya girilirken, bu gligli toparlanmanin VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

ardindan piyasalarda yon arayisi 6ne gikti. Teknoloji ve blylme hisseleri lizerindeki Dolar/TL 44,18 44,23
baskinin yeniden arttigi gorulirken, yatirnmcilarin risk alma konusunda daha segici -~

davrandidi izleniyor. Kripto varliklar cephesinde Bitcoin, gectigimiz glinlerde 61.000 BIST-30 15353 14994
dolarin altini test etmesinin ardindan 70.000 dolar seviyelerine dogru toparlanmis olsa

da, oynakhgin ylksek seyrini korumasi risk istahini sinirlayan unsurlar arasinda yer

aliyor. Makro tarafta Fed yetkililerinin yapacagi konusmalar da para politikasina iliskin

beklentiler agisindan yakindan izlenecek. Kurumsal tarafta ise bilango sezonu piyasalar S&P 500 6.964,82 6.932
Uzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Haftanin ilerleyen giinlerinde Coca-Cola ve Dow Jones Industrial 50.135,87 50.115
Ford Motor'un aciklayacadi finansal sonugclarin, tiiketici talebi ve sanayi gérinimiine

dair 6nemli ipuglari sunmasi bekleniyor. Genel goriinim, ABD borsalarinda kisa vadede NASDAQ 100 25.268,14 25.075

dalgall seyrin devam edebilecedine, yatinmcilarin ise veri ve bilanco odakli

fiyatlamalara yoneldigine isaret ediyor.Dlnku islemlerde S&P 500 %0,47 , Nasdag 100 m
endeksi %0,77 ve Dow Jones %0,04 oraninda deder kazandi.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 214 218
Makro tarafta, ABD’de buglin ADP 6zel sektor istihdam dedisimi ile perakende satislar ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 421 422
(ayhk/yillik) verileri takip edilecek. Agiklanacak ADP verisi, is glici piyasasinin mevcut 2 — . .
seyrine iliskin dncli bir gosterge niteligi tasirken, perakende satislar ig talep kosullarina TR 2 Yillik Tahvil Faizi 35,20 35,06
dair glincel goérinim sunacak. Onceki ay ADP istihdam artisi 7,75 bin olarak
gergeklesirken, perakende satislar aylk bazda %0,6, yilik bazda ise %3,3 artis
gostermisti. Spot Kapanis Deg%
Avrupa Borsalari, haftaya gigclii bir baslangic yapti. Kiiresel risk istahindaki Dolar Endeksi 96,82 -0,83
iyilesmenin etkisiyle STOXX 50 %0,9, STOXX 600 %0,5 ylkselerek yeni rekor Dolar/TL 43,59 -0,02
seviyelere ulasti. Cuma gini baglayan pozitif seyrin, Japonya’da segim sonuglari
sonrasl artan kuresel iyimserlikle desteklendigi goriltrken, saghk hisseleri 6n plana Euro/TL 51,97 0,82
cikti. Novo Nordisk %8 yikselirken, Novartis %0,9 deder kazandi. Sanayi ve teknoloji EUR/USD 1,19 0,97
tarafinda ASML, SAP ve Rheinmetall’de ytikselisler izlenirken, UniCredit kar beklentisini
yukari revize etmesinin ardindan yaklasik %5 artti. InPost ise satin alma haberleri EUR/GBP 0,87 0,00
sonrasi %13'lin (izerinde deder kazanarak pozitif ayristi. Buna karsilik Vinci ve NatWest GBP/USD 1,37 0,70
hisselerinde sinirli satislar dikkat gekti. Euro Stoxx 50 endeksi dliink( islemlerde %0,05 USD/JPY 155 87 -1.08
oraninda deder kaybetti. . 4
Altin Gram 7117,86 2,27
Yurt icinde bugilin sanayi Uretimi verileri izlenecek. Tlrkiye'de sanayi Uretimi bir Altin ONS 5080,59 254
onceki ay yillik bazda %?2,4, aylik bazda ise %?2,5 artis kaydetmisti. Agiklanacak veriler, T : :
ekonomik aktivitenin mevcut momentumuna iliskin sinyaller agisindan énem tasiyor. Gimus Gram 117,54 7,68
Giine Baslarken, Kiiresel piyasalarda, ABD borsalarinda dalgal i A Glimds ONS 83,88 8,24
iine Baslarken, Kiresel piyasalarda, orsalarinda dalgali seyrin ve Avrupa
s ’ ¢ gal ey P Brent Petrol 68,69 1,51

tarafinda rekor seviyelerden gelen alimlarin etkisiyle temkinli bir gérinim 6ne cikiyor.
Yatinmcilar, ABD’de ertelenen istihdam ve enflasyon verileri dncesinde risk alma
konusunda segici kalirken, bu gergevede, piyasalarda kisa vadede veri ve haber akisina
duyarli, oynakligin yiksek oldugu bir fiyatlama ortaminin devam etmesi bekleniyor.Bu . .
sabah asya borsalar pozitif ydnde hareket ederken ABD vadeli endekslerinde de pozitif Ekonomik Takvim
bir gorinim mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 96,87 ile pozitif yonde
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,19'da bulunuyor. ONS Altin bu sabah 5039
USD seviyesinde pozitif yonde hareket ediyor. XAGUSD negatif yonde hareket ederek
su an 81 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 68,64 dolar seviyesinde  16:30 | ABD, Perakende Satiglar
islem goériyor, USDTRY 43,60 liradan islem gériyor. Bugiin ABD’de ADP Ozel Sektdr

Istihdam Degisimi ve Perakende Satislar; Yurt icinde ise Sanayi Uretimi verileri takip

edilecek. BIST100 endeksinde giine pozitif yénde baslanmasini bekliyoruz. Endekste

13700 Uzerinde 13950-14000 seviyeleri hedeflenebilir.

10:00 | Turkiye, Sanayi Uretimi
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin haftalik olarak aciklanan ADP Istihdam ABD - ADP istihdam Degisimi
Dedisimi aciklanacak. ADP 6zel sektor istihdami, 3 Ocak

2026 ile sona eren dort haftalik donemde haftalik ortalama

7,75 bin kisi artarak énceki déneme yakin seyretti. Istihdam

artisi yedinci haftada da stlrerken, ise alim hizindaki I . I .
yavaslama egilimi dikkat cekti ve is glici piyasasinda — - £
kademeli sogumaya isaret etti. Bu veri sonrasinda

aciklanacak ABD tarim digi istihdam (NFP) ve issizlik orani,

ADP’de gozlenen yavaslamanin genele yayilip yayilmadigini

teyit etmesi agisindan yakindan izlenecek. Ozellikle istihdam

artisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda, Fed'in faiz

indirimi beklentileri gtglenebilir, gugli bir NFP ise siki

durusun korunacadina yonelik fiyatlamalar destekleyebilir.

ABD’de buglin Aralik ayina iliskin perakende satiglar verisi ABD - Perakende Satislar
takip edilecek. Kasim 2025 ABD perakende satis verileri,

tiketim cephesinde 1limli ancak direngli bir gérinumun

korundugunu ortaya koydu. Yillik bazda perakende satislarin

%3,3 artmasi, yiksek faiz ortamina ragmen talebin

tamamen zayiflamadidini gosterirken, aylik bazda %0,6'lk l I. ] l
artis Temmuz’dan bu yana en gugli ylkselis olarak dne cikti. B
Bu goérinimin ardindan agiklanacak cekirdek perakende

satislar ve Kkisisel tiketim harcamalan (PCE), tiketim

kaynakli  blyUmenin sirdirdlebilirligi ve  enflasyon

baskilarinin seyri agisindan yakindan izlenecek; gtglu veriler

Fed’in temkinli durusunu desteklerken, zayif gerceklesmeler

faiz indirimi beklentilerini glglendirebilir.

Tiirkiye’de buglin Aralik ayina iliskin sanayi Uretimi verisi
takip edilecek. Kasim ayinda sanayi dretiminin hem yillik
bazda %2,4 artis gostermesi hem de aylik bazda %2,5 ile
glcli bir toparlanma kaydetmesi, yilin son ceyregine
girilirken imalat sanayi 6nculigliinde ekonomik aktivitenin I

yeniden ivme kazandigina isaret etti. Bu gérinim, Ekim . l PRy
ayindaki zayifigin gegici olduguna dair sinyaller Uretirken,

sanayi tarafinda momentumun korunup korunmadigina

iliskin beklentileri Aralik ayina gevirdi. Bu gergevede Aralik

ayina iliskin sanayi uretimi verisi, yilin son ayindaki Gretim

egilimini gostermesi ve 2025 yilinin genel blyime

performansina dair 6ncu sinyal vermesi agisindan yakindan

takip edilecek.

Tiirkiye — Sanayi Uretimi
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Piyasalarda Diin neler oldu?

Japonya’da din Aralik ayina iliskin cari hesap géstergesi Japonya - Cari Hesap
aciklandi. Cari islemler verisi, beklentilerin belirgin sekilde

Uzerinde gercekleserek dis dengede giicli bir gérinimin

stirdigline isaret etti. Cari fazla 728,8 milyar JPY artarken,

ayhk gerceklesmenin 3.674,1 milyar JPY ile piyasa beklentisi

olan 1.060 milyar JPY'nin oldukga Uzerine gikmasi, 6zellikle

ihracat gelirleri ve yatinm gelirlerindeki toparlanmanin etkili II . I = . I I I
oldugunu gosteriyor. Bu gortiinim, Japon ekonomisinin dis '

kaynakli buylime katkisini koruduguna isaret ederken, yen ‘

lizerindeki deder kaybi baskisini sinirlayici bir unsur olarak

dederlendirilebilir. Ancak ig talebin zayif seyri nedeniyle verinin para politikasinda kisa vadede giiglu bir
sikilasma sinyali verdigini sdylemek zor.

Euro Bolgesin’‘de diin Subat ayina iliskin Sentix Yatinmc Gilveni agiklandi. Sentix Yatirimcr Giveni
endeksinin -%0,2 beklentisine karsin %4,8 seviyesinde agiklanmasi, Euro Boélgesi ekonomisine ydnelik
alginin belirgin sekilde iyilestigine isaret ediyor. Ocak ayinda -%1,8 olan endekse kiyasla yasanan
toparlanma, ozellikle resesyon endiselerinin azalmasi ve finansal kosullara dair beklentilerin gbrece
yumusamasindan kaynaklaniyor. Bu veri, kisa vadede Euro varliklari igin destekleyici bir sinyal Uretirken,
ECB’nin temkinli durusunu korumakla birlikte piyasalardaki kétiimserligin azaldigini gésteriyor.

Finansal Sonuclar

AYGAZ: Sirketin 2025/12 déneminde net dénem kéari 5,00 milyar TL olarak gergeklesti. Net kar, 2024/12
dénemindeki 2,13 milyar TL seviyesine kiyasla yillik bazda %134,7 artis kaydetti. Ceyreksel bazda ise
sirketin net dénem kar 4C25te 2,13 milyar TL olurken, 3C25 dénemindeki 1,77 milyar TL seviyesine
gore %?20,3 oraninda artis gdsterdi.

FROTO: Sirket 4C25 ddéneminde 10,6mlr TL net kar agiklamistir. Piyasa beklentisi sirketin 9mlir TL net
kar aciklamasi seklindeydi. 4C24 Ddoneminde ise sirketin ana ortaklik net kar 16,6mlr TL seviyesinde
bulunuyordu. Sirketin 4C25 ddéneminde hasilati ise yillik bazda %3,8 artis gostererek 223,1mlr TL
seviyesine yukselmistir. Sirketin brit kari ise yillik bazda %15,9 artis gostererek 18,5mlir TL seviyesine
ylukselmistir. Brit kar marjina baktigimizda ise yillik bazda marj 1,1 puan artis gostererek %38,3
seviyesine yiikselmistir. Sirketin FAVOK karinda da artis gézlemlenmistir. FAVOK yillik bazda %17,4
artarak 13,7mlir TL seviyesine ylkselmistir. Sirketin 4C25 déneminde esas faaliyet kari yillik bazda
%70,6 artis gostererek 11,2mlr TL seviyesine yukselmistir. Esas faaliyet kari marji ise yillik bazda 2,2
puan artis gostererek 4C25 doneminde %5 seviyesine ylkselmistir. Bilanco tarafinda ise, sirketin
aktiflerinin toplami yillik bazda %5,4 artis gdstererek 450,7mlir TL seviyesine ylkselmistir. Bu aktiflerin
223,4mir TL'lik kismi dénen, 227,3mir TL'lik kismi ise duran varliklardan gelmektedir. Sirketin
O0zsermayesi ise yillik bazda %3,4 artis géstererek 156mlr TL seviyesine ylkselmistir. Sirketin 2025/12
déneminde net kar ise yillik bazda %33,2 azalis ile 33,9mlr TL seviyesine gerilemistir. Dérdlinclu ceyrek
bilangosu ile birlikte Ford Otosan’in piyasa carpanlari — PD/DD: 2,69, F/K: 12,33 - seklindedir.

Sirketin 2026 Beklentilerinde toplam Uretim adedinin 690-740 bin bandinda gergeklesmesini bekledigini
bildirmistir. Sirketin 2025 yilinda toplam Uretim adedi 700 bin seviyesinde bulunuyordu. Duzeltilmis
FAVOK marjinin 2026 yilinda %7-%8 bandinda gergeklesmesi beklenmektedir. 2025 yilinda s6z konusu
marj %8 seviyesindeydi. Yatirrm harcamalarinin ise 2026 yilinda 300-400 Milyon Euro arasinda
gergeklesmesi beklenmektedir. 2025 yilinda s6z konusu harcamalar 410 milyon Euro seviyesindeydi.
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TOASO: Sirketin 2025/12 doneminde acikladigi ana ortaklik net kar 8,35mir TL seviyesinde
gerceklesirken, s6z konusu kar 2024/12 dénemindeki 6,83mlir TL'ye goére yillik bazda %22,2 artis
kaydetti. Ceyreksel bazda ise net kar 4C25 déneminde 5,2mir TL olarak aciklanarak 2,8mlir TL olan
piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesmistir. 4C24 dbéneminde ise sirket 158,3mn TL net zarar
aciklamisti. Hasilat ise 4C25 déneminde yilik bazda %235,3 artis gostererek 121,7mlr TL seviyesine
ylkselmistir. Briit kar ise yillik bazda %304,6 artis géstererek 8,7mir TL seviyesine yiikselmistir. FAVOK
kari ise yillik bazda %1.532 artis géstererek 4,5mir TL seviyesine ylkselmistir. Bilango tarafinda, sirketin
toplam varliklar yilhk bazda %44,6 artis gostererek 173,5mlir TL seviyesine ylUkselmistir. Bu aktiflerin
120,3mlr TL'lik kismi ddnen varliklardan, 53,1mlr TL'lik kismi duran varliklardan gelmektedir. Sirketin
6zsermayesi ise %2,6 dislsle 60mlir TL seviyesine gerilemistir. Net borg pozisyonu 2025/12 itibariyla
33,5mlr TL seviyesine yukselmistir.

Sirketin 2026 Beklentilerinde, yurtici hafif arag pazarinin 1.3-1.4 milyon adet bandinda gerceklesmesini
bekledigini bildirmistir. Sirketin yurtigi pazara satislarinin ise 2026 yilinda 350-370 bin adet bandinda
gerceklesmesi beklenmektedir. 2025 yilinda satislar 360 bin adet seviyesindeydi. Yatinm harcamalarinin
ise 2026 yilinda 250 milyon Euro seviyesine yukselmesi beklenmektedir. 2025 yilinda s6éz konusu
harcamalar 154 milyon Euro seviyesindeydi.

VAKBN: Bankanin 4C25 déneminde net donem kari 28,1 milyar TL olarak aciklandi. Net kar, 23,2 milyar
TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %21,2 (zerinde gerceklesti. 4C25 déneminde net kar, 3C25'te
aciklanan 11,9 milyar TL seviyesine kiyasla geyreksel bazda %136,2 artis gdsterdi. Banka’nin 2025 yili
toplam net kari 70,1 milyar TL olurken, 2024 yilinda agiklanan 53,3 milyar TL net kara gore yillik bazda
%?31,4 artis kaydedildi.

Ekonomi Haberleri

Altin ve gimiis, iki giinliik yiikselisin ardindan geriledi. Dolarin bir haftadan uzun siren disik
seviyelerden toparlanmasi ve yatirnmcilarin faiz patikasini dederlendirmek igin bu hafta aciklanacak kritik
ABD istihdam ve enflasyon verilerini beklemesi fiyatlar Gzerinde etkili oldu. Spot altin ylzdel disusle
5.016,56 dolara geriledi. Degerli metal, dolarin bir haftadan uzun slren zayiflamasiyla Pazartesi ginu
yuzde 2 yikselmisti. Altin 29 Ocak’ta ons basina 5.594,82 dolarla rekor seviyeyi gérmuisti. Spot giimus,
Onceki seansta yaklasik ylizde 7 ylkseldikten sonra ylzce 2,5 diiserek ons basina 81,31 dolara geriledi.
GUmus 29 Ocak'ta 121,64 dolarla tim zamanlarin zirvesini gérmusti. ABD dolar endeksi, 6nceki seansta
goérilen bir haftayr askin dip seviyeden ylizde 0,2 yukseldi. Bu durum, dolar cinsinden fiyatlanan
metalleri yurtdisi alicilar igin daha pahali hale getirdi.

Trump, Warsh’in ekonomiyi yiizde 15 biyitebilir. ABD Baskani Donald Fox Business’a verdigi
roportajda, ABD Merkez Bankasi’'ni (Fed) yonetmek lzere sectigi Kevin Warsh’in ekonomiyi ylizde 15
blyltebilecedini ifade etti. Trump, Warsh'in 6nceki Fed baskani arayisinda ikinci sirada oldugunu ve
Jerome Powellin segilmesinin hata oldugunu sodyledi. Trump, Warsh’in gérev onayi almasi halinde
yeteneklerini ortaya koyarak ekonomiyi ylizde 15 ya da daha yulksek bir blyime hizina tasiyabilecegini
belirtti. Trump’in sézlerinde yillik biylimenin mi yoksa farkl bir 6lglitin mu kastedildigi netlik kazanmadi.

Goldman SachsDolar/yen paritesi 160'in iistiine dogru gidebilir. Goldman Sachs: ABD dolari
kiresel bazda genel bir yumusama gosterse de Goldman Sachs analistleri, Japonya'daki secgim
sonuglarinin artan kamu harcamalar beklentileri yoluyla dolar/yen paritesindeki yukari yonlu riskleri
glclendirdigini savunuyor. Banka, Japonya'daki genislemeci mali durusun yen (zerindeki baskiyi
artiracagini ve getiri avantaji eksikligi ile sermaye cikislarini tetikleyerek para birimini zayiflatacagini
ongériyor. Bu durumun bir sonucu olarak, USD/JPY paritesinde zimni oynakligin yeniden artmasi
bekleniyor. Goldman Sachs stratejistleri, USD/JPY'nin 160 seviyesine ve potansiyel olarak bu seviyenin
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Otesine gecebilecedi bir alan gortyor. Bu seviyelere dogru yasanacak kalici bir hareketin, Japon
yetkililerin resmi déviz midahalesi riskini 6nemli dlgide artiracadi belirtiliyor

Atlanta Fed Baskani Bostic: Dolara olan giiven sorgulanmaya baslaniyor. Atlanta Fed Baskani
Raphael Bostic yaptigi konusmada, ABD dolarina duyulan glvenin sorgulanmaya baslandigina dair
isaretler gordtiguna ve givenin daha 6nce sorgulanmadidi yerlerde bile tartisiimaya basladigini belirtti.
Daha Once sorgulanmayan vyerlerde bu givenin artik soru isaretleriyle karsilastigini gosteren bir
dalgalanma gérmeye basladik," diyen Bostic, gecen yaz Avrupa'da bulundugu sirada insanlarin kendisine
"Hala glvenebilir miyiz? Neleri bilmemiz gerekiyor?" diye sordugunu aktardi. Bostic, bu tlr gelismelerin
belirli piyasalardaki hareketlerin 6tesinde dolarin degerlemesinde dalgalanmalara yol acabilecegini ifade
ederek, "Umarim bunu kaybetmeyiz, dolarin kiiresel itibari para birimi olmasi ABD icin faydali oldu,"
dedi.

AB'nin Moskova'ya yonelik 20. yaptirnrm paketi, denizcilik hizmetlerine genel bir yasak
getirilmesini ongoriiyor. AB'nin Moskova'ya y6nelik 20. yaptirnm paketi, denizcilik hizmetlerine genel
bir yasak getirilmesini 6ngoériyor. Onaylanmasi halinde, Bati miuttefiklerin 2022'den bu yana Rus
petroliine uyguladiklari fiyat Ust siniri kaldirnimis olacak. Batili mittefiklerin Moskova (izerindeki baskiyi
artirmak icin basvurdugu baslica araglardan biri olan Rus petroline yonelik tavan fiyat uygulamasinin
sona yaklasmis olabilecegi degerlendiriliyor.Avrupa Komisyonu, yeni bir yaptinm paketi kapsaminda,
alicilarin ham petrol icin ne kadar 6dedigine bakilmaksizin, Rus menseli ham petrol tasiyan tankerlere
denizcilik hizmeti verilmesini tamamen yasaklamayi 6nerdi.

Trump, ABD ile Kanada arasindaki yeni kopriisiiniin acilmasini engelleyecegi tehdidinde
bulundu. ABD Baskani Donald Trump, Detroit ve Ontario'yu birbirine baglayan 4,6 milyar dolarhk
yeni koprinlin acilmasini engellemekle tehdit ederek Kanada'ya yonelik son hamlesini yapti. Trump,
Gordie Howe Uluslararasi Képrisi'niin mulkiyetinin Kanada'ya ait olmasini, Kanada'nin bazi ABD alkolli
iceceklerini almayi reddetmesini, st Grlnlerine uyguladigr giimrik vergilerini ve Cin ile yaptidi ticaret
gorismelerini gerekge gosterdi.

Hazine, iki ihaleyle toplam 105,86 milyar TL borglandi, Hazine tarafindan dlzenlenen iki tahvil
ihalesinde toplam satis 53 milyar 965,1, milyon TL olarak gergeklesti. Ihaleler 6ncesi yapilan 51,9 milyar
TL ROT satisgla birlikte toplam satis 105 milyar 865,1 milyon TL'ye ulasti. (Foreks)

Morgan Stanley: Teknoloji hisselerinde Al riizgan siirecek, Morgan Stanley stratejistlerine gore,
yapay zeka (AI) etrafindaki glgli beklentiler ABD teknoloji hisselerinde yeni bir ylkselis dalgasina zemin
hazirliyor. (Foreks)

Avrupa dogalgaz fiyatlari sert diistii, Avrupa’da dodalgaz fiyatlari, depolama seviyelerinin disik
olmasina ragmen sert diisiis yasadi. Hollanda merkezli gésterge TTF kontrati %7,7 gerileyerek megavat-
saat basina 32,94 euroya indi. Gas Infrastructure Europe verilerine gére AB genelinde depolar
kapasitenin %?37,08'i dolu, bu oran son bes yillik ortalamanin oldukga altinda. Almanya'da doluluk orani
ylzde 27,37'ye gerilerken, Fransa'da yilizde 27,36, italya'da yiizde 53,90, Hollanda'da yiizde 20,30
sevyiesinde. (Foreks)

Katar'in dev LNG projesinde gecikme bekleniyor, QatarEnergy, milyarlarca dolarlik sivilastiriimig
dogal gaz (LNG) genisleme projesinin baslangicini yil sonuna kadar ertelemeyi planliyor. Konu hakkinda
bilgi sahibi kisilere gore, sirket paydaslarina ve alicilara Kuzey Sahasi Dogu tesisindeki tretimin ancak
dordincl ceyrekte baslayacadini bildirdi. Bu, 6nceki Uglincl ¢eyrek planlarina kiyasla hafif bir gecikme
anlamina geliyor. Projenin 2027'ye bile sarkabilecegi belirtiliyor. (Foreks)

Uber, Getir'in teslimat isini satin aliyor, Uber, Tlrkiye'deki varlidini glglendirmek igin Getir'in
teslimat isini satin almak lzere Mubadala ile anlasmaya vardi. Bu anlasma, Getir ve Trendyol Go teslimat
hizmetlerini Uber gatisi altinda bir araya getirerek sirketin Tlrkiye'deki yatirim taahhiduni pekistiriyor.
(Foreks)
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ABD Enerji Bakani Chris Wright Venezuela’ya gidecek, ABD Enerji Bakani Chris Wright,
POLITICO’ya verdigi roportajda kisa sire icinde Venezuela'ya giderek ulke liderleriyle goriisecedini ve
devlet petrol sirketinin gelecedini ele alacagini agikladi. (Foreks)

Lavrov, Rusya - ABD ekonomik iliskilerinden umutlu degil, Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov,
Rusya'nin ABD ile isbirligine acik oldugunu ancak Washington'in Ukrayna savasini sona erdirme
cabalarina ragmen ekonomik badlar konusunda umutlu olmadigini belirtti. (Foreks)

TAV, 3,44 milyon yolcuya hizmet verdi, TAV Havalimanlari'nin Turkiye’'de islettigi Ankara Esenboda,
Izmir Adnan Menderes, Antalya, Gazipasa-Alanya ve Mugla Milas-Bodrum havalimanlarinda yolcu trafigi,
Ocak 2026 itibariyla gecen yilin ayni ayina gore artis kaydetti. Verilere gbére, s6z konusu bes
havalimaninda toplam vyolcu sayisi ylzde 12 artarak 3 milyon 441 bin seviyesine yaklasti. Ankara
Esenboda Havalimani, Ocak ayinda 1 milyon 244 bin yolcuya hizmet verdi. Toplam yolcu sayisi yillik
bazda ylzde 14 artarken, i¢ hat yolcu trafigi yizde 9, dis hat yolcu trafigi ise ytzde 30 yikseldi. (Foreks)

Cin, bankalardan ABD tahvillerinde risklerini azaltmalarini istedi, Cinli dizenleyiciler, son
haftalarda Ulkenin bilylk bankalarina ABD Hazine tahvili alimlarini sinirlamalari ve ylksek pozisyonlari
azaltmalarn yéninde s6zIG talimat verdi. (Foreks)

AB, ortak mevduat sigortasi planini yeniden giindeme aliyor- FT, AB Komisyonu, bankacilik
sektdriinde sinir otesi birlesmeleri tesvik etmek amaciyla AB capinda ortak mevduat sigorta sistemi
olusturma girisimini yeniden canlandirmaya hazirlaniyor. Financial Times''n haberine gbére AB
Komisyonu, 6nimuizdeki haftalarda yayimlayacadi sektor reformu istisare belgesinde, bdlge genelinde
100.000 euroya kadar mevduatlari garanti edecek Avrupa Mevduat Sigorta Sistemi (EDIS) icin yeni
fikirler talep edecek. (Foreks)

New York'taki Tiirk ETF'lerine girisler siiriiyor, New York borsasinda islem gdéren ve Turkiye'nin
onde gelen sirketlerinin performansini yansitan iShares MSCI Turkey ETF (borsa yatirim fonu), gectigimiz
hafta da yatinmcilarin talebini gekti. MSCI Tirkiye Endeksi'ni takip eden fona gectigimiz hafta 6,2 milyon
dolarlik yeni kaynak girisi gerceklesti. Bu son veriyle birlikte, toplam blyUkliga 345 milyon dolara ulasan
iShares MSCI Turkey ETF’sine 2026 yilinin basindan bu yana giren toplam miktar 100,8 milyon dolara
yukselmis oldu. (BloombergHT)

ihracat ikliminde 1limh iyilesme, Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Ihracat Pazarlari iklim Endeksi,
Ocak'ta 52,1'e ylkseldi. Endeks boylece Ust Uste 25'inci ay 50 esik dederinin (zerinde gergeklesti. Son
veri, ihracat pazarlarinda talep ikliminin ihmli 6lgide iyilestigine ve bu iyilesmenin 2025 Aralik ayina gore
hafif daha gigli olduguna isaret etti. (BloombergHT)

Ocak'ta en ¢ok kazandiran kiilge altin, TUIK verilerine gére, aylik en ylksek reel getiri, yurt igi tretici
fiyat endeksi ile indirgendiginde ylizde 9,72, tiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise ylizde
7,45 oranlariyla kiilge altinda gergeklesti. (BloombergHT)

Goldman'dan bu yil halka arz hacminde toparlanma beklentisi, Goldman Sachs, 2026 yilinda
ABD'de halka arz faaliyetinin toparlanmasini beklediklerini aciklayarak yaklasik 120 borsa kaydi ile 160
milyar dolar civarinda para toplanmasini 6ngérduklerini bildirdi. (BloomberghT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
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BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
EFOR Efor Yatirnm 25.02.2026
CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026
0zZSuB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026.
DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
Temettu Tablosu
NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapanisa
Hisse Kodu I(a(l?rir)us '.?.:I':I:;'I“(e;f: Temettii | Temettii Tarihi SAYISI Temet(tou,.o;lerimi
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
BEGYO 4,79 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 6 0,42
BEGYO 4,79 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 64 0,42
Ekonomik Takvim
10 Subat Sah
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 2,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 2,50%
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 7,75bn
ABD 16:30 Perakende Satiglar - Ayhk Ara 0,60%
ABD 16:30 Perakende Satiglar - Yilhk Ara 3,30%
Tarkiye LILAK Finansal Sonuglari 4G25 237,42mn TL 166,75mn TL
11 Subat Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Gin 04:30 TUFE - Aylk Oca 0,20%
Gin 04:30 TUFE - Yillk Oca 0,80%
Tarkiye 10:00 Ciro Endeksleri Ara
Tarkiye 10:00 Perakende Satiglar - Ayhk Ara 1,50%
Tarkiye 10:00 Perakende Satiglar - Yilhk Ara 14,20%
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 4,40% 4,40%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Oca 70bn 50bn
Tiirkiye KCHOL Finansal Sonuglari 4G25 4455'TT_5 mn '7661T’ES mn
12 Subat Persembe
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 GSYH - Yillik (Oncii) 4G25 1,30%
ingiltere 10:00 GSYH - Aylik Ara 0,30%
ingiltere 10:00 GSYH - Yillik Ara 1,40%
ingiltere 10:00 GSYH - Ceyreklik (Onci) 4G25 0,10%
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

10 Subat 2026 Sali arastirma@anadoluyatirim.com.tr
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 1,10%
ingiltere 10:00 imalat Uretimi - Aylik Ara 2,10%
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 2,30%
ingiltere 10:00 Imalat Uretimi - Yilhk Ara 2,10%
ingiltere 10:00 Ticaret Dengesi Ara -23,71mlr
Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
Tarkiye 14:30 Brut Doviz Rezervleri Haf
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari Haf 231bn
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Haf 212,25bn

Ortalama
ABD 18:00 Iikinci El Konut Satiglari Oca 4,35mn
13 Subat Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD 03:00 Fed'den Logan'in Konusmasi
Japonya 06:30 BoJ Uyesi Tamura'nin Konusmasi
Turkiye 10:00 Piyasa Katihmcilari Anketi Sub
Tarkiye 10:00 Cari Hesap - USD Ara -4,00mlr
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Yillik (Onci) 4G25 1,30% 1,40%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Geyreklik (Oncii) 4C25 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara 9,9mir
ingiltere 15:00 BoE PPK Uyesi Pill'in Konusmasi
ABD 16:30 TUFE - Aylik Oca 0,30% 0,30%
ABD 16:30 TUFE - Yillik Oca 2,70%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE - Ayluk Oca 0,30% 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE - Yillik Oca 2,60%
ABD 16:30 Reel Kazanglar - Aylk Oca -0,30%
16 Subat Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYiH - Ceyreklik (Oncii) 4C25 0,40% -0,60%
Japonya 02:50 GSYiH- Yillk (Oncii) 4C25 1,60% -2,30%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi - Aylik Ara -2,70%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi - Yillik Ara -2,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Ara -5,30%
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi Oca -528.14mlr
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara 0,70%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 2,50%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

10 Subat 2026 Sali arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii
Sevgiil Yirtar

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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