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Giinliik Strateji Kapanis Deg%
XU100 14.058,51 | -0,11

ABD Borsalari, Pazartesi glininu yukselisle tamamlandi. S&P 500 %1,02 artisla

6.886, Nasdaq %1,23 ylkselsle 23.184 puandan kapandi. Dow Jones da %0,63 prim XU030 16.176,65 -0,08

yaparak 48.219'a yukseldi; Russell 2000 %1,32, NYSE Composite %0,62 artis XUSIN 17.223,77 0,32

kaydetti. Tim genis tabanl endekslerin pozitif kapanmasi, yatirnmcilarin Hirmiz

ablukasina ragmen “mihavereci (lkelerin (Pakistan, Misir, Turkiye) goérismeleri XBANK 17.641,00 -1,07

surdiirecedi” ve eninde sonunda anlasma saglanacagdi beklentisini fiyatlamaya BIST Hacim-Tum (mn TL) 302.11 8,51

devam ettigini gosterdi. Goldman Sachs Q1 hisse basina karda $17,55 ile beklentiyi

($16,34) asti; bu sonug banka kazang sezonu igin pozitif bir baslangig olusturdu.

Buglin JPMorgan, Wells Fargo ve Citi agiklamalari yapacak. .
VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

Makro tarafta, ABD Mart Uretici Fiyat Endeksi (PPI) verisi buglin agiklanacak; Cuma Dolar/TL 45,31 45,29

guni CPI'nin yillik %3,3‘e sigramasinin ardindan PPI'nin da yukari sapma gostermesi BIST-30 16463 16424

Fed’in faiz indirim alanini daraltacaktir. Yurt iginde ise cari aglk Subat verisi
beklentinin hafif Gzerinde 7 milyar 501 milyon dolar acgik olarak gergeklesti (AA
anketi: -7,18 mir$). Altin ve enerji harig cari agik 1 milyar 462 milyon dolar oldu.
Yilliklandirilmig cari agik yaklasik 36 milyar dolara ylkseldi Savasin baglangicindan

bu yana brent petrolde gorilen yiikselislerin etkisi Mart-Nisan verilerinde daha net S&P 500 6.886,24 | 6.816,89

gorilecektir. Fitch hafta sonu Turkiye'nin gorinimini “pozitif“ten “duradan”a Dow Jones Industrial 48.218.25 | 47.916.57

indirdi; bu Cuma S&P’den gériinim takip edilecek. ! !
NASDAQ 100 25.383,72 | 25.116,34

Jeopolitik gelismeler, Pazar sabahi islamabad’da 21 saat siiren miizakerelerin
anlasmasiz sona ermesiyle yeniden tirmandi. Trump’in agiklamasi sonrasi ABD
Donanmasi diin 10:00 ET (17:00 TSI) itibariyla Iran limanlarina giris-gikisa abluka

uygulamaya basladi. Dikkat: Kisitlama yalnizca Iran limanlarina giden/gelen gemiler Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 238 239

icin, uluslararasi trafik etkilenmiyor. Iran Devrim Muhafizlari “bogdaza yaklasan ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4.29 434

askeri unsurlara sert karsilik verilecedi” acgiklamasi yapti. Brent gin icinde sert - — 2 4

basladiktan sonra geriledi ve $98,26’dan kapandi (+%3,21) — $100°n altina inmesi | TR 2 Yillik Tahvil Faizi 39,68 39,68

piyasalar igin olumlu bir sinyal. Suudi Arabistan East-West petrol boru hattini tam

kapasiteye gecirdigini ve Manifa sahasindaki Uretimi geri kazandigini acgikladi. o

Pakistan, Misir ve Tirkiye'nin arabuluculuja devam edecedi haberleri risk istahini Spot Kapanig Deg%

ayakta tuttu. Dolar Endeksi 98,38 -0,27

. . . . . Dolar/TL 44,67 0,11

Yurt icinde BIST 100 endeksi Pazar gecesi gelen haberlere ragmen Pazartesi

reaksiyon verdi. Giine %1,06 distsle 13.924 puandan baslayan endeks, gin | Euro/TL 52,55 0,41

boyunca toparlana_rak 14.058,_52 puand_an k?pandl (-%0,1_1). Kay__lp sadece 15 puan EUR/USD 1,18 0,50

oldu. Islem hacmi 214,6 milyar TL ile ylksek seyretti. Sektdrel performansta

bankacilik endeksi %1,07 ve holding endeksi %0,69 deder kaybetti; en kazandiran EUR/GBP 0,87 0,07

sektor %2,30 ile kimya/petrol/plastik oldu. Petrol fiyatlarinin yikselisi enerji ve GBP/USD 1,35 0,80

petrokimya hisselerine alici getirdi. SPK’'nin agiga satis yasagini 24 Nisan’a uzatmis

olmasi satis baskisini belirgin sekilde sinirladi. Dolar/TL 44,7037'ye yukseldi, gram USD/]PY 159,45 -0,18

altin 6.781 TL'ye geriledi. Altin Gram 6807,85 -0,09
. Altin ONS 4740,32 -0,19

Giine Baslarken haftanin iki temel risk merkezi tarafta: bugliin ABD bankalarinin T

Q1 sonuglari ve Cuma giinii S&P kredi notu dederlendirmesi. JPMorgan ve Wells Gumig Gram 108,63 -0,23

Fargo acikliklari piyasa agilisindan once, Citi piyasa aglilisi sonrasi agiklanacak. Banka Giimiis ONS 75,64 -0,37

kazang sezonu kiresel risk istahinin yéninl belirleyecektir. Fitch’in gorinim

indirimi sonrasi S&P’'den goranim iyilestirme beklentisi neredeyse kaybolmus | Brent Petrol 94,96 3,22

durumda; Cuma karar yatay (duragan) gelirse nétr, indirim gelirse dolar/CDS'te
sert hareket gorilecektir. Bugiin ayrica Hirmiz ablukasinin ilk fiili etkisini ve Iran’in

" . oy Ekonomik Takvim
karsihgini takip edecegiz.

15:15 - ABD - ADP istihdam Degisimi
Acilisin glne pozitif yonde baslamasini bekliyoruz. Ayrica 13800 destek ve 14200

direngler olarak takip edilebilir. 15:30 - ABD - UFE
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin mart ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi takip edilecek. Subat ayinda UFE yillik bazda %3,4
ile beklentilerin lzerinde gercekleserek son bir yilin en ylksek seviyesine ulasirken, aylik bazda %0,7
artisla glcld bir gérinim sergilemisti. Agiklanan veriler, Uretici tarafinda maliyet baskilarinin yeniden
arttiina isaret etmisti. Aciklanacak veri, enflasyonist baskinin devam edip etmedigine dair sinyal
verecek. Beklentilerin Gzerinde bir veri faiz indirim beklentilerini 6teleyebilecekken, zayif bir veri
piyasalarda risk istahini destekleyebilir.

ABD - UFE (Aylik) ABD - Cekirdek UFE (Ayhk)
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ABD’de bugiin mart ayina iliskin Cekirdek UFE verileri izlenecek. Subat ayinda cekirdek UFE yillik bazda
%3,9 ile beklentilerin lGzerinde gergekleserek son ddnemdeki en ylksek seviyesine ulasirken, aylik bazda
%0,5 artis gostermisti. Aciklanan veriler, enerji ve gida hari¢ tutuldugunda da fiyat baskilarinin gugli
seyrettigine isaret etmisti. Buglin agiklanacak veri, cekirdek enflasyonda kalicihgin devam edip
etmedigini gosterecek. Beklentilerin lzerinde bir veri, Fed'in faiz indirim slirecine yonelik beklentileri
zayiflatabilecekken, daha ilimli bir veri piyasalarda rahatlama yaratabilir.

ABD’de bugiin ADP istihdam verisi takip edilecek. Son ABD - ADP istihdam Degisimi
aciklanan veriler, 6zel sektér istihdaminda artisin hiz
kazandigini gosterirken, haftalik ortalama istihdam artisi
26 bin seviyesine vylkselerek is gicl piyasasinda
toparlanmanin glgclendigine isaret etmisti. g
Bugln aciklanacak veri, istihdam piyasasinin ;

momentumunu koruyup korumadigini gésterecek. Gulglu

bir veri ekonomik aktiviteye iliskin olumlu sinyal verirken, \ ¢

zayif bir veri biylime gérinimiune dair soru isaretlerini g
Jan 3t Feb 14

artirabilir.

Feb28 Mar 14

Piyasalarda diin neler oldu?

Yurtiginde din Subat ayina iliskin cari islemler dengesi agiklandi. Cari agik 7,5 milyar dolar
seviyesinde gercekleserek Ocak ayindaki 7,04 milyar dolarlik acigin izerinde bir bozulma gosterdi ve
piyasa beklentilerinin de hafif lizerinde kaldi. Dis ticaret agigindaki genisleme (ithalatin ihracata gére
daha gliclt seyri) ana belirleyici unsur olmaya devam etti. Hizmetler dengesindeki fazla sinirli
gerilerken, ikincil gelir kalemindeki zayiflama da cari dengeyi olumsuz etkiledi. Altin ve enerji harig cari
denge ise sinirl fazla vermeye devam etti. Bu goériiniim, dis finansman ihtiyacinin arttigini ve kur ile
rezerv dinamikleri agisindan risk unsurlarinin stirdiglini isaret ediyor. Enerji fiyatlari ve dis talep
kosullari 6nimuzdeki dénemde cari denge Uzerinde belirleyici olmaya devam edecektir.
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Tiirkiye — Cari islemler _ Tiirkiye — Perakende Satislar
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Yurticinde Subat ayina iliskin perakende satiglar verileri de takip edildi. Perakende satiglar aylik bazda
%0,2 gerileyerek Ocak ayindaki glgli %2,8’lik artisin ardindan yavaslama gdsterdi. Yillik bazda artis
ise %15,6 seviyesinde gergekleserek Ocak ayindaki %19,7’lik yiksek ivmeden belirgin bir yavaslama
kaydetti. Veri, ic talepteki canlihigin bir élclide korundugunu ancak hizinin azaldigini teyit etti. Ozellikle
gida disi kalemlerdeki ilimli seyir dikkat gekerken, bu gelisme ekonomik aktivitenin tiketim tarafindaki
momentumunun kismen yavasladigini gosteriyor.

Ekonomi Haberleri

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Washington temaslarina baslhiyor. Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, New York'un ardindan buglnden itibaren Washington'da yodun toplanti trafigi
gerceklestirecek. Bakan Simsek, G20 ve IMF-Dlinya Bankasi bahar toplantilar icin geldigi ABD'deki
temaslarina New York'un ardindan buglin Washington ile devam ediyor. Burada yogun toplanti trafigi
gercgeklestirecek Simsek, Diinya Bankasi, Asya Kalkinma Bankasi ve Asya Altyapi Yatirnm Bankasinin tepe
yOneticileriyle bir araya gelecek, kredi derecelendirme kuruluslariyla da degerlendirme toplantilari
yapacak. G20 Maliye Bakanlari ve Uluslararasi Para ve Finans Komitesi (IMFC) toplantilarina katilacak
Simsek, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Katar Maliye Bakani Ali bin Ahmed el-Kuvari, Liksemburg
Maliye Bakani Gilles Roth ve Pakistan Maliye Bakani Muhammad Aurangzeb ile ikili gérisme yapacak.
(AA)

Altinda toparlanma. Bir dnceki glin yaklasik bir haftanin en disik seviyesine gerilemesinin ardindan
Altin sali giinii toparlandi. Petrol fiyatlarinin, ABD-Iran arasinda olasi yeni baris gériismelerine dair
umutlarla dismesi ve bunun enflasyon endiselerini hafifletmesi altini destekledi. Spot altin, ylzde 0,6
artisla ons basina 4.768,19 dolara ytkseldi. Bir dnceki seansta 7 Nisan’dan bu yana en duslk seviyesini
gérmusti. ABD vadeli altin kontratlar ise haziran teslimi icin ylizde 0,5 artarak 4.790,70 dolara cikti.
Yikselen ham petrol fiyatlari, ulasim ve Uretim maliyetlerini artirarak enflasyona yukari yonli baski
yapiyor. Enflasyon genellikle altini bir korunma araci olarak desteklese de, ylksek faiz oranlar getirisi
olmayan altinin talebini baskiliyor. Reuters, Washington ile Tahran arasindaki muizakerelerin hala
stirdigund bildirirken, ABD Baskan Yardimcisi JD Vance bir réportajda ABD'nin iranin Hirmiz Bodazi’'nin
acilmasi konusunda ilerleme kaydedecedini bekledigini sdyledi. (BloombergHT)

Petrolde yon asagi. Petrol Washington ile Tahran arasinda, ABD’'nin Hirmiz Bodazi'na abluka
baslatmasinin ardindan baris gorismelerinin yeniden baglayabilecedine dair isaretlerle distl. Brent
petrol varil basina 97 dolara dogru gerilerken, ABD ham petroli yilizde 3,4’e kadar diserek 95,69 dolara
indi. Konuya yakin kaynaklara gére taraflar, daha uzun vadeli bir ateskes igin yuz ylze goérismelerin
yeni bir turunu gergeklestirmeyi dederlendiriyor. Amac, 7 Nisan’da ilan edilen iki haftalik catisma arasinin
sona ermesinden Once bu goriismeleri yapmak. ABD Baskani Donald Trump daha 6nce yaptig
aciklamada Tahran’in temas kurdugunu belirterek, “Bu sabah dodru kisiler, uygun kisiler tarafindan
arandik ve bir anlasma yapmak istiyorlar” dedi. iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan ise (ilkesinin
yalnizca uluslararasi hukuk ve diizenlemeler cergevesinde baris gorismelerine devam etmeye hazir
oldugunu soyledi. (BloombergHT)
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Bitcoin fiyatlarinda yiikselis rallisi 75.000 dolar direncine bagli. BTC Markets kripto analisti
Rachael Lucas, Bitcoin'in yliksek islem hacmiyle 75.000 dolarin Gizerine gikmasi durumunda daha keskin
bir ylkselis sergileyebilecedini ifade etti. Lucas, bu seviyenin asilmasinin ardindan yatirnmcilarin agik
pozisyonlarini kapatmak icin alima gegmesiyle olusacak bir "short squeeze" (kisa pozisyon sikistirmasi)
durumunun kazanglarn hizlandirabilecegini vurguladi. Kripto para birimi, ham petrol fiyatlarindaki
gevseme ve ocak ayindan bu yana gérilen en glgla haftalik ETF girislerinin destediyle pozitif bir seyir
izliyor. Piyasada 72.000 dolar seviyesi ana destek noktasi olarak gorilirken, bu seviyenin altina inilmesi
durumunda fiyatlarin yeniden 70.500 dolara cekilebilecedi ongériliyor. Yukari yonla harekette ise
75.000 dolar kritik bir direng esigi olarak kalmaya devam ediyor. (BloombergHT)

Trump, ABD'nin Cin Biiyiikelgisi ile bir araya geliyor. Beyaz Saray'dan yapilan acgiklamaya gore,
ABD Bagskani Donald Trump Sali gini Amerika Birlesik Devletleri'nin Cin Blytkelcisi ile bir gériisme
gerceklestirecek. Gorlismenin icerigine dair detay verilmezken, toplantinin ginlik program dahilinde
yapilacadi belirtildi.(Matriks)

Citigroup stratejistleri ABD hisselerine iliskin tavsiyelerini yiikseltti. Citigroup Inc. stratejistleri,
artan savas belirsizliginin yluksek kaliteli ve defansif sirketlere olan tercihi destekledigini belirterek, ABD
hisse senetleri konusunda Wall Street'teki meslektaslari gibi daha yapici bir tutum sergilemeye basladi.
Beata Manthey'in de aralarinda bulundugu stratejistler, klresel tahsisatlarinda "kalite/defansif egilim"
nedeniyle ABD hisselerinin notunu nétrden adirhdini artir seviyesine yukseltti. Yatirnmcilara sunulan
raporda, enerji soklarina karsi savunmasizlik ve gliclenen dolar gerekce gdsterilerek gelismekte olan
piyasa hisselerinin notu ise agirligini artirdan nétre dislrilda. Citi stratejistleri, gértinGrlagan sinirli
olmasi nedeniyle ABD not artirrmini taktiksel olarak nitelendirdi. Stratejistler, S&P 500'Un yil sonunda
pazartesi glnkl kapanisa goére %12'lik bir artis anlamina gelen 7 bin 700 seviyesine ulagmasini
bekliyor.(Matriks)

Cin'de ihracat yavasladi. Cin’in ihracat blylimesi, Mart ayinda Orta Dodgu’daki gatismanin tedarik
zincirlerini aksatmasi ve bunun sonucunda emtia ile enerji maliyetlerinin ylikselmesi nedeniyle yavasladi.
Buna karsin ithalat, son dért yili agkin strenin en guglu artisini kaydetti. Cin gimruk verilerine gore,
ihracat Mart ayinda ABD dolarn bazinda yillik ylzde 2,5 artti. Bu, son alti ayin en yavas blyime orani
olurken ekonomistlere goére beklenen yizde 8,6’k artisin da oldukca altinda kaldi. Ocak ve Subat
aylarinda birlikte gorilen ylzde 21,8'lik glgli ylkselisin ardindan belirgin bir yavaslama yasandi.
Amerika Birlesik Devletleri'ne yapilan sevkiyatlar ise yillik bazda ylzde 26,5 geriledi.

BlackRock yeniden ABD hisselerine ydneldi. ABD varlik yonetimi sirketi BlackRock'in stratejistleri,
Orta Dogu'daki savasin kiresel ekonomik bliylime lzerindeki etkisinin sinirli kalacagini dedgerlendirerek
ABD hisse senetlerinde yeniden alima yoneldi. BlackRock Yatirim Enstitisi Baskani Jean Boivin
liderligindeki stratejistler, Pazartesi gini yayimladiklar notta, Orta Dogu'daki gelismeler nedeniyle
birkag hafta dnce daha temkinli bir pozisyona gectiklerini, ancak firmanin risk almak igin iki kriteri
yakindan izledigini belirtti. S6z konusu kriterler, "Hlirmiiz Bogazi lizerinden deniz tasimaciliginin yeniden
baglamasina yonelik adimlar" ve "savasin ekonomik etkisinin sinirli kalacagina dair sinyaller" oldu.
Yetkililer, "Her ikisinde de gelismeler gordik" ifadesini kullanarak en son yapilacak ateskesi "6énemli" ve
yeniden catisma riskini "ylksek esik" olarak dederlendirdi. BlackRock'un iyimser tavrina, S&P 500
endeksinin Subat ay! sonlarinda savasin baslamasiyla yasadigi kayiplarin neredeyse tamamini telafi
etmesi eslik ediyor. BlackRock, bu yil yari iletken hisselerinde ylizde 80 artis 6ngdrdiklerini belirterek
bunun teknoloji sektoriindeki ve genel revizyonlarin temel itici glicti olduguna dikkat gekti.

ABD ordusu, iIran limanlarina yénelik deniz ablukasina basladi, ABD Merkez Kuvvetler
Komutanliindan (CENTCOM) vyapilan agiklamada, "CENTCOM gigleri, Baskan’in (Donald Trump)
talimatina uygun olarak, 13 Nisan saat 10.00'da (ABD Dogu Saati) iran limanlarina giren ve gikan tim
deniz trafigine yonelik abluka uygulamaya baslayacaktir." ifadesine yer verilen agiklamada, s6z konusu
deniz ablukasinin, Basra Kérfezi ve Umman Kérfezi’'ndekiler dahil tiim iran limanlarina ve kiyi bélgelerine
giren veya buradan ayrilan butlin tlkelerin gemilerine karsi "tarafsiz sekilde" uygulanacadi vurgulandi.
(Anadolu Ajansi)
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Savasin etkisiyle OPEC'in petrol iiretiminde tarihi diisiis, Petrol Ihrac Eden Ulkeler Orgiitii'niin
(OPEC) giinliik ham petrol tretimi, ABD/Israil-iran Savasi'nin etkisiyle Mart'ta 6énceki aya gére 7 milyon
878 bin varil azalarak 20 milyon 788 bin varile geriledi. Verilere gére dislis 1980'lerden beri en hizli
disus olarak kayda gecti. (BloombergHT)

TPAO ile TotalEnergies arasinda anlasma, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar
yaptigi aciklamada "Enerjide merkez Ulke olma hedefimiz dogrultusunda, Istanbul’da, milli sirketimiz
TPAO ile TotalEnergies arasinda stratejik bir Mutabakat Zapti imzalandi" dedi. (BloombergHT)

AB enerji faturasinda giinde 500 milyon euroluk artis, Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, Orta Dogu'daki gelismelerin enerji maliyetlerini ylkselttigine dikkati gekerek,
"Catismanin baslamasindan bu yana gecen 44 glinde fosil yakit ithalat faturamiz 22 milyar euronun
Uzerinde arttl" dedi. (BloombergHT)

Tiirkiye'ye yilin ilk 2 ayinda 1,5 milyar dolarlik uluslararasi dogrudan yatirim geldi, Uluslararasi
Yatinmcilar Dernedi (YASED), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Odemeler Dengesi
istatistiklerinin agiklanmasinin ardindan Rakamlarla Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar Bulteni'ni
yayimladi. Buna gore, subatta Turkiye'ye 780 milyon dolarlik UDY girisi gerceklesirken, yilin ilk 2 ayinda
Turkiye'ye gelen toplam UDY miktari 1,5 milyar dolar olarak kaydedildi. 2003'ten itibaren Tirkiye'ye
gelen UDY giriglerinin toplam dederi ise 289 milyar dolari asti. (Anadolu Ajansi)

Cin, 500 milyon dolarhk giibre yatirnmina hazirlaniyor, Cinli iki sirket, Zimbabve'de 500 milyon
dolarlik koémurden gubre Uretim tesisi ve 210 megavatlik enerji santrali kurmayi planhyor.
(BloombergHT)

IMF ve Diinya Bankasi'nin Bahar Toplantilari bashyor, IMF ve Dinya Bankasi, bu yil Bahar
Toplantilari'ni 13-18 Nisan tarihlerinde Washington'daki genel merkezlerinde yapacak. (BloombergHT)

Roubini: ABD'nin ablukasi Cin ekonomisine zarar verir, ekonomist Nouriel Roubini, Bloomberg'e
verdigi demecte ABD'nin Hirmiiz Bogazi'na askeri ablukasinin Iran petroliiniin blyik kisminin Cin'e
akmasi nedeniyle lilkeye ekonomik anlamda daha ¢ok zarar verecedini soyledi. (BloombergHT)

BofA: Etiketli tahvil ihraci ilk geyrekte %14 artisla 322 milyar dolara ulasti, Etiketli tahvil ihraci
2026 yilhinin ilk ceyredinde 322 milyar dolara ulasti. Bank of America verilerine gére bu rakam, gecen
yilin ayni dénemindeki 283 milyar dolara kiyasla %14 artis gosterdi. (Investing)

Macaristan euroyu benimseyecek, Macaristan euroyu benimseyecek. Basbakan Peter Magyar
Pazartesi gunl bu agiklamayi yapti. Bu karar, selefinin politikasindan keskin bir sekilde ayriliyor. Magyar
Budapeste’de gazetecilere konustu. Euroyu benimsemenin llke ¢ikarina oldugunu séyledi. Ancak para
birimi gegisi igin belirli bir zaman gizelgesi vermedi. Hikumeti ekonomik incelemenin ardindan euro giris
takvimini belirleyecek. (Investing)

Alman tahvil getirileri yiikseldi, CDS marji genisledi, Alman devlet tahvili getirileri Pazartesi
0gleden sonra tim vadelerde hafif yikseldi. Bu arada ulkenin kredi temerrit takasi marji genisledi. 2
yilhk getiri 2,5 baz puan artarak ytzde 2,627'ye ulasti. 10 yillik getiri ise 2,3 baz puan yukselerek ytzde
3,081 oldu. 30 yillik getiri de 2,3 baz puan tirmanarak ylzde 3,608'e gikti. 2 yillik ve 30 yillik tahviller
arasindaki getiri farki daraldi. Onceki kapanistaki 98,3 baz puandan 98,1 baz puana geriledi. Alimanya’nin
5 yillik CDS marji 0,1 baz puan genisledi.. (Investing)

Goldman: Enerji fiyatlar ylikselirken dolar giigleniyor, Goldman bir tahmin yapti. Mevcut petrol
ve gaz fiyat seviyeleri baz alindi. Brent varil basina 103 dolar seviyesinde. Avrupa dodal gazi
megavatsaat basina 48 euro seviyesinde. Net enerji dengesinde 2025’e gore yaklasik 1,3 puanlk disis
bekleniyor. Bununla birlikte AB fonlarinin édenmesi bu etkiyi fazlasiyla dengeleyecek. lyilestirme ve
Dayaniklilik Kolayhgi fonlari 2025 GSYiH'sinin yiizde 3'U dederinde hibe iceriyor. Yiizde 1,8 degerinde
kredi iceriyor. 2021-2027 AB biitce fonlari diizenli ddenirse yilda GSYIH'nin yaklasik yiizde 2,5'i tutarinda
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olacak. Goldman Sachs bir gézlemde bulundu. Ddviz piyasalari 2022 sokunda ekonomik yansimalari tam
olarak hesaba katmakta daha uzun sire aldi. Bu slire daha genis risk algisi ve oynaklik etkisine kiyasla
daha uzundu. Firma Filipin pesosu, Tayland bahti ve Hint rupisi konusunda dists egiliminde. Bu para
birimleri enerji ithalatina maruz kaliyor. Zayif dis denge ve bliyliime gérinim var. (Investing)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

CLEBI Celebi Hava Servisi A.S 16.04.2026
DOKTA Doktas Dokumculik Ticaret ve Sanayi A.S. 16.04.2026
MSGYO Mistral GYO A.S. 16.04.2026
NETCD Netcad Yazilim A.S. 16.04.2026
SAFKR Safkar Sanayi ve Ticaret A.S. 16.04.2026
SANEL San-El Muhendislik A.S. 16.04.2026
USAK Usak Seramik Sanayi A.S. 16.04.2026
VAKFN Vakif Fianansal Kiralama A.S. 16.04.2026
AGHOL AG Anadolu Grubu Holding A.S. 17.04.2026
AKSUE Aksu Enerji ve Ticaret A.S. 17.04.2026
ASUZU Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S 17.04.2026
EGEGY Ege Yapi Avrupa GYO A.S. 17.04.2026
KRTEK Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S. 17.04.2026
PASEU Pasifik Eurasia Lojisitk Dig Ticaret A.S. 17.04.2026
PATEK Pasifk Teknoloji A.S. 17.04.2026
VAKFA Vakif Faktoring A.S. 17.04.2026
VKGYO Vakif GYO A.S. 17.04.2026
YUNSA Yinsa Yiunlu Sanayi ve Ticaret A.S. 17.04.2026
KLSER Kaleseramik Sanayi A.S. 20.04.2026
ORCAY Orgay Ortakdy Cay Sanayi ve Ticaret A.S. 20.04.2026
PAHOL Pasifik Holding A.S. 20.04.2026
BURCE Burgelik Bursa Celik Dokim Sanayi A.S. 21.04.2026
BURVA Burgelik Vana Sanayi ve Ticaret A.S. 21.04.2026
DITAS Ditas Dogan Yedek Parca imalat A.S. 21.04.2026
ARASE Dodu Aras Enerji Yatinmlari A.S. 21.04.2026
EDIP Edip Gayrimenkul Yatirim Sanyi ve Ticaret A.S. 21.04.2026
ERBOS Erbosan Erciyas Boru Sanayi ve Ticaret A.S. 21.04.2026
IZFAS Izmir Firca Sanayi ve Ticaret A.S. 21.04.2026
KLKIM Kalekim A.S. 21.04.2026
ZRGYO Ziraat GYO A.S. 21.04.2026
CELHA Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 22.04.2026
CMBTN Cimbeton A.S. 22.04.2026
CMENT Cimtas Izmir Cimento Fabrikasi T.A.S. 22.04.2026
DMSAS Demisas Dokiim Emaye Mamdilleri Sanayi A.S. 22.04.2026
EGGUB Ege Gubre Sanayii A.S. 22.04.2026
FORMT Formet Metal ve Cam Sanayi A.S. 22.04.2026
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Temettu Tablosu

Hisse Son - Temett::AK" D:ful:lM-TL Teklif Edilen | KALAN | SO0 Kapamisa

Kodu (0" | Toplami (Bin | Temetti '("ﬁits::";zttﬁ Ot savisy | Temettd Verimi
TL) (Hisse Basi) s (%)
VAKKO | 99,95 1.000.000 6,25 5,31 14.04.2026 0 6,25
ALBRK 8,89 654.505 0,26 0,22 15.04.2026 1 2,94
BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 1 0,44
SELEC 87,25 273.240 0,44 0,37 15.04.2026 1 0,50
AKMGY | 323,75 460.583 12,36 12,36 15.04.2026 1 3,82
AKSGY 9,26 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 6 4,92
NETCD | 132,50 600.000 4,38 3,72 30.04.2026 16 3,31
ALARK | 93,00 1.328.145 3,05 2,62 4.05.2026 20 3,28
NTGAZ | 12,56 600.000 0,87 0,74 6.05.2026 22 6,92
MAVI 43,18 1.329.252 1,67 1,42 6.05.2026 22 3,87
ASUZU 70,00 602.160 2,39 2,02 12.05.2026 28 3,41
ccoLa | 7475 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 28 1,91
AEFES 18,44 1.005.099 0,17 0,14 13.05.2026 29 0,92
MGROS | 641,00 825.000 4,56 3,87 13.05.2026 29 0,71
AGHOL | 30,02 1.700.000 0,70 0,59 20.05.2026 36 2,33
LKMNH | 1567 50.000 0,23 0,20 20.05.2026 36 1,48
SISE 47,76 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 48 1,23
AVPGY | 54,80 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 50 4,56
EKGYO | 21,00 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 71 2,86
AVPGY | 54,80 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 71 4,56
VKGYO 2,69 352.000 0,10 0,10 24.06.2026 71 3,79
LOGO 137,10 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 77 3,84
ZrRGYO | 21,12 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 77 0,44
LILAK 40,18 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 83 3,80
TAVHL | 328,50 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 98 0,55
GRTHO | 281,75 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 99 0,16
TURSG 13,18 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 135 2,28
TAVHL | 328,50 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 161 0,55
LKMNH | 1567 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 167 1,48
TUPRS | 264,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 169 2,56
EBEBK | 66,30 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 184 0,94
AEFES 18,44 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 184 0,92
TCELL | 115,70 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 239 3,46
EBEBK | 66,30 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 245 0,94
GWIND | 27,42 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 261 2,73
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Ekonomik Takvim

14 Nisan Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 06:00 Ticaret Dengesi - USD Mar 213.62mlir
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi - Yillik Sub 0,70%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi - Aylik Sub -2,10% 4,30%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani - Aylk Sub 2,90%
ABD 15:15 ADP Istihdam Degisimi Haf 26bn
ABD 15:30  UFE - Aylik Mar 1,20% 0,70%
ABD 15:30 UFE - Yillik Mar 4,60% 3,40%
ABD 15:30 Cekirdek UFE - Aylik Mar 0,60% 0,50%
ABD 15:30 Gekirdek UFE - Yillik Mar 4,20% 3,90%
ABD 19:00 BoE Bagkani Bailey Konusmasi

15 Nisan Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 Tarim UFE - Yillik Mar 40,10%
Tarkiye 10:00 Tarim UFE - Aylk Mar 0,21%

Tarkiye 10:00 Bitce Dengesi - TRY Mar 24.37mir
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi - Aylik Sub 0,30% -1,50%

Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi - Yillik Sub -1,40% -1,20%

Euro Bolgesi 12:00 ECB Rehn Konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 ECB Lagarde Konusmasi

ABD 15:30 NY Empire State imlaat Endeksi Nis -0,20%

16 Nisan Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 05:00 GSYH - Geyreklik 1G26 1,20%
Cin 05:00 GSYH - Yillik 1G26 4,50%
Gin 05:00  issizlik Orani Mar 5,30%
ingiltere 09:00 GSYH - Ayhk Sub 0,00%
ingiltere 09:00 GSYH - Yillik Sub 0,80%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi - Yillik Sub 0,40%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi - Aylik Sub -0,10%
ingiltere 09:00  Ticaret Dengesi - EUR Sub 3.922mlir
Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi Mar 1,80%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE - Aylik (Final) Sub 1,20% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE - Aylik (Final) Sub 2,50% 1,90%
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri - USD Haf 50.73mlr
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ABD 15:30  ilk Igsizlik Bagvurulari Nis 215bn 219bn
ABD 15:30 Devam Eden issizlik Bagvurulari Nis 1794bn
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ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari 4 Haftalik Ortalama 209.5bn
ABD 15:35 Fed Williams Konusmasi
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Aylik Mar 0,10% 0,20%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Yillik Mar 1,40%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Mar 76,30%
ABD 11:30 Fed Bilangosu Nis

17 Nisan Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Nis

Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler - EUR Sub 13mir

Euro Bolgesi 11:00 Ticari islemler Dengesi - EUR Sub 27.6mlr 37.9mir
Euro Bolgesi 11:00 ECB Bunch Konusmasi

ABD 19:15 Fed Barkin Konusmasi

ABD 19:15 Fed Waller Konusmasi

20 Nisan Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE - Yillik Mar -3,30%
Almanya 09:00 UFE - Aylik Mar -0,50%
Tirkiye 10:00 Yurt Digi UFE Mar 2,38%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil YIRTAR

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Bankacilik, Holding ve Savunma

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Dr. Gozde SARAK

Anadolu Yatirnm Arastirma Departmani | Yénetmen

Otomotiv, Telekomiinikasyon ve Demir-Celik
Gsarak@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Ecrin SARK

Anadolu Yatinnm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Havacilik, Gayrimenkul ve Cimento

Esark@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 39

Mehmet Ali KATMER

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Enerji, Perakende ve Gida

Makatmer@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

L J n,{ Anadolu Yatinm

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz igin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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