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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Sali gunu dusutsle kapandi. Haftaya dusltsle baslayan
endekslerde dalgali gériinim dunku islemlerde de devam etti. Dun yilin son Fed
faiz toplantisina iliskin toplanti tutanaklari yayimlandi. Fed toplanti tutanaklarina
gore, toplantida bazi Uyeler Aralik ayindan sonra bir siire politika faizinin
degistiriimemesinin uygun olacagi goériisiini dile getirdi. Uyeler Aralik ayinda faiz
indirimine genel olarak destek verirken, ilave indirimler konusunda daha ihtiyatli
bir durus sergilenmesi gerektigine isaret etti. Fed ekibi, ekonomik blylme
gérunimund Ekim toplantisina kiyasla ihmli sekilde yukari yonla revize etti.
Tutanaklarda, Uyelerin blylk béliminin faiz indirimine destek verdigi, ancak
bazi Gyelerin faiz oranlarinin mevcut seviyelerde korunmasi gerektigini savundugu
belirtildi. Birgok yetkili, enflasyondaki duslisin surmesi halinde ek faiz
indirimlerinin uygun olabilecegini kaydederken, toplantida kararlastirilan tahvil
alimlarinin tamamen politika faizinin kontroli amaciyla yapildiginin alti gizildi..
Gun igerisinde aciklanan S&P Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi Ekim ayinda yilhk
bazda %1,3 artarak beklenti olan %1,1'in Ulzerinde gergeklesse de onceki
dénemin altinda kaldi. Sirketler tarafinda teknoloji hisseleri baski yaratirken Tesla,
Palantir ve Nvidia deder kaybetti, yapay zekaa devi Oracle ise %0,9 ylkseldi. Cip
sektoriinde Intel, Nvidia’nin 5 milyar dolarlik hisse alimini tamamladigini
dogrulamasinin ardindan yaklasik %2 yikselerek Nasdaq'da en iyi performansi
gOsteren hisselerden biri oldu. Meta’nin yapay zeka girisimi Manus’u 2 milyar
dolarin Uzerinde satin alacadl haberleri sonrasi sirket hisseleri %1,1 deger
kazandi. Boeing ise ABD Savunma Bakanlidi’'nin Israil icin 8,58 milyar dolarlik F-
15 savas ugadi Uretim soézlesmesini almasinin ardindan %0,5 yukseldi. Yapay zeka
temasi piyasada ana gindem olmayi slrdlrlrken, dalgalanmaya ragmen sektor
genelinde yilin gigli performansinin korunmasi bekleniyor. Dinkd islemlerde S&P
500 %0,14, Dow Jones endeksi %0,20, Nasdag 100 endeksi %0,25 deder
kaybetti.

Avrupa Borsalari, Sali glinu ylkselisle kapandi. Avrupa hisse senedi piyasalari,
Yeni Yil tatili 6ncesinde islem aktivitesinin yavaslamasina ragmen dlnki
islemlerde pozitif yonde hareket ederek ylkselisini ikinci glne tasidi. Dink{
islemlerde bankacilik, havacilik ve savunma sanayi sektéru piyasalarin ytkselisini
destekledi. Bu arada, enerji hisseleri de pozitif yénde fiyatlandi. Ote yandan,
saglik ve gida hisseleri diunkl islemlerde piyasalari baskilayan tarafta yer aldi.
Bankacilik hisselerinden BBVA %31,4, BNP Paribas %1,1, Unicredit %2,3 ve
Deutsche Bank %1,1 deder kazandi. Savunma sanayi tarafinda Leanardo %1 ,4,
Rheinmetall %2,2 deder kazandi. Euro Stoxx 50 endeksi diinki islemlerde %0,91
deder kazandi.

Yurt iginde din kasim ayina iligkin igsizlik orani agiklandi; Buna godre, Turkiye
genelinde 15 ve daha yukari yas grubundaki issiz sayisi, kasimda bir dnceki aya
kiyasla 54 bin artisla 3 milyon 98 bin kisi olarak belirlendi. issizlik orani, 0,1 puan
artisla ylizde 8,6 seviyesinde o&lciildi. Ote yandan diin aralik ayina iliskin
Ekonomik Given Endeksi agiklandi; Buna gore, endeks aralikta ayni dizeyde
kalarak 99,5 oldu. Tuketici gliven endeksi, aralikta aylik bazda yuzde 1,8 azalarak
83,5'e geriledi. Ayni donemde reel kesim gliven endeksi, ytzde 0,5 artisla 103,7
olarak kayitlara gecti. Hizmet sektorl gliven endeksi de ylizde 0,4 ylkselerek
112,3 oldu. Perakende ticaret sektorli given endeksi, ylzde 1,1 artisla 115,4'e
cikarken, insaat sektori giuven endeksi yuzde 0,5 azalisla 84,5 dederini aldi.

Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari negatif yonde seyrediyor. ABD vadeli
endeksleri yatay negatif yénde seyrediyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 98,31
ile negatif yonde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,12’de bulunuyor. ONS
Altin bu sabah 4340 USD seviyesine bulunuyor. Ons Gimis ise gline dlsUs ile
basladi. XAGUSD su an %4’Un Uzerinde disus ile 72,3 seviyesinde bulunuyor.
Brent Petrol bu sabah 61,3 dolar seviyesinde islem gériyor, USDTRY 42,96 liradan
islem gériiyor. ABD'de bugiin Chicago PMI, Issizlik Bagvurulari, Yurt icinde ise
Ticaret Agigi ve Hizmet UFE takip edilecek. BIST100 endeksinde giine hafif arti
yonde basglanmasini ve gin iginde 11350-11400 bdlgesinin hedef olmasini
beklemekteyiz.
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Kapanig Deg%
Xu100 11.220,17 0,62
Xuo030 12.203,28 0,98
XUSIN 13.982,62 0,46
XBANK 16.346,49 0,23
BIST Hacim-Tiim (mn TL) 205 4,6
VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki
Dolar/TL 42,92 42,95
BIST-30 12248 12179

S&P 500 6.896
Dow Jones Industrial 48.367
NASDAQ Composite 25.462

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 204
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,13
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 37,18
Spot Kapanis
Dolar Endeksi 98,24
Dolar/TL 42,94
Euro/TL 50,47
EUR/USD 1,17
EUR/GBP 0,87
GBP/USD 1,35
uUsD/JPY 156,47
Altin Gram 5992,65
Altin ONS 4341,54
Gilimiis Gram 105,03
Gumiis ONS 76,08
Brent Petrol 61,28

Ekonomik Takvim

10:00 Turkiye, Ticaret Agigi

17:45 ABD, Chicago PMI

6.905
48.461
25.525

204
4,11
37,31

Deg%
0,20
0,01
-0,20
-0,47
0,26
-0,27
0,25
0,16
0,17
4,46
4,48
0,08
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin aralik ayina iliskin Chicago PMI verisi aciklanacak; beklenti endeksin 39,5 seviyesinde
gergeklesmesi yoninde, kasim ayinda ise endeks 36,3 seviyesinde aciklanmisti. Endeksin 50 esik
dederinin oldukga altinda kalmaya devam etmesi, bolgesel imalat faaliyetlerinde daralmanin sirdtigtine
isaret ediyor. Aralik verisinde beklenen sinirli toparlanma, daralma hizinin yavasladigini gosterebilirken,
imalat sektoriindeki zayif gortiiniimun yilin son ayinda da devam ettigini teyit edebilir.

ABD - Chicago PMI ABD - iIssizlik Basvurularn

ABD’de buglin haftalik olarak agiklanan igsizlik bagvurulari verisi yayimlanacak; énceki hafta basvurular
224 binden 214 bine gerilemisti. Basvurulardaki disus, is glici piyasasinda dayaniklilidin korunduguna
isaret ederken, veri istihdam tarafindaki gériiniimin Fed'in politika patikasina nasil yansidigi agisindan
yakindan izlenecek. Beklenti igsizlik basvurularinin hafif artarak 215 bine ylkselmesi yéniinde.

Yurt icinde buglin kasim ayina iligkin ticaret agidi verisi agiklanacak; beklenti ticaret aciginin 7,8 milyar
dolar seviyesinde gergeklesmesi yoninde, ekim ayinda ise dis ticaret acigi 7,58 milyar dolar olarak
aciklanmisti. Acidin 6nceki aya kiyasla sinirli artis géstermesi, ithalat talebinin gligli seyrini koruduguna
ve dis ticaret dengesindeki iyilesmenin kirllgan olduguna isaret ediyor. Kasim verisi, yilin son geyredinde
dis ticaretin blylime ve cari denge Uzerindeki etkilerini degerlendirmek agisindan yakindan izlenecek.

Tiirkiye — Ticaret Acigi

Yurt iginde bugiin TUIK tarafindan Kasim ayina iliskin Hizmet UFE rakamlari agiklanacak. H-UFE 2025
yilh EKim ayinda bir édnceki aya goére %0,19 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %235,02 artis, bir
onceki yilin ayni ayina gére %34,85 artis ve on iki aylik ortalamalara gére %38,96 artis gostermisti.
Boylece Hizmet UFE’de ki disiis sinirl da olsa devam etmisti. Kasim ayina iliskin veri yilin son déneminde
Hizmet maliyetlerindeki gerilemeninin strip sirmedigini gérmek igin yakindan izlenecek.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de din yilin son Fed faiz toplantisina iliskin toplanti tutanaklar yayimlandi. Fed toplanti
tutanaklarina goére, toplantida bazi Uyeler Aralik ayindan sonra bir sire politika faizinin
dedistirilmemesinin uygun olacagi gériisini dile getirdi. Uyeler Aralik ayinda faiz indirimine genel olarak
destek verirken, ilave indirimler konusunda daha ihtiyath bir durus sergilenmesi gerektigine isaret etti.
Fed ekibi, ekonomik bliyime gérinimini Ekim toplantisina kiyasla ihml sekilde yukari y6nli revize
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etti. Tutanaklarda, Uyelerin buylk bélimunun faiz indirimine destek verdigi, ancak bazi Gyelerin faiz
oranlarinin mevcut seviyelerde korunmasi gerektigini savundugu belirtildi. Bircok yetkili, enflasyondaki
dUslsln sirmesi halinde ek faiz indirimlerinin uygun olabilecedini kaydederken, toplantida kararlastirilan
tahvil alimlarinin tamamen politika faizinin kontrolti amaciyla yapildiginin alti cizildi.

ABD’de din Ekim ayina iliskin konut fiyat endeksi

agiklandi. S&P Case-Shiller 20 Kent Konut Fiyat Endeksi ABD - Konut Flyat Endeks! (Aylik)

yillik bazda %1,3 artarak %1,1 olan piyasa

beklentisinin (zerinde gerceklesti. FHFA Konut Fiyat .
Endeksi ise aylik bazda %0,4 artis kaydederek %0,1’lik

beklentiyi asti. Aciklanan veriler, yiksek mortgage faiz

oranlarina ragmen konut fiyatlarinda sinirli ancak
beklentilerin Uzerinde bir artis egiliminin slrdtgunu
gosteriyor.

Yurt iginde din aralik ayina iliskin Ekonomik Given

Endeksi acgiklandi; Buna gore, endeks aralikta ayni diizeyde kalarak 99,5 oldu. Tuketici gliven endeksi,
aralikta aylik bazda ylzde 1,8 azalarak 83,5'e geriledi. Ayni donemde reel kesim given endeksi, ylizde
0,5 artigla 103,7 olarak kayitlara gecti. Hizmet sektdri gliven endeksi de ylizde 0,4 yukselerek 112,3
oldu. Perakende ticaret sektori gliven endeksi, ylzde 1,1 artisla 115,4'e gikarken, insaat sektoéri given
endeksi ylizde 0,5 azalisla 84,5 degerini aldi.

Tiirkiye - Ekonomik Giiven Endeksi Tiirkiye - Igsizlik Oram

Yurt iginde din kasim ayina iliskin issizlik orani agiklandi; Buna gore, Turkiye genelinde 15 ve daha
yukari yas grubundaki issiz sayisi, kasimda bir 6énceki aya kiyasla 54 bin artisla 3 milyon 98 bin kisi
olarak belirlendi. Issizlik orani, 0,1 puan artisla ylizde 8,6 seviyesinde 6lglild{. Issizlik orani erkeklerde
ylzde 7, kadinlarda ylzde 11,8 olarak kayitlara gecti.

Ekonomi Haberleri

Cin gilimiis ihracatina yeni kisitlamalar getiriyor, Cin, persembe glninden itibaren gimius
ihracatina yonelik yeni kisitlamalari devreye aliyor. Devlete bagl Securities Times gazetesinin ismini
acgiklamadigi bir sektér kaynagina dayandirdigi haberine goére, yeni diizenlemeler giimisi siradan bir
emtia statlisiinden gikararak nadir toprak elementleriyle ayni diizenleyici konuma getiriyor. (Foreks)

CME Group kiymetli metal vadeli islemlerinde teminatlan bir haftada ikinci kez artirdi, CME
Group, kiymetli metal vadeli islemlerinde teminat gerekliliklerini bir haftada ikinci kez artiracagini
aciklad. Sirketin 30 Aralik tarihli agiklamasina gore, altin, gimdus, platin ve paladyum kontratlarina iliskin
yeni teminat seviyeleri garsamba glni piyasa kapanisinin ardindan yirirlige girecek. (Foreks)

Fed tutanaklarina gore gogu yetkili ek faiz indirimleri bekliyor, Fed'in Aralik ay! toplantisina ait

tutanaklar, enflasyonun beklendigi sekilde gerilemesi halinde yetkililerin cogunun ek faiz indirimlerini
uygun gordiguna ortaya koydu.
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Fed Baskani Powell, isglicl piyasasinda daha ciddi bir bozulmanin énliine gegmek amaciyla Fed'in faizleri
yeterince indirdigini, buna karsin enflasyonu kontrol altinda tutmak icin faizleri hala yeterince yuksek
seviyede tuttugunu ifade etti. (BloombergHT)

Gin'de imalat faaliyetleri Mart'tan bu yana ilk kez biiyiidii, Cin Ulusal istatistik Birosu’nun
carsamba giinii acikladigi verilere gére, Resmi Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) aralik ayinda
50,1’e ylkseldi. Béylece endeks, ekonomistlerin 49,2 olan beklentisini asarken, kasim ayindaki 49,2
seviyesinin de Uzerine gikti. PMI'da 50'nin Uzerindeki dederler sektérde genislemeye isaret ediyor.
(BloombergHT)

ABD, iran ve Venezuela'ya yoénelik yeni yaptirimlar acikladi, ABD yonetimi, iran ile Venezuela
arasindaki silah ve insansiz hava araci ticaretini hedef alan yeni yaptirnmlar kapsaminda, iki tlke merkezli
toplam 10 kisi ve kurulusu yaptirim listesine aldi. Iiran'in IHA ve fiize programlarinin Orta Dogu'daki ABD
ve muttefik personel igin tehdit olusturdugu ve Kizildeniz'de ticari tasimacilidin istikrarini olumsuz
etkiledigi vurgulanan aciklamada, Iran'in Venezuela'ya sagladigi konvansiyonel silahlarin ise Bati
Yarimk{ire'de ABD'nin gikarlari acgisindan risk olusturdugu kaydedildi. (BloombergHT)

ByteDance 2026'da Nvidia yapay zeka giplerine 100 milyar yuan ayirmayi planhiyor, Konuya
yakin kaynaklara gore ByteDance, 2026 yilinda Nvidia’dan yapay zeka gipleri almak igin yaklasik 100
milyar yuan (14 milyar ABD dolari) harcamayi planhyor. Bu rakam, sirketin 2025 yil igin dngdrilen
yaklasik 85 milyar yuanlik bltgesine gdre belirgin bir artis anlamina geliyor. Planin, Nvidia’nin H200
grafik islemcilerini Cin’de satmasina izin verilmesi kosuluna bagli oldugu ifade ediliyor. (Foreks)

Tiirk Is: Achik siniri 30 bin TL'yi asti, Tiirk-is Konfederasyonu tarafindan hazirlanan aclik ve yoksulluk
arastirmasina gore aglik sinir 30 bin 143 TL'ye ylkseldi. Gida enflasyonu Aralik'ta aylik yizde 1,06, yilhik
ylzde 40,15'e geriledi. Gida enflasyonu onceki ay aylk yizde 4,98, yillik ylzde 40,24 olmustu.
(BloombergHT)

Allianz Trade: Tiirkiye 2026'da %3,5 biiyiiyebilir, Allianz Trade 2025 yilinin son Ekonomik Gérinim
Raporu’nu yayinladi. Rapora gore kiiresel GSYIH biiylimesi simdilik giiclii seyrini koruyor. Kiresel
blUylmenin bu yil yiizde 3 olmasi bekleniyor. Bu yili ylzde 3,4 ile diinya ortalamasinin tGzerinde kapatacak
olan Turkiye'nin ise 2026 yilinda ylzde 3,5 blylyecedi tahmin ediliyor. (Foreks)

Deutsche Bank: ABD ekonomisi 2026'da toparlanacak, Fed daha guvercin olacak, Deutsche
Bank’'in 2026 ABD Ekonomik Goérinimud raporuna gbére ABD ekonomisinin 2026°da istikrar kazanarak
blylmenin hizlanmasi bekleniyor. Banka, yillik ve dordlncl geyrekten dordinci ceyrede blyumenin
%?2,4'e ylkselecedini 6ngoérirken, 2027-2028 doneminde bliylimenin %2-2,25 araliginda seyredecegini
tahmin ediyor. Gériinimde, ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin azalmasi ve vergi indirimleri ile
daha duislk tarifelerin destekleyici etkisi 6ne c¢ikiyor. (BloombergHT)

Japonya'nin kura miidahale edebilmesi igin gozler ABD ile yapilan anlasmada, Yenin dolara
karsi son zamanlarda sert deger kayiplari yasamasiyla Japon yetkililerin kura miidahale edebilecedine
dair beklentiler glglenirken, bu olasi mudahalenin Japonya ile ABD arasinda eylil ayinda doviz kuru
Gzerine yapilan anlasmanin sartlarina bagl olacagi tahmin ediliyor. (CNBC-¢)

Rusya’nin LNG ihracati 2025'te %2,5 diistii, Rusya’nin sivilagtiriimig dogdal gaz (LNG) ihracati 2025
yilinda %2,5 azalarak 31,3 milyon ton oldu. Onct verilere gore, aralik ayinda sevkiyatlar gegen yilin ayni
dénemine gore %2 diserek 2,99 milyon tona, kasim ayina goére ise %3,5 geriledi. (Foreks)

Cin, cip lireticilerine ylizde 50 yerli ekipman kullanimi sarti getirdi, Cin'in yeni kapasite projeleri
icin gip Ureticilerine en az %50 oraninda yerli ekipman kullanmalarini sart kostugu bildirildi. Konuya
yakin Ug¢ kaynada gore, devlet onayi almak igin gerekli olan bu gizli diizenleme, ABD'nin sikilasan ihracat
kisitlamalari karsisinda yabanci teknolojiye bagimlihdi azaltmayi hedefliyor. (Foreks)
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
SNKRN Senkron Siber 31.12.2025
PAHOL Pasifik Holding 7.01.2026
MEGAP Mega Polietilen 12.01.2026
TSPOR Trabzonspor 13.01.2026
ATEKS Akin Tekstil 15.01.2026
FORMT Formet Metal 22.01.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL .
Son Teklif Edilen KALAN A
Hisse Kodu Kapanis - - Briit Net Dagitim GUN - L
(TL) 2.:"':' Temet!:u Temetti Temetti Tarihi SAYISI WECTE AL A
plami (Bin Hi Hi (%)
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
RGYAS 134,50 542.636 1,64 1,39 31.12.2025 0 1,22
KTSKR 75,70 299.999 6,52 5,54 31.12.2025 0 8,61
TKFEN 70,65 122.785 0,33 0,2821 31.12.2025 0 0,47
MEDTR 27,92 9.999 0,08 0,07 31.12.2025 0 0,29
ENKAI 78,50 5.000.000 0,83 0,71 14.01.2026 14 1,06
Ekonomik Takvim
31 Aralik Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
ingiltere Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
ABD Piyasalar Tatil Nedeniyle Yarim Gun Agik
Cin 04:30 Imalat PMI Ara 49,2
Cin 04:30 Bilesik PMI Ara 49,7
Gin 04:30 imalat Disi PMI Ara 49,5
Turkiye 10:00 Ticaret Acigi - USD Kas -7,8mlr -7,58mlir
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE - Aylik Kas 0,19%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haf 214bn
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari 4 Haftalik Ortalama Haf 216,75bn
ABD 17:45 Chicago PMI Ara 39,5 36,3
1 Ocak Persembe
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
ingiltere Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Cin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
ABD Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Tirkiye 10:00  iTO- istanbul TUFE (Aylik) Ara 1,19%
Turkiye 10:00 iTO- istanbul TUFE (Aylik) Ara 38,28%
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Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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