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Giinliik Strateji

Kapanig Deg%

ABD Borsalari, Carsamba glni yilin son islem glninde disusle kapandi.

Amerikan hisse senetleri yeni yil 6ncesi, yatirrmcilarin temkinli davranmasi XU100 11.261,52 0,37
ile dislik hacimle negatif yonde seyretti. Boylece ABD Borsalari son dort XU030 12.223,61 0,17
selandstaNdU%U§ géséeLdi_. YI|LI’|I solz ‘ljlg(r)n gsigggggdekcil bf dl:/g,Tze rag“l;jmenJZOZS XUSIN 14.013,12 0,22
yilinda Nasdaq endeksi yaklasik %20, endeksi %16 ve Dow Jones

endeksi %13 deder kazanarak 2025'i cift haneli kazanglarla tamamladi. XBANK — 16.346,49 0,23
Carsamba giin icinde hisse bazl hareketlerde teknoloji ve yapay zeka temali BIST Hacim-Tiim (mn TL) 170.9 -16,63

hisselerde dalgalanma etkili olurken yil genelinde gligli performanslariyla
dikkat geken Micron Technology, Palantir, AMD ve Alphabet hisselerinde zayif

gorunum izlendi; Micron hisseleri gcarsamba gunku islemlerde %2,5 dusus .
gosterdi. Ote yandan Nike, CEO’nun yaklasik 1 milyon dolarlik hisse alimi VIOP-Yakin Vade Uzlagsma Onceki

agiklamasinin ardindan %4’tn Gzerinde ylkselerek piyasadan pozitif ayristi. Dolar/TL 43,99 42,92
Makro veri tarafinda haftalik igsizlik bagvurular 199 bin ile beklenti olan 222 BIST-30 12774 12248
binin altinda gergekleserek istihdam piyasasinin gligli seyrine isaret etti; 10
yilik ABD tahvil faizi %4,17 seviyesine ylikseldi. Yilin son ginide CME

verilerine gére yatinmcilarin 28 Ocak tarihindeki FOMC toplantisinda faiz

indirim beklentisi %15 seviyesine geriledi. Carsamba guinkud islemlerde S&P S&P 500 6.845 6.896
500 %Q,74, Dow Jones endeksi %0,63, Nasdag 100 endeksi %0,84 deger Dow Jones Industrial 48.063 48367
kaybetti.

NASDAQ Composite 25.249 25.462

Avrupa Borsalari, yilin son islem glinlerinde pozitif bir goérinim

sergileyerek tim zamanlarin zirvelerine yakin seviyelerde seyretti ve m

2021'den bu yana en gugli yillik performansini kaydetti. Yilin geneline

bakildiginda, STOXX 50 endeksi yaklasik %18 artigla Ust Uste tclncl yillik Turkiye 5 Yillik CDS Primi 204 204
yiikselisini gerceklestirirken, STOXX 600 endeksi de %17 oraninda deder | ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,17 4,13
kazandi. Sektorler bazinda bankalar, 1997'den bu yana en gigli yilhk TR 2 Yillik Tahvil Faizi 37,22 37,18
performansini sergileyerek on plana cikti. 2025 yilinda BBVA %110'un
Uzerinde, BNP Paribas %36, HSBC %49 ve Deutsche Bank ise %95'den fazla
deder kazandi. Dederli metallerdeki ylkselisin destediyle temel kaynaklar Spot Kapanis Deg%
sektéri de glgld bir gérinim ortaya koyarken, enerji sirketleri veri Dolar Endeksi 98.32 0.08
merkezlerine yonelik artan enerji talebi ve elektrifikasyon edilimlerinin : d
destegiyle pozitif ayristi. Dolar/TL 42,96 0,04
Euro/TL 50,55 0,15
Yurt iginde bugiin ISO tarafindan aralik ayina iliskin Imalat PMI verisi EUR/USD 1,17 0,41
aciklanacak; kasim ayinda endeks 48 seviyesinde gergeklesmisti. Endeksin EUR/GBP 0.87 0.19
50 esik dederinin altinda kalmasi, imalat sektériinde daralma egiliminin L d
strdigiine isaret etmisti. Ote yandan Garsamba giini kasim ayina iliskin GBP/USD 1,34 -0,39
ticaret acidi verisi aciklandi; Aciklanan verilere gére Kasim ayinda dis ticaret usD/JPY 156,88 0,26
acidi yillik ytizde 6,3 artisla 7,98 milyar dolara ytkseldi. Genel Ticaret Sistemi Altin Gram 5952,84 0,66
(GTS) kapsaminda ihracat kasimda gegen yilin ayni ayina kiyasla ytzde 1,3
artarak 22 milyar 536 milyon dolar, ithalat yiizde 2,6 yiikselerek 30 milyar | Altin ONS 4325,60 -0,37
518 milyon dolar oldu. Giumis Gram 98,18 -6,53
. o . Giimiis ONS 71,47 -6,07
Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari pozitif ydonde seyrediyor. ABD Brent Petrol 60,88 -0,65

vadeli endeksleri negatif yonde seyrediyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda
98,21 ile negatif yénde seyrediyor. ABD 10 yilhik tahvil faizleri %4,17'de
bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4378 USD seviyesine bulunuyor. XAGUSD su
an %3'lUn Uzerinde ylkselis ile 73,83 seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu Ekonomik Takvim
sabah 61,07 dolar seviyesinde islem goériyor, USDTRY 43,02 liradan islem
gériyor. Euro Bélgesinde imalat PMI, Almanya’da imalat PMI, ingiltere’'de
Imalat PMI ve Yurt icinde de imalat PMI verisi takip edilecek. BIST100
endeksinde giline hafif arti yénde baslanmasini ve gin icinde 11350-11400 12:00
bolgesinin hedef olmasini beklemekteyiz.

Tirkiye, imalat PMI

Euro Bolgesi, imalat PMI
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Piyasalarda Bugiin

Euro Bélgesi‘'nde bugiin aralik ayina iliskin Imalat PMI Euro Bélgesi - imalat PMI
verisi agiklanacak; kasim ayinda endeks 49,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Endeksin 50 esik dederinin altinda

seyretmesi, imalat sektorinde daralma egiliminin
stirdiigline isaret ediyor. Aralik verisi, daralmanin hiz kesip
kesmedigini ve imalat faaliyetlerinin yilin son ayinda nasil I
bir g6rinim sergiledigini ortaya koymas! agisindan - l -

yakindan izlenecek.

Almanya’da bugtn aralik ayina iligkin imalat PMI verisi aciklanacak; kasim ayinda endeks 47,7
seviyesinde gergeklesmisti. Ozellikle dis talep tarafinda ki zayiflik imalat sektorl U(zerinde baski
olusturarak endeksin 50 esik degerinin altinda kalmasina neden oldu.

ingiltere’de bugiin aralik ayina iliskin Imalat PMI verisi ingiltere - imalat PMI
aciklanacak; kasim ayinda endeks 51,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Endeksin 50 esik dederinin (zerinde
kalmasi, imalat sektorlinde genisleme ediliminin
strdtgune isaret ederken, aralik verisi bu ivmenin yilin

son ayinda korunup korunmadigini géstermesi agisindan
yakindan izlenecek. I .
- . May Jun  Jul  Aug Sep Oct Nov D

2025 Feb Mar  Apr

Yurt iginde bugin ISO tarafindan aralik ayina iligkin Tiirkiye - imalat PMI

Imalat PMI verisi acgiklanacak; kasim ayinda endeks 48

seviyesinde gerceklesmisti. Endeksin 50 esik dederinin
altinda kalmasi, imalat sektériinde daralma edgiliminin

surdigine isaret ederken, aralik verisi yilin son ayinda
uretim, yeni siparisler ve istihdam goériniminin nasil III l Il .
sekillendigini gostermesi agisindan yakindan izlenecek. -2 1 R 1 R § B N R B KN

Piyasalarda Carsamba neler oldu?

ABD’de Carsamba glnu haftalik olarak aciklanan issizlik ABD - Issizlik Bagvurulari
basvurular verisi yayimlandi; Buna goére, ulkede ilk kez
issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 27 Aralik ile
biten haftada bir dnceki haftaya kiyasla 16 bin kisi azalarak

199 bine geriledi. Piyasa beklentisi, issizlik maasi basvuru
sayisinin bu dénemde 219 bin olmasi yénindeydi. Gegen Illllll |||l|||| | |||||l ||||||| ||
hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maagi basvuru I LI
sayisi 1.750 artarak 218 bin 750'ye gikti. Devam eden issizlik ' '

maas! basvuru sayisi ise 20 Aralik ile biten haftada 47 bin
azalisla 1 milyon 866 bine indi.
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Yurt icinde Carsamba glini kasim ayina iliskin ticaret acigi verisi aciklandi; Agiklanan verilere gore
Kasim ayinda dis ticaret acigi yillhik ytzde 6,3 artisla 7,98 milyar dolara yikseldi. Genel Ticaret Sistemi
(GTS) kapsaminda ihracat kasimda gecen yilin ayni ayina kiyasla ylzde 1,3 artarak 22 milyar 536
milyon dolar, ithalat yiizde 2,6 yiikselerek 30 milyar 518 milyon dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama
orani, Kasim 2024'te yizde 74,8 iken, gegen ay yuzde 73,8 olarak belirlendi.

Tiirkiye — Ticaret Acigi

Yurt icinde Carsamba giinii TUIK tarafindan Kasim ayina iliskin Hizmet UFE rakamlar agiklandi. TUIK'in
verilerine gére H-UFE 2025 yili Kasim ayinda bir 6nceki aya gére yiizde 0,70 azalis, bir dnceki yilin Aralik
ayina goére yluzde 34,07 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina goére ylizde 34,93 artis ve on iki aylk
ortalamalara gore ylizde 37,71 artis gosterdi.

Ekonomi Haberleri

TCMB temerriit faiz oranini indirdi, TCMB, ticari isletmelerde geg 6demelerde temerriit faiz oranini
ylzde 43 olarak belirledi. (BoombergHT)

Zelenskiy: Rusya yilbasi gecesi 200'den fazla IHA ile saldiri diizenledi, Ukrayna Devlet Bagkani
Volodimir Zelenskiy, Rus ordusunun gece saatlerinde llkesine 200'den fazla insansiz hava araciyla (IHA)
saldir diizenledigini acikladi. (BloombergHT)

EPDK'dan elektrik dagitim sirketleri igin yeni tarife donemi diizenlemesi, EPDK, elektrik dagitim
sirketlerini kapsayan 2026-2030 tarife déneminin yol haritasini belirledi. Sektére yapilacak yatirimlar
reel olarak 1,5 katina, planli bakim bitgesi ise 2,1 katina gikarildi. Dogalgazda sivilastirma lisansi
sahipleri igin lisans alma bedeli 4 milyon 462 bin 500 lira olarak belirlenirken, lisans tadil bedeli 92 bin
200 lira, lisans suret gikarma bedeli 19 bin 200 lira olarak belirlendi. (BloombegHT)

iTO: Aralik'ta Istanbul'da tiiketici fiyatlari aylik %1,23 artti, 2025 Aralik ayinda Istanbul’da
perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan ITO Istanbul Tlketici Fiyat Indeksi aylik artisi %1,23
olarak gergeklesti. (Foreks)

Hazine, 2026 yilinin ilk tahvil ihalelerini 5 Ocak'ta gercgeklestirecek, Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin buglin agikladidi 2026 Ocak-Mart donemi ig borglanma stratejisine gore, Ocak ayinda
toplam 613,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 487,7 milyar TL'lik i¢c borglanma yapilmasi
programlanmakta. Ocak ayinda toplam 613,3 milyar TL tutarinda ig borg servisi 6ngériliyor. Bu tutarin
204,4 milyar TL'si anapara, 408,9 milyar TL'si ise faiz 6édemelerinden olusuyor. Ayni ayda 131,5 milyar
TL dis borg servisi yapilmasi planlanirken, toplam borg servisi 744,8 milyar TL'ye ulasiyor. (Foreks)
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Cinli otomotiv iireticilerinin Avrupa’daki payi rekor kirdi, Cinli otomobil Ureticileri, Avrupa
Birligi'nin uyguladigi glimrik tarifelerine ragmen Avrupa elektrikli arag pazarindaki paylarini rekor
seviyeye tasidi. Dataforce verilerine goére Cinli markalar kasim ayinda Avrupa’daki elektrikli arac
satislarinin ylzde 12,8’ini gergeklestirerek bugline kadarki en yiksek paya ulasti. Ayni dénemde Cin
menseli hibrit otomobillerin pazar pay! ise AB, EFTA (lkeleri ve Birlesik Krallik genelinde ylizde 13’Gn
Uzerine ¢ikti. (Foreks)

TUIK: Kasim'da Hizmet Uretici Fiyat Endeksi aylik %0,70 azalirken, yillik %34,93 artti, Tirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Kasim'da Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) aylik %0,70
azalirken, yillk %34,93 artis gésterdi. H-UFE 2025 yili Kasim ayinda bir énceki aya gére %0,70 azalis,
bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %?34,07 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %34,93 artis ve on iki
ayhk ortalamalara goére %37,71 artis gosterdi. (Foreks)

Cin'den Tayvan mesaji: Tatbikatlar mesru ve gerekli, Cin Savunma Bakanlidi, Tayvan Bogazi'ndaki
gelismelere iliskin sert bir agiklama yaparak ilgili tlke ve kurumlara "tek Cin" ilkesine siki sekilde
uymalari cagrisinda bulundu. Bakanlk, Tayvan’in bagimsizhidini savunan glgclere verilen destegin
sonlandiriimasini isterken, Tayvan meselesi (zerinden "sorun cikarilmamasi" gerektigini vurguladi.
(Foreks)

Para politikasinda kademeli gevseme 6ngoriiyoruz, Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Baskani ve
Ziraat Bankasi Genel Muduri Alpaslan Cakar, 6ntimuzdeki siirecte Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) ana politikasinin dezenflasyon odakli, veriye dayali, toplanti bazli, ihtiyath bir yaklasimla
slrdarilmesini beklediklerini ifade ederek, "Enflasyonun ana edilimindeki kalici iyilesmeye paralel olarak
kademeli bir gevseme patikasina girilmesini 6ngoériyoruz" dedi. (BloombergHT)

Cevdet Yilmaz: Enflasyonla kararli miicadelemizi yeni yilda da siirdiirecegiz, Yiimaz
"Cumhurbaskani Karari ile cesitli vergi ve harglarin, 2026 yili icin yeniden dederleme orani olan ylzde
25,49 yerine, ylzde 18,95 oraninda artirilmasina karar verildi. Hayirli olsun. Bu yaklasim enflasyonu
2026'da yuzde 20'nin altina dislirme hedefine maliye politikasi tarafindan destek saglama iradesinin
somut bir gdstergesidir. Para politikasi, maliye politikasi ve verimlilik eksenli yapisal dénisimlerden
olusan butlincll yaklasim ile enflasyonla kararli micadelemizi yeni yilda da slrdlrecediz" ifadelerini
kullandi. (BloombergHT)

Bakan Bolat: Zorlu rekabet kosullarina ragmen hem mal hem de hizmet ihracatimizda artis
devam ediyor, Ticaret Bakani Omer Bolat, kasim ay! dis ticaret istatistiklerini dederlendirdi. Bolat
paylasiminda, "2025 yil kasim ayinda ihracatimiz olumsuz takvim etkisine ragmen %1,3 artigla 22
milyar 536 milyon dolar olarak gerceklesmistir. 2025 ocak-kasim doneminde ihracatimiz bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %3,6 artarak 247 milyar dolar olurken, yilliklandirilmis mal ihracatimiz 270,4 milyar
dolara ulasmistir” (Foreks)

Nvidia, Cin'in talebini karsilamak igcin H200 cip iiretimini artirmay: planhiyor, ABD’li gip Ureticisi
Nvidia’nin, yapay zekaya yoOnelik H200 grafik islemcilerinin Gretimini artirmak icin sdzlesmeli Uretici
TSMC ile temasa gectigi bildirildi. Sirketin, 2026'nin ikinci ceyredinden itibaren Uretimi hizlandirmayi
hedefledigi ve Cinli teknoloji sirketlerinden gelen 2 milyon adedin Uzerindeki siparisi karsilamayi
amacladigi belirtiliyor. Mevcut stoklarin ise yaklasik 700 bin adet seviyesinde oldugu ifade ediliyor.
(Foreks)

Borsa Istanbul'da 2025 yilinda 172 sirket toplam 226,7 milyar TL net nakit temettii dagitim
yapti, Borsa Istanbul'da 2025 yilinda aralarinda Ford Otosan, Migros, Tukcell ve THY'nin de oldugu
toplam 172 sirket nakit temetti dagitimi yapti. Bu 172 sirket gerek 2024 yili karlarindan, gerekse 2025
yili karlarindan avans olarak toplam 226 milyar 746,95 milyon TL net temettlyi hissedarlarina dagittilar.
Hissedarlarina en cok temettl daditan sirketler Ford Otosan ve Tipras oldular. Onlari Kog Holding ve
Garanti Bankasi ve Enka Insaat takip etti. (Foreks)
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
PAHOL Pasifik Holding 7.01.2026
MEGAP Mega Polietilen 12.01.2026
TSPOR Trabzonspor 13.01.2026
ATEKS Akin Tekstil 15.01.2026
FORMT Formet Metal 22.01.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL o eI
Hisse Kodu Ka(l.ﬁ-r)lls ?-::,t' :;T(eBt:;: Ta:?se::u Ta:?se::u Tagrihi T Temet(toul'o;lerimi
TL)
Basi) Basi)
ENKAI 78,50 5.000.000 0,83 0,71 14.01.2026 12 1,06

Ekonomik Takvim

2 Ocak Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali

Cin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali

Turkiye 10:00 ISO imalat PMI Ara 48,00
Almanya 11:35 imalat PMI Ara 47,7
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI Ara 49,2
ingiltere 12:30 imalat PMI Ara 51,2
5 Ocak Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10.00 TUFE - Aylik (Beklenti : BloombergHT) Ara 0,97% 0,87%
Tarkiye 10.00 TUFE - Yillik (Beklenti : BloombergHT) Ara 31,00% 31,07%
Turkiye 10.00 UFE - Aylik Ara 0,84%
Turkiye 10.00 UFE - Yillik Ara 27,23%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirnrmcr Guveni Ara -6,2
ABD 18:00 ISM Imalat PMI Oca 48,2

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey

Anadolu Yatirim Arastirma Boliimii
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Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedgildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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