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Glinliik Strateji

Kapanig Deg%

ABD Borsalari, diin Ortadodu'daki Iran catismasinin kiiresel enerji

piyasalarina yansimasiyla sert satisa maruz kaldi. Dow Jones 785 puan XU100 13.078,93 1,05
(%1,61) disisle 47.955 puandan kapandi ve yil bazinda negatif Xu030 14.899,03 1,24
bélgeye gecti. S&P 500 %0,57 kayipla 6.831 puana, Nasdaq ise %0,26 XUSIN 16.283,46 2,41

dislsle 22.749 puana geriledi. Petrol fiyatlarindaki %3'lik sert ylkselis XBANK

enflasyon endiselerini artirdi. Enerji sektorl pozitif ayrisirken, teknoloji - — 17.854,19 1,33
ve finans agirlikl satis baskisi yasandi. BIST Hacim-Tiim (mn TL) 240.530 5,23

Avrupa Borsalari, din negatif kapandi. STOXX 600 %1,4 dlsusle = .
gini tamamladi. Medya disinda tim sektérler negatif bolgede yer aldi. VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki
Ispanya IBEX 35 %1,4 geriledi; Madrid'in ABD giiclerinin Iran Dolar/TL 45,04 45,07
operasyonlarinda Ispanya Uslerini kullanmasini reddetmesi Washington BIST-30 15302 15193
ile diplomatik gerilim yaratti. Ortadogu kaynakl enerji soku Avrupa
blylime goérinimini de olumsuz etkiliyor.

Yurt icinde BIST 100 endeksi ki | satis dal g %1,05 S&P 500 0.830,71 6.869,50
o enae SNCEKS] KUTESE >o1is calgasina ragrnen oo Dow Jones Industrial 47.954,74 | 48.739,41

ylkselisle 13.079 puandan kapandi. BIST 30 endeksi %1,24 primle
14.899 puana cikti. USD/TRY 44,01 seviyesinde sabit seyrederken, NASDAQ 100 25.020,41 | 25.093,68
gram altin 7.190 TL'ye geriledi. 2 yillik gosterge tahvil faizi 79 baz puan
dislsle %37,86'ya indi; bu hareket TCMB faiz indirim beklentilerini
glclendiriyor. Bugiin ABD'de tarim disi istihdam (NFP), issizlik orani ve

perakende satislar agiklanacak. Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 236
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,14 4,10
Giine Baslarken iran catismasi kiiresel piyasalarda volatiliteyi yiiksek TR 2 Yillik Tahvil Faizi 37,86 38,16

tutmaya devam ediyor. Bugtlin agiklanacak ABD NFP verisi (6nceki: 130
bin) kritik 6neme sahip; glcli veri Fed faiz indirimini geciktirirken, zayif

59,
veri resesyon korkularini artirabilir. Brent petroliin $84'e ¢ikmasi ve Spot Kapanis Deg’%
Dow'un yil bazinda negatife dénmesi risk istahini baskiliyor. BIST Dolar Endeksi 99,32 0,55
100'de 13.200 direng, 12.825 destek izlenecek. Altin glivenli liman Dolar/TL 44,00 0,08
talebiyle $5.155'e ylkseldi. Euro/TL 51,20 -0,03
BIST 100 endeksi din 13.078 puanla kapanarak 6nceki gline gore EUR/USD 1,16 0,04
yaklasik %1,1 deder kazandi. Endeks, 27 Subat'tan bu yana siren sert EUR/GBP 0,87 0,14
dizeltmenin (13.717 -12.905) ardindan hafif bir toparlanma hareketi GBP/USD 1,34 -0,32
sergiledi. Ancak diin islem hacminin oldukca zayif kaldigi dikkat USD/JPY 15756 030
cekiyor; bu toparlanmanin konviksiyon seviyesini sorgulatiyor. Kisa : :
vadeli gériinim hala baskili. 13.200 Gzerinde tutunulmasi durumunda Altin Gram 7182,11 -1,04
rolatif gic kazanabilir, aksi halde 12.900 destedi yeniden glindeme Altin ONS 5076,61 -1,15
gelebilir. Dolar/TL'nin 44 seviyesini korumasi ve ABD piyasalarindan Giimiis Gram 116.06 127
gelecek sinyaller belirleyici olacak. T ’ ’

Giimiis ONS 82,03 -1,38
Brent Petrol 83,22 3,03

Ekonomik Takvim

13:00 | Euro Bolgesi, GSYH
16:30 | ABD, issizlik Orani, Tarim Disi istihdam
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugin veri glindeminin merkezinde subat ayina iliskin tarim disi istihdam verisi yer aliyor; ocak
ayinda istihdam 130 bin kisi artis gdstermisti. Istihdam artisinin seyri, is giicli piyasasinda sojuma
ediliminin devam edip etmedigini gostermesi acisindan kritik olacak. Veri, Fed’in para politikasi
kararlarinda istihdam gostergelerine verdigi agirlik nedeniyle piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
Beklenti bu hafta ki veri de tarim disi istihdamin 60 bin seviyesinde gerceklesmesi yoniinde.

ABD - Tarim Digi istihdam ABD - Issizlik Orani
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ABD’de buglin subat ayina iliskin issizlik orani verisi agiklanacak; ocak ayinda issizlik orani %4,3
seviyesinde gerceklesmisti. Is giicii piyasasindaki mevcut seviyenin korunup korunmadigi, istihdam
tarafinda dengelenme sirecinin devam edip etmedigine dair 6nemli sinyaller verecek. Veri, Fed’in para
politikasi gériiniimu ve faiz beklentileri acisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Euro Bélgesi'nde bugiin dérdiincl geyrede iliskin blylme Euro Bélgesi - GSYiH
rakamlari aciklanacak; beklenti bliyimenin ¢eyreklik bazda

%0,3, yillik bazda ise %1,3 artis goéstermesi yoénlinde.

Uclincli ceyrekte ekonomi ceyreklik 90,3, vyilik %1,4

bliylime kaydetmisti. Ceyreklik blylimenin sabit kalmasi

ekonomik aktivitede ivmenin korunduguna isaret ederken, .
yillik biylimede beklenen sinirh gerileme momentum . -I. -Ilw
kaybinin devam ettigini gosteriyor. Veri, Euro Boélgesi DR o
ekonomisinin  yihin son ceyredine nasil bir biyime 5 i i - o
dinamigiyle girdigini ortaya koymasi acisindan yakindan

izlenecek.

Piyasalarda dun neler oldu?

ABD’de dun haftalik issizlik basvurular verisi acgiklandi. ABD - Issizlik Basvurular
Buna gb6re 28 subatda sona eren haftalik issizlik
basvurulari 220,5 binden 215,75 bine geriledi. ABD’de
haftalik issizlik basvurularinin  gerilemesi, isglci
piyasasinin gicli seyrini koruduguna isaret etmektedir.

Basvurulardaki dlsts istihdam piyasasinda direngli
gérinimin surdigini gdsterirken, bu durum ABD
ekonomisinde ic talebin gicli kalmaya devam ettigine dair |||| I | |':"
sinyal vermektedir. Ote yandan giiclii istihdam verileri, o i o s Ja.l.ﬂl M

para politikasinda gevseme beklentilerinin 6telenmesine
yol agabilecedi igin kiiresel piyasalarda temkinli fiyatlamalari beraberinde getirebilmektedir.
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Yurticinde din haftalik menkul kiymet istatistikleri aciklandi. buna gére Yurt disi yerlesikler 23-27
Subat haftasinda hisse senetlerinde 65,26mn USD net alis gergeklestirirken, bdylece son 13 haftadir
hisse tarafinda alici konumda kalmaya devam etmistir. Ayni dénemde DIiBS tarafinda 212,78mn USD
satis, OST tarafinda ise 454,49mn USD alis kaydedilmis olup toplam portféyde 306,97mn USD net alis
gerceklesmistir. 2026 yili basindan bu yana yabanci yatinmcilar hisse senetlerinde 2414,03mn USD,
DIBS tarafinda 4594,08mn USD ve OST tarafinda 1300,26mn USD net alis gerceklestirmistir. Béylece
yil basindan bu yana toplam portfoy girisi 8308,37mn USD seviyesine ulasmistir. 23-27 Subat haftasinda
yabanci yatinmcilarin hisse piyasasindaki payl %36,84 olurken, son takas verisi %36,91 seviyesinde
gerceklesmistir.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftalik Yurt Disi Yerlesiklerin DIBS Degisimi - Haftalk

W igseStok — Net Dedigim [r—— —— et Defisim
DiES et Deji

DIBS Stok mn USD
NetDegisimmnUSD

Hisse Stok mn USD
Net Degisinm mn USD

3E50REIRL499;
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Finansal Sonuglar

AEFES: Sirket 4C25 doneminde 3,14 milyar TL net zarar acgiklamis olup, 3C25 dénemindeki 5,48 milyar
TL net kara kiyasla ceyreksel bazda belirgin bir bozulmaya isaret etmektedir. Sirketin 2025/12
déneminde net kari 8,96 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 17,17 milyar TL'ye gore yillik bazda
%48 dlslis kaydedilmistir.

AKSEN: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 1,14 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 998,18 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %14 artis kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kar 3,65 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 2,62
milyar TL seviyesine kiyasla yillik bazda %39 artis géstermistir.

ATATP: Sirketin 4C25 doéneminde ana ortaklik net kari 340,84 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 502,77 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %32,2 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 2,05 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 572,07
milyon TL seviyesine kiyasla yillik bazda %259 artigla gigliu bir biylime sergilemistir

GLRMK: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 333,93 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 donemindeki 1,38 milyar TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda sert bir gerileme kaydetmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 4,27 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki
4,67 milyar TL kar seviyesine goére yillik bazda %8,4 oraninda zayiflama g6stermistir.

ISMEN: Sirketin 4C25 doneminde net donem kari 2,44 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 1,58 milyar TL seviyesine goére ceyreksel bazda %54 artis kaydetmistir. Sirketin 2025/12
déneminde net kari 7,45 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 7,21 milyar TL'ye kiyasla yillik bazda
%3 artis gergeklesmistir.

TCELL: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 3,59 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
doénemindeki 5,63 milyar TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %36,2 gerileme kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 17,60 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 30,79
milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda belirgin bir zayiflama kaydedilmistir.
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Ekonomi Haberleri

Suudi Arabistan, Asya'ya petrol satis fiyatina 2022'den bu yana goriilen en biiyiik zammi
yapti, Suudi Arabistan, Nisan ayinda Asya‘ya satacagi ana petrol tlirli Arab Light igin varil basina 2,50
dolar zam yapti. Bu artis, AJustos 2022'den bu yana en blyuk fiyat yikselisi oldu. Orta Dogu’daki
catismalar ve Hirmlz Bogazi'nin fiilen kapanmasi enerji piyasalarini sarsarken, fiyatlar 6ngorilerin gok
lzerinde gergeklesti. Savas Oncesinde yapilan anketlerde artisin 80 cent olacagl tahmin edilmisti.
(BloombergHT)

ABD bankacilik diizenleyicilerinden blockchain tabanli menkul kiymetlere sermaye muafiyeti,
ABD bankacilik dizenleyicileri, bankalarin blokzincir tabanli menkul kiymetlerle islem yaparken ek
sermaye tutmalarina gerek olmadigini belirtti. Fed, Federal Deposit Insurance Corporation ve Office of
the Comptroller of the Currency tarafindan yayimlanan yeni rehberde, kurallarin "teknoloji agisindan
tarafsiz" oldugu vurgulandi. Dlzenleyiciler, tokenlestirilmis menkul kiymetler ile geleneksel menkul
kiymetler arasinda sermaye agisindan ayrim yapilmayacadini ifade etti. Aciklamada, "Bir menkul
kiymetin ihrag ve isleminde kullanilan teknoloji, genel olarak sermaye uygulamasini etkilemez" denildi.
(Foreks)

ABD, Hindistan'in Rus petrolii alimina gegici olarak izin verdi, ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
kiresel petrol arzini siirdirmek amaciyla Hint rafinerilerinin Rus petroll alimina izin veren 30 glnlik
gegcici bir muafiyet yayimladiklarini bildirdi. (BloombergHT)

IMF petrol soku icin teyakkuza gecti, ABD-Israil ile iran arasindaki savas kiiresel enerji piyasalarini
ve tedarik zincirlerini tehdit ederken, IMF Baskani Kristalina Georgieva, dis édemeler dengesi sarsilan
Ulkeler icin devreye girmeye hazir olduklarini acgikladi. (BloombergHT)

Morgan Stanley, Orta Dogu gerilimi nedeniyle Asya stratejisini gozden geciriyor, Morgan
Stanley, Iran savasinin Hiirmiiz Bogazi'ndaki petrol akisinin toparlanamamasi halinde tedarik zincirlerini
aksatabilecedi endisesiyle Asya hisse senetlerinde daha temkinli bir durus sergiliyor ve Hindistan'daki
pozisyonunu azaltiyor. Daniel Blake ve Jonathan Garner liderligindeki Morgan Stanley stratejistleri 5 Mart
tarihli bir notta, "Savunmada kalmaya devam ediyoruz. Asya, Orta Dogu'dan gelen ham petrol, rafine
Urtinler ve LNG tedarikine kritik derecede bagimli olmaya devam ediyor ve piyasanin tedarik zinciri
riskleri konusunda fazla kayitsiz olduguna inaniyoruz" ifadelerini kullandi. (Foreks)

Altin diisiisiin ardindan toparlandi, Altin Cuma ginua yukselerek bir 6nceki seansta yasanan ylzde
1’den fazla duslsin ardindan toparlandi. Yatinmcilarin Orta Dogu’daki catismanin genisleyebilecegine
dair artan belirsizlik nedeniyle glvenli liman varligi olan altina yénelmesi fiyatlari destekledi. Spot
altin,ylzde 1 artisla ons basina 5.124,73 dolara yukseldi. Ancak metal bu hafta su ana kadar yaklasik
ylizde 3 deder kaybetti ve faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ile ylikselen enerji fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi nedeniyle dort haftalik ylkselis serisini sonlandirmaya hazirlaniyor. Dolarin
zayiflamasi da dider para birimlerine sahip yatinmcilar icin dolar bazh altini daha ucuz hale getirerek
fiyatlar destekledi. (BloombergHT)

ABD, Hindistan'in Rus petrolii alimina gegici olarak izin verdi, ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
kiresel petrol arzini sirdirmek amaciyla Hint rafinerilerinin Rus petroli alimina izin veren 30 glinlik
gegici bir muafiyet yayimladiklarini bildirdi. Bessent, ABD merkezli X sirketinin sosyal medya
platformundaki hesabindan konuya iliskin paylasim yapti. ABD Baskani Donald Trump'in enerji
glindeminin, Ulkenin petrol ve dodal gaz Uretiminin simdiye kadar kaydedilen en ylksek seviyelere
ulasmasiyla sonuglandidini vurgulayan Bessent, "Petroliin kiiresel piyasaya akmaya devam etmesini
saglamak amaciyla, Hazine Bakanhgi Hint rafinerilerinin Rus petroll satin almasina izin veren 30 glnlik
gegici bir muafiyet yayimhyor." ifadesini kullandi. (BloombergHT)
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ABD Temsilciler Meclisi, Iran ile ilgili savas yetkileri tasarisini reddetti, ABD Temsilciler Meclisi,
Baskan Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina tabi olmasini éngdren "savas
yetkileri" tasarisini reddetti. Temsilciler Meclisi genel kurulunda yapilan oylamada, 212 evet oyuna
karsilik 219 hayir oyu ile tasari reddedildi. Boylece Cumhuriyetgi Kongre lyesi Thomas Massie ve
Demokrat Kongre lyesi Ro Khanna tarafindan sunulan, Trump'in Kongre onayi olmaksizin iran'a yénelik
askeri bir eylem gergeklestirmesini 6nlemeye yonelik tasari kabul edilmedi. (BloombergHT)

Petrol fiyatlar1 20 ayin zirvesinde, ABD petrol vadeli igslemleri, yatinmcilarin Orta Dogu'da kiresel
ham petrol akisini sekteye ugratabilecek uzun slreli bir savas riskini giderek daha fazla fiyatlamasiyla
sert yukseldi. Bu gelismeyle petrol fiyatlari yaklasik 20 ayin en yliksek seviyesine ulasti. ABD ham petroli
ylzde 8,7 artarak varil basina 81 dolarin Gzerine gikti. Bdylece fiyatlar Temmuz 2024'ten bu yana en
ylksek seviyesini gordl. Brent petrol, 85 dolarin lGzerine gikarken ham petrol Brent'e kiyasla daha hizli
ylikseldi. (BloombergHT)

iran: ABD'nin kara harekatina karsi hazirhkhyiz, iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD
birliklerinin olasi kara harekatina karsi hazirlikli olduklarini belirterek mizakere ya da ateskes talebinde
bulunmadiklarini séyledi. Erakci, Trump'a hitaben yapti§i agiklamada iran'a yénelik askeri planlarin
basarisiz oldugunu savundu. (BloombergHT)

Trump'tan Iran'daki liderlik degisimine "miidahale" sinyali, ABD Baskani Donald Trump, iran'da
yeni liderin belirlenmesi strecine dahil olmasi gerektigini savunarak, Hamaney'in oglunun liderlik igin
uygun bir isim olmadigini ifade etti. Trump, Iran'da baris ve uyum saglayacak bir lider istediklerini
belirterek Venezuela'daki lider dedisimini 6rnek gosterdi. (BloombergHT)

Pentagon F-35 filosu icin 12 milyar dolar ek kaynak istedi, Pentagon yetkilileri, F-35 savas
ucaklarinin azalan operasyonel hazirlik oranlarini artirmak icin 2031 yilina kadar 12 milyar dolarlik ek
kaynada ihtiyag duyuldugunu bildirdi. (BloombergHT)

Trump'tan Ispanya ve Ingiltere'ye sert sozler, Trump, iran'a yonelik saldirilara destek vermedikleri
gerekcesiyle Ispanya ve Ingiltere yénetimlerini sert sozlerle elestirdi. Trump, Madrid'in NATO'ya
"diismanca" davrandifini savunurken, Ingiltere Basbakani Keir Starmer'in performansinin "hayal
kirikhigi" oldugunu soyledi. (BloombergHT)

ECB/ Lagarde: Jeopolitik gerilimlere iliskin 6nceden belirlenmis bir tutumumuz yok, Avrupa
Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu’daki catismalardan kaynaklanan jeopolitik
gerilimlere iliskin 6nceden belirlenmis bir tutumlarinin olmadigini ve para politikasi kararlarinin
"toplantidan toplantiya" alinacagini acgikladi. (Foreks)

ABD'de 24 eyalet Trump'in yeni giimriik tarifelerine karsi dava aciyor, ABD'de 24 eyalet, Baskan
Donald Trump ydnetimini 10% oranindaki yeni kiresel tarifeler nedeniyle persembe giini dava edecek.
Oregon Bassavciligi sézclslne gore, eyaletler Trump’in, Yiksek Mahkeme’nin 20 Subat'ta onceki
tarifelerini gecersiz kilan kararini yeni bir yasal yetkiyle asamayacagini savunuyor. (Foreks)

Barkin: iran savasi ve enflasyon Fed’in kararlarini sekillendirecek, Richmond Fed Baskani Tom
Barkin,ylksek seyreden enflasyon ve glcli gelen istihdam verilerinin Fed'in risk dederlendirmesini
degistirebilecedini sdyledi. Barkin, ABD'nin Israil ile iran arasindaki savasina ydnelik Fed'in verecegi
tepkinin, catismanin ABD ekonomisi Uzerindeki etkisinin siresine bagh olacagini séyledi. Barkin,
Bloomberg TV'de yaptidi aciklamada, "Benzin fiyatlari ylkselirse bu enflasyonisttir. Ders kitaplarinda
yazan para politikasi kisa vadeli soklari gérmezden gelir, ancak uzun vadeli soklari gérmezden gelmez.
Dederlendirmeyi yapacak olanlar da bu ayrimi dikkate almak zorunda" dedi. (Foreks)

Kiiresel fiziksel altin destekli ETF'lere 5,3 milyar ABD dolar sermaye girisi oldu, Diinya Altin

Konseyi (WGC) verilerine gore, kiresel yatirnmcilar subat ayinda da altin Borsa Yatinm Fonlarina (BYF)
yo6nelmeye devam ederek Ust Uste dokuzuncu aylk girisi gergeklestirdi. Kuzey Amerika kuresel girislere
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hakim olurken, Asya talebi pozitif kalmaya devam etti ve Avrupa gikis kaydeden tek bdlge oldu. Altin
piyasas! islem hacimleri giinlik 478 milyar dolara geriledi ancak 2025'teki aktiviteye kiyasla yutksek
seyretmeye devam etti. WGC'nin verilerine gore, fiziksel altinla desteklenen kliresel BYF'ler subat ayinda
bir kez daha giris kaydederek 5,3 milyar dolar ekledi. Bu, bir yil igin kaydedilen en gigli iki ayhk
baslangig ve Ust lste dokuzuncu aylik artis oldu. (Foreks)

Cin 2026 biiyiime hedefini %4,5 - %5 araligina indirdi, Cin hikimeti, 1990'lardan bu yana en
diistik seviye olan 2026 yili blylime hedefini %4,5 - %5 araliina cekerek jeopolitik riskler ve ABD ile
ticaret baskilari karsisinda manevra alani yaratmayl amagcladidini duyurdu. Basbakan Li Qiang, dis
zorluklara karsl 0z yeterlilige vurgu yaparken; ekonomideki dislk tlketim, zayif yatirm ve emlak
sektoriindeki durgunluk baskisinin devam ettigi belirtildi. Yeni donemde ileri teknoloji ve Uretimde
bagimsizhigi 6nceleyen Pekin, bitce acigi hedefini %4 seviyesinde korurken; 4,4 trilyon yuan tutarinda
yerel yonetim 6zel tahvili ve 1,3 trilyon yuan dederinde uzun vadeli hazine bonosu ihraci planliyor. Ayrica
hikimet, 12 milyonun lzerinde kentsel istihdam yaratmay: ve issizlik oranini %5,5 seviyesinde tutmay!
hedefleri arasina ekledi. (Foreks)

OKX, ICE'den yatirnm aldi, degeri 25 milyar dolara ulasti, Dinyanin en blytk kripto para
borsalarindan OKX, Intercontinental Exchange’in (ICE) yaptigi azinhk yatinmla 25 milyar dolar
dederlemeye ulasti. New York Borsasi'nin sahibi ICE, bu stratejik ortaklik kapsaminda OKX'in spot kripto
fiyatlarini lisanslayacak ve ABD’de diizenlenmis vadeli islem kontratlar baslatacak. (Foreks)

Morgan Stanley 2.500 kisiyi isten gikardi, ABD’li yatirnm bankasi Morgan Stanley, klresel is gliciiniin
yaklasik %3’iine denk gelen 2.500 calisanini isten cikardigini duyurdu. Isten cikarmalar yatinm
bankaciligi, alim satim, servet yonetimi ve yatirim yonetimi birimlerini kapsarken, finansal danismanlar
bu kararin disinda tutuldu. 2025 yilinda rekor yillik gelir aciklayan ve dérdincli ceyrekte beklentileri
asan banka, bu kesintilerin stratejik gereklilikler ve performans odakli oldugunu, belirli alanlarda ise yeni
istihdam planlarinin sirdiigiint belirtti. (Forinvest)

ABD'li teknoloji devlerinden enerji taahhiidii: Yapay zeka yatirnmlan elektrik faturalarini
artirmayacak, ABD Baskani Donald Trump; Google, Meta, Amazon, Microsoft, OpenAl, xAl ve Oracle
y6neticileriyle Beyaz Saray'da bir araya gelerek "Fatura Odeyenleri Koruma Taahhidi" bildirisini
imzaladi. TaahhUt kapsaminda teknoloji devleri, yapay zeka veri merkezleri icin gereken ilave elektrik
Uretim maliyetlerinin tamamini Gstlenmeyi ve ihtiyac duyduklar enerjiyi bizzat tGretmeyi veya bedelini
6demeyi kabul etti. Trump, bu sirketlerin yeni enerji santralleri kurarak sebeke kapasitesini artiracagini,
altyapi iyilestirme maliyetlerini karsilayacagini ve yerel topluluklara istihdam saglayacagini belirtti.
Ayrica, sirketlerin ihtiyag halinde yerel sebekelere yedek gl¢ saglayacadi ve insa edilecek kapasite fazlasi
elektrigin dusuk fiyatlarla sebekeye satilabilecegi ifade edildi. (BloombergHT)

Citi aliiminyum fiyat tahminini yiikseltti, Citi, iran'da savasin patlak vermesinin ardindan yasanan
arz kesintileri ve micbir sebep ilanlarini gerekge gostererek LME alliminyumu igin 0-3 aylik fiyat hedefini
metrik ton basina 3.600 dolara yukseltti. Banka, yukselis senaryosunda fiyatlarin 4.000 dolara
ulasabilecegdini belirtirken, "micbir sebep" durumunun iki Kérfez Ureticisinde somutlastigini ve riskin
gerceklesen bir kesintiye dondstigiani vurguladi. Dinyanin Cin disindaki en biyuk Ureticisi Aluminium
Bahrain'in (Alba) sevkiyatlarini durdurmasiyla fiyatlar son dort yilin zirvesine gikarken; analistler
tesislerdeki olasi istikrarsizliklarin Gretimi yeniden basglatmayi aylarca geciktirebilecegine dikkat gekti.
Goldman Sachs da benzer sekilde, bélgedeki tGretimin bir ay aksamasi durumunda fiyatlarin 3.600 dolara
ulasabilecedi 6ngo6risinde bulunmustu.(Ekoturk)

Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy: Kyiv-Moskova baris goriismeleri iran'daki savas nedeniyle
siiresiz ertelendi, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, ABD arabuluculugunda 5-6 Mart
tarihlerinde yapilmasi planlanan Kyiv-Moskova baris gériismelerinin, iran'daki durum ve degisen siyasi
baglam nedeniyle slresiz olarak ertelendigini duyurdu. Abu Dabi ve Cenevre'deki 6nceki turlarin
ardindan planlanan bu dérdiinci bulusma éncesinde, Birlesik Arap Emirlikleri hava sahasinin fiize ve IHA
riskleri nedeniyle kapatilmasi lojistik zorluklar artirdi. Miizakerelerde Rusya'nin Donetsk bdlgesinin
devredilmesi ydnundeki talepleri temel uyusmazhk noktasi olmaya devam ederken; Zelenskiy, Turkiye
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ve Isvigre'yi alternatif ev sahibi iilkeler olarak isaret ederek Kyiv'in yeni gériismelere hazir oldugunu ve
ABD ile temaslarini strdirduklerini belirtti. (ForInvest)

Morgan Stanley, ECB'nin 2026'da faizi sabit tutmasini bekliyor, ABD’li yatirnm bankasi Morgan
Stanley, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) 2026 yilinda faiz oranlarini, 6nceki tahminlerinin aksine sabit
tutacadini 6ngérmektedir. Banka, daha 6nce Haziran ve Eylll aylarinda yapilacagini 6ngordagi ikiser 25
baz puanlik faiz indirimi beklentisini geri gekmistir. Morgan Stanley'e gore ECB, faiz indirim déngusiine
ancak 2027 yilinda yeniden baslayacak ve o yilin Haziran ile Eylil aylarinda 25'er baz puanlhk iki kesinti
gerceklestirecektir.

Cin akaryakit ihracatini askiya aliyor, Cin hikimeti, Orta Dodgu'daki catismalarin ham petrol
sevkiyatini aksatmasi lizerine dev rafinerilere akaryakit ihracatini derhal durdurma talimati verdi. Enerji
ithalatinin yarisini Basra Korfezi'nden saglayan Pekin, krizin derinlesmesiyle i¢ piyasa arz glvenligini
onceliklendirdi. Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu (NDRC); PetroChina, Sinopec ve CNOOC gibi
devlere yeni ihracat sézlesmesi imzalamama ve mevcut sevkiyatlari iptal etme talimati verirken; jet
yakiti ve gemi yakiti ile Hong Kong/Makao sevkiyatlari bu kisitlamadan muaf tutuldu. Asya'nin en blylk
Uglincl ihracatgisi olan Cin'in bu hamlesinin bélgede domino etkisi yaratmasi ve kiliresel enflasyonist
baskilari tetiklemesi bekleniyor. (Bloomberg HT)

Pentagon ve Anthropic Arasinda "Claude" Goriismeleri: ABD Savunma Bakanligi (Pentagon) ile
yapay zeka sirketi Anthropic, Claude sisteminin askeri kullanimi konusunda yeniden miizakere masasina
oturdu. Tartismalarin odaginda Claude'un gozetleme faaliyetleri ve otonom silah sistemlerinde kullanimi
yer alirken; sirket y6netimi, etik ve glivenlik riskleri nedeniyle Pentagon’un "sinirsiz erisim" talebine
karsi mesafeli durusunu koruyor.(CNBC-E)

Fransa Cumhurbaskani Macron'dan Netanyahu'ya Liibnan cagrisi: Fransa Cumhurbaskani
Emmanuel Macron, Israil Basbakani Binyamin Netanyahu ile gerceklestirdigi gériismede, Lilbnan‘a
yonelik bir kara harekatindan kaginilmasi ve Lidbnan'in toprak butunliginin korunmasi cagrisinda
bulundugunu duyurdu. Liibnanl liderlerle de bir araya gelen Macron, Hizbullah’in saldirilarini durdurmasi
gerektigini vurguladi. Bu temas, Fransa'nin Eylul ayinda Filistin devletini tanima kararinin ardindan iki
lider arasinda gegen yilin basindan bu yana gerceklesen ilk goriisme olma 6zelligini tasiyor. (Euronews)

AMB/Guindos: Uzun siiren savas piyasa beklentilerini degistirebilir, Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, Orta Dogu'daki ¢atismanin slresinin enflasyon beklentileri
Uzerinde kilit rol oynayacadini belirtti. Guindos, gatismanin kisa sireli kalmasi durumunda beklentilerin
degismeyecegini; ancak uzun stirmesi halinde enerji maliyetleri kanaliyla enflasyon beklentilerinin yukari
yonli risk tasiyacagini vurguladi. AMB yetkililerinin su asamada faiz oranlarini %2 seviyesinde tutmaktan
memnun olduklarini ve aceleci bir karara gerek duymadiklarini belirten Guindos, Avrupa ekonomisinin
g6riinimundn dogrudan Orta Dogu'daki gelismelere bagli oldugunu ifade etti. ABD saldirilarina piyasa
tepkisini "uysal" olarak nitelendiren Guindos, enerji fiyatlarindaki artisin etkilerini yakindan takip
edeceklerini ekledi. (BloombergHT)

AMB yetkilisi Villeroy: Durum ciddi ancak faiz artisi icin neden yok, Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Yonetim Kurulu Gyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, Orta Dogu'daki
savas nedeniyle yikselen petrol fiyatlarina ragmen su an icin faiz oranlarini artirmak icin bir neden
goérmedigini belirtti. Villeroy, durumun ciddi oldugunu kabul etmekle birlikte, ekonomik tahminlerde
bulunmak icin hentiz erken oldugunu ve politika yapicilarin iki hafta sonraki toplantida daha ayrintili bir
dederlendirme yapacaklarini ifade etti. Catismanin slresinin ve fiyat artislarinin kahciliginin kilit faktorler
oldugunu vurgulayan Villeroy, yasanan slireci Avrupa ekonomisi icin "oldukca olumsuz bir sok" olarak
nitelendirdi.(BloombergHT)

Avrupa havalimanlarinda yolcu trafigi ocakta %4,6 artti, Avrupa havalimanlarinda yolcu trafigi
Ocak ayinda, uluslararasi yolcu sayisindaki %5,5'lik artisin etkisiyle yillik bazda %4,6 yikselis kaydetti.
Ocak ayinda 6,9 milyon yolcu adirlayan ve %6,4 biliyime kaydeden Istanbul Havalimani, Londra
Heathrow'u geride birakarak Avrupa’nin en yogun havalimani oldu. istanbul Sabiha Gékgen %14,3
biylime ile bllyiik havalimanlari arasinda en giiclii performansi sergilerken; izmir Adnan Menderes kendi
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kategorisinde %16,4, Antalya ise mega havalimanlari arasinda %6,8 artis gosterdi. Yik trafigi tarafinda
ise Istanbul Havalimani %17,1 bliylime ile Liege'in ardindan ikinci sirada yer alirken, Avrupa genelinde
toplam yuk trafigi %6,4 artis kaydetti.

ING Research Hiirmiiz Bogazi igin li¢ senaryo acikladi: ING Research, Orta Dogu'daki gelismelerin
enerji akislarina etkisini Gg farkli senaryo ile analiz ederek, Hirmliz Bogazi'ndaki olasi kesintilerin petrol
ve dodal gaz piyasalarindaki yansimalarini dederlendirmistir. Bankanin dort haftalik bir aksamayi
ongoren temel senaryosunda, 315 milyon varil petrol ve 6,4 milyar metrekiip dodal gaz kaybi
yasanabilecegdi, Brent petrolln ise ikinci geyrekte 71 dolar seviyelerinde kalacagl tahmin edilmektedir.
Ug aylk kademeli bir kesintiyi kapsayan ikinci senaryoda, petrol kaybinin 806 milyon varile ulasarak
Brent fiyatlarini ikinci ceyrekte 89 dolara, TTF dogal gaz fiyatlarini ise 47 euro/MWh seviyesine taslyacagi
ongoritlmektedir. En karamsar tablo olan Ugilincl senaryoda ise (¢ ay boyunca tam kesinti yasanmasi
durumunda 1,38 milyar varil petrol ve 28 milyar metreklip dogal gaz kaybi s6z konusu olurken, Brent
petrol fiyatlarinin 110 dolara, TTF dogal gaz fiyatlarinin ise 65 euro/MWh seviyesine kadar tirmanmasi
beklenmektedir.(ForInvest)

TCMB rezervlerinde artis: Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gbre, 27 Subat
haftasinda brit rezervler 206,1 milyar dolardan 210,3 milyar dolara ylkselmistir. Net rezervlerin 89,2
milyar dolardan 91,8 milyar dolara giktigi bu dénemde, swap haric net rezervlerde de belirgin bir iyilesme
izlenmis ve bir onceki hafta 75,6 milyar dolar olan seviye 78,8 milyar dolar olarak kaydedilmistir.
(BloombergHT)

Euro Bolgesi'nde perakende satislar ocakta geriledi: Eurostat verilerine gore, Euro Bdlgesi'nde
perakende satislar Ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla %0,1 oraninda azalis kaydetti. Yilllk bazda ise
satislar %?2 artis gostererek, piyasanin %1,7'lik beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Aylik bazda en fazla
artis %4,4 ile Estonya'da gorulirken, en derin disls %3,5 ile Slovakya'da olgildi. Avrupa Birligi
genelinde ise perakende satislar Ocak'ta aylik bazda %0,1 azalirken, yillk bazda %2,3 oraninda artis
sergiledi. (CNBC-E)

TCMB haftalik menkul kiymet istatistiklerini acikladi: Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gbre, yabanci yatirimcilar 27 Subat haftasinda 65,3 milyon dolarlik hisse senedi alimi
gercgeklestirirken, ayni dénemde 212,8 milyon dolarlik tahvil satisi yapmistir. Bu sonuglarla birlikte
yabancilarin hisse senedi piyasasindaki alim serisi Ust Uiste 13. haftasina tasinmis, ancak yabancilarin
toplam hisse senedi stoku 42,81 milyar dolara, tahvil stoku ise 22,14 milyar dolara gerilemistir. Bir
onceki hafta yabancilarin 410 milyon dolarlik hisse alimi ve 991,4 milyon dolarlik tahvil satisi yaptigi
kaydedilmisti. (TCMB)

2025/12 Bilango Tarihleri

. NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu = Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti

AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
TTRAK Tlrk Traktor 9.03.2026
OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unli Mamdilleri 10.03.2026
FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tlpras 11.03.2026
IEYHO Isiklar Holding 12.03.2026
FROTO Ford Otosan 12.03.2026
KTLEV Katilimevim 12.03.2026
GUNDG Gindogdu Gida 12.03.2026
YKBNK Yapi Kredi 12.03.2026
GEDIK Gedik Yatirim 13.03.2026
RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026
LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026
NUHCM Nuh Cimento 14.03.2026
ONCSM Oncosem 14.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Hisse Kapamis i } - Net | Tekiif Edilen | NAGAN Gére Briit
Kodu (L) ToB;;:; e(n;?:t:l-) 1_'emettii Tal:;:::u Dagitim Tarihi SAYISI v::::?t(t;o)
(Hisse Basi) Basi)

AYGAZ 251,50 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 10 4,99
FROTO 111,40 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 10 3,27
TUPRS 246,80 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 10 4,21
NUHCM 281,25 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 11 8,00
TOASO 295,00 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 17 6,78
KCHOL 192,50 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 19 3,55
AKBNK 79,60 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 20 2,77
ISGYO 22,12 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 25 0,38
ANSGR 26,60 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 26 5,17
AFYON 15,12 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 26 9,92
ISCTR 14,98 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 26 3,60
SAHOL 93,40 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 26 1,51
CIMSA 48,68 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 28 1,52
AKSA 9,92 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 28 5,85
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GARAN 140,20 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 32 3,76
ENJSA 102,80 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 38 4,94
BEGYO 4,18 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 40 0,48
SELEC 84,65 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 40 0,52
AKSGY 8,32 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 45 5,47
NTGAZ 12,98 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 45 6,70
CCOLA 71,50 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 67 2,00
SISE 41,22 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 87 1,43
LILAK 30,80 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 122 4,95
TAVHL 302,50 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 137 0,60
TAVHL 302,50 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 200 0,60
TUPRS 246,80 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 208 2,74
Ekonomik Takvim
6 Mart Cuma
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Iistihdam Degisimi - Yillik 4C25 0,70% 0,60%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Ceyreklik 4C25 0,30% 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 GSYH - Yillik 4C25 1,30% 1,40%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Sub 59bn 130bn
ABD 16:30 Igsizlik Orani Sub 4,30% 4,30%
9 Mart Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Denegsi - JPY Oca 7288mlr
Cin 04:30 TUFE - Yillik Sub 0,2%
Cin 04:30 TUFE - Ayhk Sub 0,2%
Cin 04:30 UFE - Yillik Sub -1,4%
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinma Guveni Mar 4,2
10 Mart Sah
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH - Yilhk Oca -2,30%
Japonya 02:50 GSYH - Ceyreklik Oca -0,60%
Cin 06:00 Ticaret Dengesi - CNY Oca-Sub 808,8mlr
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Oca 17,1mir
ABD 03:15 ADP istihdam Degisimi 12,75bn
11 Mart Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 UFE -Ayhk Sub 0,20%
Japonya 02:50 UFE -vilhk Sub 2,30%
Almanya 10:00 TUFE - Aylik Sub 0,10%
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Almanya 10:00 TUFE - Yilhk Sub 2,10%
ABD 03:30 Cekirdek TUFE - Aylik Sub 0,30%
ABD 03:30 Cekirdek TUFE - Yillik Sub 2,50%
ABD 03:30 TUFE - Aylik Sub 0,20%
ABD 03:30 TUFE - Yillik Sub 2,40%

12 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Cari islemler Denegsi - USD Oca -7.253mlir
Tarkiye 14:00 TCMB Faiz Karari 37,0%
ABD 15:30 Ticari islemler Dengesi - USD Oca -70.3mir
ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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GUNLUK BULTEN N
Arastirma Bolimdu

6 Mart 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Anadolu Yatirnm Arastirma Boliimii

Sevgiil Yirtar

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinnm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma yonlinde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
bagdlanti kurulamayacad gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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