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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, dinu yukselisle kapatirken, yatinmcilar Fed’in son toplanti

tutanaklarini ve jeopolitik gelismeleri fiyatladi. Teknoloji hisselerindeki toparlanma, XU100 14.259,90 0,23
Ug ana endekste yukar yonlu hareketi destekledi. Fed tutanaklarinda Uyelerin politika

faizini sabit tutma konusunda blylk o6lgide hemfikir oldugu gérilirken, Xuo3o 15.705,74 0,57
enflasyondaki disislin yavas ve dlizensiz olabilecedine dair uyarilar dikkat gekti. XUSIN 17.198,35 -0,26
Buna ragmen piyasa, yil icinde birden fazla faiz indirimi beklentisini korudu. Teknoloji

tarafinda yeniden alimlar 6ne gikti. Nvidia, Meta’nin yeni veri merkezlerinde XBANK 20.501,19 1,55
milyonlarca gip kullanacagini agiklamasinin ardindan yaklasik %2 ylkseldi. Amazon BIST Hacim-Tiim (mn TL) 396.497 36,66

%1,8, Micron Technology ise %5,30 deder kazandi. Buna karsilik Palo Alto Networks,
beklentilerin altinda kalan tahminleri sonrasi %7'ye varan disls kaydetti. Jeopolitik
cephede Ukrayna baris gériismelerinin sonugsuz kalmasi ve Hiirmiz Bogazi'na iligkin
haber akisi risk primini artirirken, altin ve petrol fiyatlarinda toparlanma goérulda.
Christine Lagarde’in ECB baskanligindan erken ayrilabilecedine yonelik haberler

arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Kapanig Deg%

VIOP-Yakin Vade Uzlagsma Onceki

euroyu zayiflatirken dolari destekledi. Genel gérinimde, teknoloji hisselerindeki Dolar/TL 44,03 44,02
toparlanma ve Fed’in temkinli ancak gevseme ihtimalini tamamen dislamayan .
mesajlari risk istahini desteklerken; jeopolitik belirsizlikler ve enflasyon gérinimiine BIST-30 15846 15762
iliskin soru isaretleri piyasada temkinli durusun korunmasina neden oluyor. Dinku
islemlerde S&P 500 %0,56, Nasdag 100 endeksi %0,8 ve Dow Jones %0,26 oraninda P A A
deder kazandi Dun Oncexd
.
S&P 500 6.881,31 6.843,22
E’Iakkr_ol_ta:jrafta, AIE,D'dedyewmlarlart\ FgMg-tEpla?tl tutaplaklarl,dFeg (ll(lyeleri Zrﬂasﬂm?a Dow Jones Industrial 49.662,66 49.533,19
emkinli durusun korundugunu gdsterdi. Birkag Uye, enflasyonda beklenen diistisiin
gerceklesmesi halinde ek faiz indirimlerine destek verebileceklerini belirtirken; birgok NASDAQ 100 24.898,87 24.701,60
Uye dezenflasyon slirecinin tahmin edilenden daha yavas ilerleyebilecedine dair
endiselerini dile getirdi. Hemen hemen tiim Uyeler Ocak ayinda politika faizinin sabit m
birakilmasi kararini desteklerken, bazi Uyeler Fed’in bir sire daha bekle-gor — —
yaklagimini strdiirmesi gerektigini ifade etti. Genel gogunluk ise is glicli piyasasinin Turkiye 5 Yilllk CDS Primi 220 218
istik_tgr _kazandlcjl _gbrtlstmde birIegEi.__JeopoIitik taraftg ise ABD-Ivran héttlnda _meslaj ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,08 4,06
trafigi dikkat gekti. Beyaz Saray, gorlismelerde sinirl ilerleme saglandigini ve Iran’in : —
éntimiizdeki haftalarda daha detayl geri déniis yapmasinin beklendigini acikladi. ABD TR 2 Yillik Tahvil Faizi 35,75 35,71
Baskani Donald Trump, anlasma s_ag“;lanamama5| durumunda Diego Garcia Ussinin
kullanilabilecegini  belirtirken; Iran Cumhurbaskani Pezeskiyan ise savas
istemediklerini ancak dayatma karsisinda geri adim atmayacaklarini ifade etti. Spot Kapanis Deg%
Karsilikli agiklamalar, enerji ve risk istahi lUzerinde kisa vadeli belirsizlik unsuru .
olmaya devam ediyor- Dolar Endeksi 97,70 0,56
Dolar/TL 43,76 0,07
Avrupa Borsalari, din glgli bir kapanis gergeklestirdi. Disik enflasyon verileri ve _
merkez bankalarindan ek parasal gevseme beklentileri risk istahini desteklerken, Euro/TL 21,56 0,57
savunma, madencilik ve bankacilik hisseleri dnciiligiinde endekslerde yiikselis EUR/USD 1,18 -0,98
goruldid. Stoxx 600 endeksi %1‘in lzerinde prim yaparken, FTSE 100, DAX ve CAC EUR/GBP 087 0.33
40 da guni artida tamamladi.Sektérel bazda Antofagasta yaklasik %10 yikselirken, z :
Rio Tinto ve Anglo American %4 civarinda deder kazandi. Bankacilik hisselerinde %2- GBP/USD 1,35 -0,74
3 arahdinda yukselisler dikkat gelfti. Almanya’da Rheinmetall °_/05’i_n Uzerinde pr_im USD/JPY 154,81 0,99
yaparken, Bayer uzlasma haberi sonrasi %7’den fazla geriledi. Fransa’‘da ise
Carrefour zayif gériinim nedeniyle %5'in Uzerinde disiis kaydetti. Makro tarafta Altin Gram 7013,44 2,27
Erar}sa’dad enfl:;lsyon %0,3’e gelrilgyerek fTon yllflarlnbenk(:IIU§uk seviyesinedinerlren, Altin ONS 4984,97 2,19
Ingiltere’de enflasyon %3’e geriledi. Zayiflayan fiyat baskilari, ECB ve BoE’den ilave .
gevseme beklentilerini destekledi. Euro Stoxx 50 endeksi diinkl islemlerde %1,35 Gumis Gram 108,84 5,61
oraninda deder kazandi. Gilimiis ONS 77,36 5,56
Brent Petrol 70,03 4,61

Giine Baslarken, Kiiresel piyasalarda Fed tutanaklarinin ardindan temkinli ancak
pozitif bir gérinim ©One gikarken, Avrupa tarafinda disik enflasyon verilerinin
destekledigi risk istahi dikkat cekiyor. ABD'de teknoloji hisselerindeki toparlanma
kiresel risk algisini desteklese de jeopolitik gelismeler yakindan izleniyor. Borsa
Istanbul’da ise kiiresel iyimserligin etkisiyle yukari yénli egilimin korunabilecegini,
son dénemde glglenen momentumun devam edebilecedini dederlendiriyoruz. Bu
sabah asya borsalari pozitif bir goriinime sahip. ABD vadeli endeksleri de pozitif
yonde fiyatlaniyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,74 ile pozitif yonde seyrediyor.
ABD 10 vyillik tahvil faizleri %4,10’de bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4995 USD
seviyesinde pozitif ydnde hareket ediyor. XAGUSD ayni sekilde pozitif yonde hareket
ederek su an 78 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 70 dolar
seviyesinde islem gortyor, USDTRY 43,76 liradan islem goriiyor. Bugiin ABD'de Fed
Toplanti Tutanaklari ve kapasite kullanim orani aciklanacak. Ingiltere’de ise TUFE
verileri agiklanacak. BIST100 endeksinde gline pozitif yénde baslanmasini bekliyoruz.
Gun icinde 14400-14500 bandi hedef haline gelebilir.

Ekonomik Takvim

12:00 | Euro Bolgesi, Cari Hesap

16:30 | ABD, Ticaret Dengesi
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugln aralik ayina iliskin ticaret dengesi verisi takip edilecek; kasim ayinda dis ticaret dengesi
56,8 milyar dolar acik vermisti. Acidin seyri, ithalat ve ihracat performansi Uzerinden dis talep
kosullarinin blytime Uzerindeki etkisini géstermesi acisindan dnem tasiyor. Aralik verisi, yilin son ayinda
net ihracatin ekonomik aktiviteye katkisinin nasil sekillendigine dair 6nemli sinyaller sunacaktir.

ABD - Ticaret Dengesi ABD - issizlik Basvurular

ABD’de bugin haftalik igsizlik basvurular verisi agiklanacak. Piyasa beklentisi, basvurularin 225 bin
seviyesinde gerceklesmesi yoniinde. Gegtigimiz hafta basvurular 227 bin olarak agiklanmisti. Beklentiler,
is glich piyasasinda sinirli bir iyilesmeye isaret ediyor. Yliksek faiz oranlari ve ekonomik aktivitedeki
yavaslama sinyallerine ragmen basvurularin tarihsel ortalamalara yakin seyretmesi, istihdam piyasasinin
gorece direncli kaldigini gosteriyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, is glicli piyasasinda dengeli
ancak temkinli bir gériinimn slirdagunt teyit edecektir.

Euro Bodlgesi'nde bugtlin aralik ayina iliskin cari hesap verisi takip edilecek. Kasim ayinda cari denge
12,6 milyar euro fazla vermisti. Cari fazlanin seyri, dis ticaret ve hizmet gelirlerinin bélge ekonomisine
katkisini gostermesi agisindan énem tasimaktadir.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftalik Euro Bolgesi — Cari Hesap

m— Hisse Stok  ——— Net Deisim

Yurt icinde buglin TCMB tarafindan haftalik agiklanan menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. Son
veriye goOre yurt disi yerlesikler 2 Subat- 6 Subat 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde 134,27mn USD
net alis gergeklestirdi. Béylece yurtdisi yerlesikler, son on hafta alici tarafinda yer aldi. 2 Subat- 6 Subat
haftasinda DIBS (kesin alim) tarafinda 255,58mn USD alis gerceklesirken, OST tarafinda 4,78mn USD
alis kaydedildi. Boylelikle toplam portféyde, yurt disi yerlesikler 2 Subat- 6 Subat haftasinda 394,63mn
USD tutarinda net alis gerceklestirmis oldu. Bu hafta Menkul Kiymet Istatistikleri son on haftada Borsa

Istanbul’da alici tarafta yer alan yabancilarin bu seyri sirdiriip sirdirmedigini gérmek acisindan
yakindan izlenecek.
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Piyasalarda Diin neler oldu?

ABD’de diin Fed'in Ocak toplantisina iliskin toplanti tutanaklari (FOMC Minutes) yayimlandi. Federal
Reserve’in Ocak toplantisina ait FOMC tutanaklari, politika yapicilarin faiz indirimi konusunda temkinli
kaldigini ve enflasyonda kalici disls goérilmeden gevseme adimi atilmasina sicak bakmadigini ortaya
koydu; cogu Uye mevcut faiz seviyesinin korunmasini uygun bulurken sinirli sayida katilimci indirim
yoninde goris bildirdi, ayrica enflasyonun hedefin (izerinde seyretmeye devam etmesi risk unsuru
olarak 6ne cikarilirken isgicl piyasasindaki asin sikihdin azaldigi ancak fiyat baskilarinin beklenenden
daha dalgal ilerleyebilecedi dederlendirildi; genel tablo, piyasalarda faizlerin beklenenden daha uzun
stire yuksek kalabilecegi beklentisini giglendiren sahin tonlu bir iletisime isaret etti.

ABD’de din Ocak ayina iliskin kapasite kullanim orani verisi agiklandi. Kapasite kullanim orani Ocak
ayinda %76,2 seviyesine ylkseldi. Endekste piyasa beklentisi 76,5 seviyesinde bulunurken Aralik ayinda
endeks %75,7 seviyesinde gerceklesmisti. Veri, Uretim faaliyetlerinde sinirli toparlanmaya isaret
ederken sanayi sektoriinde kapasite kullaniminin halen uzun dénem ortalamalarinin altinda seyretmesi
ekonomik aktivitenin ilimh ancak kirilgan bir gértiniim sundugunu gostermektedir. Bu cercevede kapasite
kullanimindaki artis blyime tarafinda destekleyici sinyal Uretse de beklenti alti gerceklesme, Uretim
ivmesinin heniiz glicli bir hizlanma trendine girmedigine isaret etmektedir.

ABD - Kapasite Kullanim Orani ingiltere - TUFE (Aylik)

ingiltere’de diin veri giindeminin merkezinde ocak ayina iliskin enflasyon rakamlari yer aldi.
Ingiltere’de tiketici fiyat endeksi Ocak 2026da yillik %3,0 seviyesine gerileyerek Aralik 2025'teki %3,4
diizeyine kiyasla diislis gdstermis ve piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesmistir. Aylik bazda TUFE
%0,5 azalirken, gerilemede 6zellikle ulasim ile gida fiyat artis hizindaki yavaslama belirleyici olmustur.
Cekirdek enflasyon da %3,1’e inerek dnceki aya gore sinirli bir dlistis kaydetmistir. Alt kalemlerde fiyat
artislarinin genel olarak ivme kaybettigi gorulirken, hizmet grubu kalemlerinin gérece daha direncli
seyrettigi izlenmektedir. Genel goriinim, enflasyonist baskilarin dnceki aya kiyasla zayifladigina isaret
etmektedir.

Ekonomi Haberleri

Altin, Persembe giinii diisiik likidite kosullarindan dolay: hafif geriledi. Onceki seansta yilizde
2'nin lGzerinde deder kazanan kilge altin, ABD’de aciklanacak kritik enflasyon verileri 6ncesinde gigli
dolarin baskisiyla diisiis kaydetti. Spot altin, ylzde 0,2 gerileyerek ons basina 4.968,10 dolara indi.
Nisan vadeli ABD altin vadeli islemleri ise ylzde 0,4 disisle 4.987,60 dolardan islem goérdid. OCBC
stratejisti Christopher Wong, “Altin, Asya’daki tatil donemi nedeniyle zayif likidite kosullarinin etkisinde.
Bu durum temel dinamiklerde bir dedisime isaret etmiyor” dederlendirmesinde bulundu.

Fed tutanaklan yetkililerin faiz indirimlerine temkinli yaklastigini gésterirken bakir fiyatlari
geriledi. Bakir, ABD Merkez Bankasi'nin son toplantisina ait tutanaklarin daha fazla faiz indirimi
ihtimalini zayiflatmasinin ve talep gérinimini olumsuz etkilemesinin ardindan geriledi. Metal, bir
Onceki seansta %2'den fazla yilkseldikten sonra Persembe giini Londra'da %0,6'yva kadar dustd.
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Carsamba glnl yayimlanan Fed'in Ocak ayi toplanti tutanaklari, politika yapicilarin faiz indirimleri
konusunda beklenenden daha temkinli oldugunu ve bazilarinin faiz artisinin gerekebilecedini 6ne
stirdigunt gosterdi. Bu durum, bu yil parasal gevseme beklentilerinin bir miktar geri ¢ekilmesine yol
actl. Bakir, iki ay sliren ve spekdlatif alimlarin dalga etkisiyle ocak ayi sonunda rekor seviyeye tasidigi
ylkselisin ardindan konsolidasyon strecine girdi. Fed'in son toplantisindan bu yana yayimlanan
ekonomik veriler, bliyimenin hizlandigina, enflasyonun yavasladigina ve is glicli piyasasinin istikrar
kazandidina isaret etti.

New York borsasi ylikselisle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi ylizde 0,26 artarak 49.663,03
puana cikti. S&P 500 endeksi yiizde 0,56 artisla 6.881,32 puana ve Nasdaq endeksi ylzde 0,78 kazangla
22.753,64 puana ylkseldi. Yapay zekayla ilgili endiselerin hafiflemesiyle pay piyasalarinda pozitif bir
seyir izlendi.ABD Merkez Bankasinin (Fed) yayimladidi toplanti tutanaklar yatirimcilarin odaginda yer
alirken, tutanaklar yetkililerin faiz politikasinin gelecedi konusunda fikir ayrihdi yasadigini gosterdi.
Politika faizinin ylzde 3,50-3,75 aralidinda sabit tutuldugu gecen ayki toplantinin tutanaklari, enflasyon,
blylime goérinimu ve is glcl piyasasina dair belirsizlikler géruldigini ortaya koydu.

JP Morgan Avustralya dolari, Yeni zelanda dolari ve ABD dolari/Japon yeni tahminlerini
yiikseltti euro/ABD dolari tahminini degistirmedi. JPMorgan, Avustralya dolari, Yeni Zelanda dolari
ve ABD dolari/Japon yeni paritesi icin tahminlerini yukari yonli revize etti, euro/ABD dolar tahminini ise
degistirmedi.Banka, 2026 ikinci geyrek icin Avustralya dolari tahminini 0.68'den 0.73 ABD dolarina, Yeni
Zelanda dolan tahminini 0.59'dan 0.63 ABD dolarina yikseltti. Dolar/Japon yeni tahminlerinin ise
doérdincli ceyrekte 164 seviyesine ulasmasini bekliyor. JPMorgan stratejistleri, yabanci yatirimcilarin
yeniden devreye aldigi doviz riskinden korunma (hedge) islemlerinin ABD dolari Gzerinde ilave baski
yaratabilecegini belirtti.

Tarifelere ragmen 2025'te Amerikan hisse senetlerine yabanci ilgisi %134 artti. Yabanci
yatirimcilar, ABD Baskani Donald Trump'in tarifelerinin piyasalari sarsmasina ve sirketlerin gérinimuna
gb6lgelemesine ragmen, 2025 yilinda ABD hisselerinden bir 6nceki yila kiyasla iki kattan fazla alim
yapti. ABD Hazine Bakanhdi'nin yayimladigi verilere gére, ABD disi yatirimcilarin net bazda hisse alimlari
gecen yil 720,1 milyar dolara ylkseldi. Bu rakam, 2024'teki 307,5 milyar dolara gore %134 artisa isaret
ediyor. Norveg, 81,8 milyar dolarlik net alimla 2025'te Amerikan hisselerinin en blylk alicisi olurken,
2024'Un en buyuk alicisi olan Singapur ise 79 milyar dolarlik alimla yakin ikinci sirada yer aldi. Glney
Kore de 2024'e kiyasla yaklasik bes kat artisla 73,6 milyar dolarlik aim yaparak énemli bir alici oldu. Cin
ise Ust Uste Uglinca yil net satici konumunda kaldi ve 2025'te 34,1 milyar dolarlik ABD hissesi satti.

ABD'li bankalar, dijital varlhiklarin ylikselisi karsisinda sektor icindeki konumlarini korumak
icin tokenize edilmis mevduat agi kuruyor. Huntington Bancshares Inc., First Horizon Corp. ve M&T
Bank Corp. dahil olmak tzere ABD'li bankalar, finansal kuruluslar dijital varhiklarin ytkselisi karsisinda
tokenize edilmis bir mevduat adi kurmak Gzere calisiyor. Bu sirketler, KeyCorp ve Old National Bancorp
ile birlikte, ABD Para Birimi Denetgisi'nin (Comptroller of the Currency) eski baskani Eugene Ludwig
liderligindeki blokzincir tabanh platform Cari Network ile galisiyor. S6z konusu bes banka, agin ilk tasarim
ortaklari oldu ve kurulusunu ilk olarak Eylil ayinda gortsti. Ludwig'in verdigi bilgiye gore Cari, Mart ayi
sonunda asgari uygulanabilir Grinini (minimum viable product) yayimlamaya hazirlaniyor. Bunu
Uglincl ceyrekte bir pilot program izleyecek. Tam hizmetin ise dérdincl geyrekte adga dahil bankalarin
musterileri igin erisilebilir olmasi bekleniyor.

Nvidia, Arm’‘daki hisselerini satti; iki sirketin de hisseleri yiikseldi, New York'ta islem géren
Ingiliz cip dizayn sirketi Arm’in hisseleri, Nvidia'nin sirketteki payini elden cikardiginin ortaya gikmasinin
ardindan seans oncesi islemlerde yizde 1,4 yikselerek 128,75 dolarin lGzerine cikti. Su siralarda ise
ylzde 1,26 artisla 128,49 dolarda. SEC'e sunulaen belgeler, Nvidia'nin elindeki 1,1 milyon Arm hissesini
sattigini gosterdi. Nvidia, Arm hisselerini 2023'ten bu yana elinde bulunduruyordu. Sirket, 2024’(in
sonlarina dogru payini azaltmaya baslamisti. Arm’in Nasdaq'ta 2023'teki halka arzinda Nvidia, Apple,
Google, Samsung ve TSMC ile birlikte toplam 735 milyon dolarlik hisse alimi yapan stratejik yatirimcilar
arasinda yer almisti. Arm’in halka arz fiyati hisse basina 51 dolar olarak belirlenmisti. (Foreks)
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ABD'de mortgage basvurulari gecen hafta %2,8 artti, Mortgage Bankers Association'in (MBA)
haftalik anketine gére 13 Subat 2026'da sona eren haftada mortgage basvurularn bir 6énceki haftaya
kiyasla %2,8 vylkseldi. MBA'nin ForInvest Haber ile mail yolu ile paylastigi agiklamaya gore,
mevsimsellikten arindirilmis Piyasa Endeksi ylzde 2,8 ylkselirken, arindiriimamis bazda endeks ylizde
5 artis gosterdi. Yeniden finansman endeksi haftalik bazda ylizde 7 artarken, gegen yilin ayni haftasina
gore ylzde 132 ylkseldi. Mevsimsellikten arindirilmis satin alma endeksi bir dnceki haftaya goére ylzde
3 dlserken, arindirilmamis satin alma endeksi ylizde 3 artti ve gegen yilin ayni haftasina gore ylizde 8
ylkseldi. (Foreks)

ING'ye gore altinda diizeltme niteliginde bir duraklama yasaniyor, Altin fiyatlarindaki son
gerileme, ING analistlerine gore derin bir dislisin baslangicindan ziyade dlizeltme niteliinde bir
duraklama olarak goruliyor. Dederli metalin kisa vadeli hareketleri hala ABD dolari dalgalanmalarina ve
kiresel risk istahina son derece duyarl oldugunu belirten ING, "Ancak Asya piyasalarinda likiditenin
normale donmesi ve makroekonomik belirsizliklerin siirmesiyle birlikte altinda temel talebin giiclenmesi
bekleniyor. Olasi yeni duslsler yeniden alim ilgisiyle karsilanacaktir" degerlendirmesinde bulundu.
(Foreks)

TAV Havalimanlar yiizde 6 artisla 113 milyon yolcuya hizmet verdi, TAV Havalimanlari, 2025'te
yuzde 6 artisla 113 milyon yolcuya hizmet verdi. Kurulusunun 25. yilini kutlayan TAV Havalimanlari, dis
hatlarda 75 milyon, ic hatlarda 38 milyon yolcuya hizmet verdi. FAVOK yolcu trafiginin tizerinde, yiizde
14 artti. Yonetim Kurulu, 2025 net karindan ylzde 50 temettlii 6demesi yapma kararini Genel Kurul'a
sunacak. (Foreks)

Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu Aralik'ta artti, TCMB verilerine gore, Tirkiye'de 6zel sektérin
yurt disindan sagladigi kredi borcu 2025 yilinin son geyredinde artis kaydetti. Aralik 2025 itibariyla
toplam kredi borcu, bir 6nceki ceyrege gore 12,1 milyar ABD dolari yikselerek 219,7 milyar ABD dolarina
ulastl. Vadeye gore incelendiginde, uzun vadeli kredi borcu bir énceki ceyrede kiyasla 13,1 milyar ABD
dolari artisla 210,9 milyar ABD dolari seviyesine ylkselirken, kisa vadeli kredi borcu (ticari krediler haric)
1,0 milyar ABD dolan azalarak 8,8 milyar ABD dolari olarak gergeklesti. (Foreks)

ECB: Lagarde'in gorevinden erken ayrilma karari yok, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Baskan
Christine Lagarde'in goérev slresinin sona ermesine iliskin herhangi bir karar almadigini acikladi.
Financial Times'in Lagarde'in Ekim 2027'de dolacak gérev siresini tamamlamadan ayrilmayi planladigini
haberlinin ardindan agiklama yapan ECB sozclsl, Lagarde'in gorevine odaklandigini ve erken ayrilis
konusunda henlz bir karar vermedigini belirtti. FT'nin haberine gore Lagarde, Nisan 2026'daki Fransa
cumhurbaskanhdi seciminden o6nce goérevden ayrilarak Cumhurbaskani Emmanuel Macron'a halefi
Uzerinde s6z hakki tanimayi planliyor. (Foreks)

TPAO ile Shell arasinda petrol arama anlasmasi, Tiirkiye Petrolleri Arama Ortakligi (TPAO) ile ingiliz
enerji devi Shell arasinda bir ortaklik anlasmasi imzalandi. Buna goére, TPAO ile Shell, Bulgaristan'in
deniz yetki alanindaki Khan Tervel Sahasindaki arama calismalari igin ortak oldu. S6z konusu sahanin
Sakarya Gaz Sahasi'na yakin oldugunu belirten Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar,
"Bulgaristan'in Miinhasir Ekonomik Bdlgesinde 5 Yillik Lisansa Sahip Olacagiz" dedi. (BloombergHT)

Allianz: Kiiresel ekonomi 10 yilin en galkantili donemlerinden birini yasiyor", Allianz Trade'in
2026'nin ilk Ulke Risk Atlasi'na goére, 2025'te 36 Ulkenin risk notu yiikseltilirken 14 (lkenin notu
dasurilda. Tarkiye iyilesen Ulkeler arasinda yer aldi. Fransa, Belgika ve ABD gibi bliyiilk ekonomilerdeki
not indirimleri sirketler icin orta vadeli risklerin siirdiigiine isaret etti. Allianz Trade Ust Yéneticisi (CEO)
Aylin Somersan Coqui, "Klresel ekonomi, yapay zeka, demografi, iklim dedisikligi, ticaret ve
diizenlemeler gibi alanlarda soklarin ve yapisal degisimlerin bir araya gelmesiyle son 10 yilin en galkantih
doénemlerinden birini yasiyor" dederlendirmesini yapti. (BloombergHT)

AB'de 'Made in Europe'a itirazlar artiyor, Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun, Uye Ulkelerin
sanayisini canlandirmayi ve kamu alimlarinda Avrupa sirketlerine dncelik vermeyi hedefleyen planina
yoOnelik itirazlar artiyor. Taslagi hazirlayan ekipten sorumlu AB Komisyonu Baskan Yardimcisi Stephane
Sejourne'nin galismasina, komisyonun 9 farkh birimi olumsuz geri bildirim gelmesi daha Once de
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ertelenen ve son olarak 26 Subat'ta aciklanmasi 6ngoérilen yasanin bir kez daha ertelenebilecegini
giindeme getirdi. (BloombergHT)

issizlik 2025'in son ceyreginde yiizde 8,2'ye geriledi, TUIK verilerine gére mevsim etkisinden
arindinlmis issizlik orani 2025'in son ceyredinde yiizde 8,2 oldu. Issizlik orani clincl ceyrekte yiizde
8,5 seviyesinde gerceklesmisti. Geng nifusta issizlik bir 6nceki ceyrede gore 0,3 puan azalarak ylizde
14,9 oldu. (BloombergHT)

AMB/Villeroy: AMB, kurdaki egilimleri yakindan takip ediyor, Avrupa Merkez Bankasl (AMB)

Yonetim Kurulu tyesi Francois Villeroy de Galhau, AMB'nin déviz piyasalarindaki edilimleri yakindan takip
ettigini ve enflasyon Uzerindeki olasi etkilerine karsi hazirlikli oldugunu soyledi. (BloombergHT)

2025/12 Bilango Tarihleri

) NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu = Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti
AKSA -39,40 2353,00 46,00 KAP 19.02.2026
EBEBK -112,99 112,82 96,60 KAP 19.02.2026
ASELS 11002,67 4765,29 11209,20 KAP 24.02.2026
RGYAS -6492,68 8936,04 3001,50 KAP 25.02.2026
BRSAN -538,48 936,21 KAP 26.02.2026
BIGCH 6,59 17,55 25,00 KAP 26.02.2026
DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026
OZYSR -141,80 8,29 KAP 27.02.2026
GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026
CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026
DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026
ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026
MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026
PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026
SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026
AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026
PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026
TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026
AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
EFOR Efor Yatirnm 25.02.2026
CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026
0ozsuB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026.
DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
EUHOL Euro Yatirirm Holding 5.03.2026
IHAAS ihlas Haber 5.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Son Teklif Edilen | KALAN Core Bt
Hisse Kodu Kapanis = = Briit Net Dagitim GUN - L
(TL) Briit Temet!:u Temettii Temettii Tarihi SAYISI Temettii Verimi
Toplami (Bin A A (%)
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
TUPRS 222,10 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 25 4,67
FROTO 123,90 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 25 2,94
AYGAZ 248,10 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 25 5,06
BEGYO 4,80 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 55 0,42
LILAK 33,56 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 137 4,55
TUPRS 222,10 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 223 3,04
Ekonomik Takvim
19 Subat Persembe
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Cin Piyasalar tatil nedeniyle kapalh
Turkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi Sub 83.7
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Ara 12,6mlr
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
ABD 16:30 Ticaret Dengesi - USD Ara -56mir -56,8mlr
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Haf 225bn 227bn
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Sub 218,5bn
Ortalama
ABD 16:30 Ticaret Dengesi - USD Ara -56,8mlr
ABD 18:00 Askidaki Konut Satislari - Aylik Oca -9,30%
Euro Bolgesi 18:00 Tiiketici Gliveni (Oncii) Sub -11,5 -12,4
Turkiye AKSA Finansal Sonuglari 4C25 46mn TL  -39,4mn TL
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

19 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Tarkiye EBEBK Finansal Sonuglari aczs  96Lmn  -1izomn

20 Subat Cuma

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Cin Piyasalar tatil nedeniyle kapalh

Japonya 02:30 Enflasyon Orani - Yillik Oca 2,10%
Japonya 02:30 Cekirdek Enflasyon Orani - Yillik Oca 2% 2,40%
Japonya 02:30 Enflasyon Orani - Aylik Oca -0,10%
Japonya 02:30 Hizmet PMI (Oncii) Sub 53,7
Japonya 02:30 Bilesik PMI (Oncii) Sub 53,1
Cin 04:00 5 Yilhk Kredi Faiz Orani Sub 3,50%
Almanya 10:00 UFE- Yilhk Oca -2,10% -2,5%
Almanya 10:00 UFE- Aylik Oca 0,30% 0,2%
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 74,10%
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar - Ayhk Oca 0,20% 0,40%
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar - Yillik Oca 2,80% 2,50%
Almanya 11:30 Hizmet PMI (Oncii) Sub 52,2 52,4
Almanya 11:30 Bilesik PMI (Onc) Sub 52,2 52,1
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI (Oncii) Sub 51,5 51,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI (Oncii) Sub 52 51,6
ingiltere 12:30 Hizmet PMI (Oncii) Sub 53,6 54,0
ingiltere 12:30 Bilesik PMI (Onc) Sub 53,4 53,7
ABD 16:30 GSYH - Geyreklik (Oncii) 4C25 3,00% 4,40%
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri - Aylik Ara 0,20% 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri - Yillik Ara 2,90% 2,80%
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku - TRY Oca 13,6trl
ABD 17:45 Hizmet PMI (Onci) Sub 53 52,7
ABD 17:45 Bilesik PMI (Onci) Sub 53,0
ABD 17:45 Michigan Tiketici Hissiyati Sub 57,3 56,4
ABD 21:15 FOMC Uyesi Logan'in Konusmasi

23 Subat Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Cin Piyasalar tatil nedeniyle kapalli

Japonya Piyasalar tatil nedeniyle kapall

Tarkiye 10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri Sub

ABD 18:00 Fabrika Siparigleri - Aylik Ara 2,70%
ABD 18:00 Dallas Fed imalat Endeksi Sub -1,2
24 Subat Sah

Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi - Yillik Ara 1,90%
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GUNLUK BULTEN

@ g AnadoluYatirim

Arastirma Bolimiu

19 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi - Aylk Ara 0,60%
ABD 18:00 Conference Board Tiketici Glveni Sub 84,5
ABD 18:00 Richmond imalat Endeksi Sub -6
25 Subat Carsamba
Ulke TSI  Veri Dénem  Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GSYH - Ceyreklik 4C25 0,3%
Almanya 10:00 GSYH - Yillik 4C25 0,4%
Almanya 10:00 GFK Tuketci Glven Endeksi Mar -24,1
Euro Bélgesi 13:00 TUFE - Yillik Oca 1,70%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Aylik Oca 0,20%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics

y.l:»in

0850 205 55 55
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

19 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinnm kararlan ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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