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Günlük Strateji 
 
ABD Borsaları, dünü yükselişle kapatırken, yatırımcılar Fed’in son toplantı 
tutanaklarını ve jeopolitik gelişmeleri fiyatladı. Teknoloji hisselerindeki toparlanma, 
üç ana endekste yukarı yönlü hareketi destekledi. Fed tutanaklarında üyelerin politika 
faizini sabit tutma konusunda büyük ölçüde hemfikir olduğu görülürken, 
enflasyondaki düşüşün yavaş ve düzensiz olabileceğine dair uyarılar dikkat çekti. 
Buna rağmen piyasa, yıl içinde birden fazla faiz indirimi beklentisini korudu. Teknoloji 
tarafında yeniden alımlar öne çıktı. Nvidia, Meta’nın yeni veri merkezlerinde 
milyonlarca çip kullanacağını açıklamasının ardından yaklaşık %2 yükseldi. Amazon 
%1,8, Micron Technology ise %5,30 değer kazandı. Buna karşılık Palo Alto Networks, 
beklentilerin altında kalan tahminleri sonrası %7’ye varan düşüş kaydetti. Jeopolitik 
cephede Ukrayna barış görüşmelerinin sonuçsuz kalması ve Hürmüz Boğazı’na ilişkin 
haber akışı risk primini artırırken, altın ve petrol fiyatlarında toparlanma görüldü. 
Christine Lagarde’ın ECB başkanlığından erken ayrılabileceğine yönelik haberler 
euroyu zayıflatırken doları destekledi. Genel görünümde, teknoloji hisselerindeki 
toparlanma ve Fed’in temkinli ancak gevşeme ihtimalini tamamen dışlamayan 
mesajları risk iştahını desteklerken; jeopolitik belirsizlikler ve enflasyon görünümüne 
ilişkin soru işaretleri piyasada temkinli duruşun korunmasına neden oluyor. Dünkü 
işlemlerde S&P 500 %0,56, Nasdaq 100 endeksi %0,8 ve Dow Jones %0,26 oranında 
değer kazandı. 
 
Makro tarafta, ABD’de yayımlanan FOMC toplantı tutanakları, Fed üyeleri arasında 
temkinli duruşun korunduğunu gösterdi. Birkaç üye, enflasyonda beklenen düşüşün 
gerçekleşmesi halinde ek faiz indirimlerine destek verebileceklerini belirtirken; birçok 
üye dezenflasyon sürecinin tahmin edilenden daha yavaş ilerleyebileceğine dair 
endişelerini dile getirdi. Hemen hemen tüm üyeler Ocak ayında politika faizinin sabit 
bırakılması kararını desteklerken, bazı üyeler Fed’in bir süre daha bekle-gör 
yaklaşımını sürdürmesi gerektiğini ifade etti. Genel çoğunluk ise iş gücü piyasasının 
istikrar kazandığı görüşünde birleşti. Jeopolitik tarafta ise ABD-İran hattında mesaj 
trafiği dikkat çekti. Beyaz Saray, görüşmelerde sınırlı ilerleme sağlandığını ve İran’ın 
önümüzdeki haftalarda daha detaylı geri dönüş yapmasının beklendiğini açıkladı. ABD 
Başkanı Donald Trump, anlaşma sağlanamaması durumunda Diego Garcia üssünün 
kullanılabileceğini belirtirken; İran Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan ise savaş 
istemediklerini ancak dayatma karşısında geri adım atmayacaklarını ifade etti. 
Karşılıklı açıklamalar, enerji ve risk iştahı üzerinde kısa vadeli belirsizlik unsuru 
olmaya devam ediyor. 
 
Avrupa Borsaları, dün güçlü bir kapanış gerçekleştirdi. Düşük enflasyon verileri ve 
merkez bankalarından ek parasal gevşeme beklentileri risk iştahını desteklerken, 
savunma, madencilik ve bankacılık hisseleri öncülüğünde endekslerde yükseliş 
görüldü. Stoxx 600 endeksi %1’in üzerinde prim yaparken, FTSE 100, DAX ve CAC 
40 da günü artıda tamamladı.Sektörel bazda Antofagasta yaklaşık %10 yükselirken, 
Rio Tinto ve Anglo American %4 civarında değer kazandı. Bankacılık hisselerinde %2–
3 aralığında yükselişler dikkat çekti. Almanya’da Rheinmetall %5’in üzerinde prim 
yaparken, Bayer uzlaşma haberi sonrası %7’den fazla geriledi. Fransa’da ise 
Carrefour zayıf görünüm nedeniyle %5’in üzerinde düşüş kaydetti. Makro tarafta 
Fransa’da enflasyon %0,3’e gerileyerek son yılların en düşük seviyesine inerken, 
İngiltere’de enflasyon %3’e geriledi. Zayıflayan fiyat baskıları, ECB ve BoE’den ilave 
gevşeme beklentilerini destekledi. Euro Stoxx 50 endeksi dünkü işlemlerde %1,35 
oranında değer kazandı. 
 
Güne Başlarken, Küresel piyasalarda Fed tutanaklarının ardından temkinli ancak 
pozitif bir görünüm öne çıkarken, Avrupa tarafında düşük enflasyon verilerinin 
desteklediği risk iştahı dikkat çekiyor. ABD’de teknoloji hisselerindeki toparlanma 
küresel risk algısını desteklese de jeopolitik gelişmeler yakından izleniyor. Borsa 
İstanbul’da ise küresel iyimserliğin etkisiyle yukarı yönlü eğilimin korunabileceğini, 
son dönemde güçlenen momentumun devam edebileceğini değerlendiriyoruz. Bu 
sabah asya borsaları pozitif bir görünüme sahip. ABD vadeli endeksleri de pozitif 
yönde fiyatlanıyor. Dolar endeksi (DXY) şu sıralarda 97,74 ile pozitif yönde seyrediyor. 
ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4,10’de bulunuyor. ONS Altın bu sabah 4995 USD 
seviyesinde pozitif yönde hareket ediyor. XAGUSD aynı şekilde pozitif yönde hareket 
ederek şu an 78 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 70 dolar 
seviyesinde işlem görüyor, USDTRY 43,76 liradan işlem görüyor. Bugün ABD’de Fed 
Toplantı Tutanakları ve kapasite kullanım oranı açıklanacak. İngiltere’de ise TÜFE 
verileri açıklanacak. BIST100 endeksinde güne pozitif yönde başlanmasını bekliyoruz. 
Gün içinde 14400-14500 bandı hedef haline gelebilir. 
 
 
 

   Kapanış Değ% 

XU100 14.259,90 0,23 

XU030 15.705,74 0,57 

XUSIN 17.198,35 -0,26 

XBANK 20.501,19 1,55 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 396.497 36,66 

 
 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 44,03 44,02 

BIST-30 15846 15762 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.881,31 6.843,22 

Dow Jones Industrial 49.662,66 49.533,19 

NASDAQ 100 24.898,87 24.701,60 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 220 218 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,08 4,06 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 35,75 35,71 
 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 97,70 0,56 

Dolar/TL 43,76 0,07 

Euro/TL 51,56 -0,57 

EUR/USD 1,18 -0,98 

EUR/GBP 0,87 0,33 

GBP/USD 1,35 -0,74 

USD/JPY 154,81 0,99 

Altın Gram 7013,44 2,27 

Altın ONS 4984,97 2,19 

Gümüş Gram 108,84 5,61 

Gümüş ONS 77,36 5,56 

Brent Petrol 70,03 4,61 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
12:00 Euro Bölgesi, Cari Hesap 

16:30 ABD, Ticaret Dengesi 
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Piyasalarda Bugün 
 
ABD’de bugün aralık ayına ilişkin ticaret dengesi verisi takip edilecek; kasım ayında dış ticaret dengesi 
56,8 milyar dolar açık vermişti. Açığın seyri, ithalat ve ihracat performansı üzerinden dış talep 

koşullarının büyüme üzerindeki etkisini göstermesi açısından önem taşıyor. Aralık verisi, yılın son ayında 
net ihracatın ekonomik aktiviteye katkısının nasıl şekillendiğine dair önemli sinyaller sunacaktır. 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
ABD’de bugün haftalık işsizlik başvuruları verisi açıklanacak. Piyasa beklentisi, başvuruların 225 bin 
seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Geçtiğimiz hafta başvurular 227 bin olarak açıklanmıştı. Beklentiler, 
iş gücü piyasasında sınırlı bir iyileşmeye işaret ediyor. Yüksek faiz oranları ve ekonomik aktivitedeki 
yavaşlama sinyallerine rağmen başvuruların tarihsel ortalamalara yakın seyretmesi, istihdam piyasasının 
görece dirençli kaldığını gösteriyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, iş gücü piyasasında dengeli 
ancak temkinli bir görünümün sürdüğünü teyit edecektir. 

 
Euro Bölgesi’nde bugün aralık ayına ilişkin cari hesap verisi takip edilecek. Kasım ayında cari denge 
12,6 milyar euro fazla vermişti. Cari fazlanın seyri, dış ticaret ve hizmet gelirlerinin bölge ekonomisine 

katkısını göstermesi açısından önem taşımaktadır. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
Yurt içinde bugün TCMB tarafından haftalık açıklanan menkul kıymet istatistikleri takip edilecek. Son 
veriye göre yurt dışı yerleşikler 2 Şubat- 6 Şubat 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde 134,27mn USD 
net alış gerçekleştirdi. Böylece yurtdışı yerleşikler, son on hafta alıcı tarafında yer aldı. 2 Şubat- 6 Şubat 

haftasında DİBS (kesin alım) tarafında 255,58mn USD alış gerçekleşirken, ÖST tarafında 4,78mn USD 

alış kaydedildi. Böylelikle toplam portföyde, yurt dışı yerleşikler 2 Şubat- 6 Şubat haftasında 394,63mn 
USD tutarında net alış gerçekleştirmiş oldu. Bu hafta Menkul Kıymet İstatistikleri son on haftada Borsa 
İstanbul’da alıcı tarafta yer alan yabancıların bu seyri sürdürüp sürdürmediğini görmek açısından 
yakından izlenecek. 
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Yurt Dışı Yerleşiklerin Hisse Senedi Değişimi - Haftalık
Hisse Stok Net Değişim

 
Kaynak: TCMB 

Euro Bölgesi – Cari Hesap

 
 

ABD – Ticaret Dengesi

 
 

ABD – İşsizlik Başvuruları
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Piyasalarda Dün neler oldu?  
 

ABD’de dün Fed’in Ocak toplantısına ilişkin toplantı tutanakları (FOMC Minutes) yayımlandı. Federal 
Reserve’in Ocak toplantısına ait FOMC tutanakları, politika yapıcıların faiz indirimi konusunda temkinli 
kaldığını ve enflasyonda kalıcı düşüş görülmeden gevşeme adımı atılmasına sıcak bakmadığını ortaya 
koydu; çoğu üye mevcut faiz seviyesinin korunmasını uygun bulurken sınırlı sayıda katılımcı indirim 
yönünde görüş bildirdi, ayrıca enflasyonun hedefin üzerinde seyretmeye devam etmesi risk unsuru 
olarak öne çıkarılırken işgücü piyasasındaki aşırı sıkılığın azaldığı ancak fiyat baskılarının beklenenden 
daha dalgalı ilerleyebileceği değerlendirildi; genel tablo, piyasalarda faizlerin beklenenden daha uzun 

süre yüksek kalabileceği beklentisini güçlendiren şahin tonlu bir iletişime işaret etti. 
 
 
ABD’de dün Ocak ayına ilişkin kapasite kullanım oranı verisi açıklandı. Kapasite kullanım oranı Ocak 

ayında %76,2 seviyesine yükseldi. Endekste piyasa beklentisi 76,5 seviyesinde bulunurken Aralık ayında 
endeks %75,7 seviyesinde gerçekleşmişti. Veri, üretim faaliyetlerinde sınırlı toparlanmaya işaret 
ederken sanayi sektöründe kapasite kullanımının hâlen uzun dönem ortalamalarının altında seyretmesi 

ekonomik aktivitenin ılımlı ancak kırılgan bir görünüm sunduğunu göstermektedir. Bu çerçevede kapasite 
kullanımındaki artış büyüme tarafında destekleyici sinyal üretse de beklenti altı gerçekleşme, üretim 
ivmesinin henüz güçlü bir hızlanma trendine girmediğine işaret etmektedir. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
İngiltere’de dün veri gündeminin merkezinde ocak ayına ilişkin enflasyon rakamları yer aldı. 
İngiltere’de tüketici fiyat endeksi Ocak 2026’da yıllık %3,0 seviyesine gerileyerek Aralık 2025’teki %3,4 
düzeyine kıyasla düşüş göstermiş ve piyasa beklentileriyle uyumlu gerçekleşmiştir. Aylık bazda TÜFE 
%0,5 azalırken, gerilemede özellikle ulaşım ile gıda fiyat artış hızındaki yavaşlama belirleyici olmuştur. 

Çekirdek enflasyon da %3,1’e inerek önceki aya göre sınırlı bir düşüş kaydetmiştir. Alt kalemlerde fiyat 
artışlarının genel olarak ivme kaybettiği görülürken, hizmet grubu kalemlerinin görece daha dirençli 
seyrettiği izlenmektedir. Genel görünüm, enflasyonist baskıların önceki aya kıyasla zayıfladığına işaret 
etmektedir. 

 
Ekonomi Haberleri 

Altın, Perşembe günü düşük likidite koşullarından dolayı hafif geriledi. Önceki seansta yüzde 

2’nin üzerinde değer kazanan külçe altın, ABD’de açıklanacak kritik enflasyon verileri öncesinde güçlü 
doların baskısıyla düşüş kaydetti. Spot altın, yüzde 0,2 gerileyerek ons başına 4.968,10 dolara indi. 
Nisan vadeli ABD altın vadeli işlemleri ise yüzde 0,4 düşüşle 4.987,60 dolardan işlem gördü. OCBC 
stratejisti Christopher Wong, “Altın, Asya’daki tatil dönemi nedeniyle zayıf likidite koşullarının etkisinde. 
Bu durum temel dinamiklerde bir değişime işaret etmiyor” değerlendirmesinde bulundu.  

Fed tutanakları yetkililerin faiz indirimlerine temkinli yaklaştığını gösterirken bakır fiyatları 
geriledi. Bakır, ABD Merkez Bankası'nın son toplantısına ait tutanakların daha fazla faiz indirimi 
ihtimalini zayıflatmasının ve talep görünümünü olumsuz etkilemesinin ardından geriledi.  Metal, bir 
önceki seansta %2'den fazla yükseldikten sonra Perşembe günü Londra'da %0,6'ya kadar düştü. 

ABD – Kapasite Kullanım Oranı 

 

İngiltere – TÜFE (Aylık)  
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Çarşamba günü yayımlanan Fed'in Ocak ayı toplantı tutanakları, politika yapıcıların faiz indirimleri 
konusunda beklenenden daha temkinli olduğunu ve bazılarının faiz artışının gerekebileceğini öne 
sürdüğünü gösterdi. Bu durum, bu yıl parasal gevşeme beklentilerinin bir miktar geri çekilmesine yol 
açtı. Bakır, iki ay süren ve spekülatif alımların dalga etkisiyle ocak ayı sonunda rekor seviyeye taşıdığı 
yükselişin ardından konsolidasyon sürecine girdi. Fed'in son toplantısından bu yana yayımlanan 
ekonomik veriler, büyümenin hızlandığına, enflasyonun yavaşladığına ve iş gücü piyasasının istikrar 
kazandığına işaret etti. 

New York borsası yükselişle kapandı. Kapanışta Dow Jones endeksi yüzde 0,26 artarak 49.663,03 
puana çıktı. S&P 500 endeksi yüzde 0,56 artışla 6.881,32 puana ve Nasdaq endeksi yüzde 0,78 kazançla 

22.753,64 puana yükseldi. Yapay zekayla ilgili endişelerin hafiflemesiyle pay piyasalarında pozitif bir 
seyir izlendi.ABD Merkez Bankasının (Fed) yayımladığı toplantı tutanakları yatırımcıların odağında yer 
alırken, tutanaklar yetkililerin faiz politikasının geleceği konusunda fikir ayrılığı yaşadığını gösterdi. 

Politika faizinin yüzde 3,50-3,75 aralığında sabit tutulduğu geçen ayki toplantının tutanakları, enflasyon, 
büyüme görünümü ve iş gücü piyasasına dair belirsizlikler görüldüğünü ortaya koydu.  

JP Morgan Avustralya doları, Yeni zelanda doları ve ABD doları/Japon yeni tahminlerini 
yükseltti euro/ABD doları tahminini değiştirmedi. JPMorgan, Avustralya doları, Yeni Zelanda doları 
ve ABD doları/Japon yeni paritesi için tahminlerini yukarı yönlü revize etti, euro/ABD doları tahminini ise 
değiştirmedi.Banka, 2026 ikinci çeyrek için Avustralya doları tahminini 0.68'den 0.73 ABD dolarına, Yeni 

Zelanda doları tahminini 0.59'dan 0.63 ABD dolarına yükseltti. Dolar/Japon yeni tahminlerinin ise 
dördüncü çeyrekte 164 seviyesine ulaşmasını bekliyor. JPMorgan stratejistleri, yabancı yatırımcıların 
yeniden devreye aldığı döviz riskinden korunma (hedge) işlemlerinin ABD doları üzerinde ilave baskı 
yaratabileceğini belirtti. 

Tarifelere rağmen 2025'te Amerikan hisse senetlerine yabancı ilgisi %134 arttı. Yabancı 
yatırımcılar, ABD Başkanı Donald Trump'ın tarifelerinin piyasaları sarsmasına ve şirketlerin görünümünü 
gölgelemesine rağmen, 2025 yılında ABD hisselerinden bir önceki yıla kıyasla iki kattan fazla alım 
yaptı. ABD Hazine Bakanlığı'nın yayımladığı verilere göre, ABD dışı yatırımcıların net bazda hisse alımları 

geçen yıl 720,1 milyar dolara yükseldi. Bu rakam, 2024'teki 307,5 milyar dolara göre %134 artışa işaret 

ediyor. Norveç, 81,8 milyar dolarlık net alımla 2025'te Amerikan hisselerinin en büyük alıcısı olurken, 
2024'ün en büyük alıcısı olan Singapur ise 79 milyar dolarlık alımla yakın ikinci sırada yer aldı. Güney 
Kore de 2024'e kıyasla yaklaşık beş kat artışla 73,6 milyar dolarlık alım yaparak önemli bir alıcı oldu. Çin 
ise üst üste üçüncü yıl net satıcı konumunda kaldı ve 2025'te 34,1 milyar dolarlık ABD hissesi sattı. 

ABD'li bankalar, dijital varlıkların yükselişi karşısında sektör içindeki konumlarını korumak 
için tokenize edilmiş mevduat ağı kuruyor. Huntington Bancshares Inc., First Horizon Corp. ve M&T 
Bank Corp. dahil olmak üzere ABD'li bankalar, finansal kuruluşlar dijital varlıkların yükselişi karşısında 
tokenize edilmiş bir mevduat ağı kurmak üzere çalışıyor. Bu şirketler, KeyCorp ve Old National Bancorp 
ile birlikte, ABD Para Birimi Denetçisi'nin (Comptroller of the Currency) eski başkanı Eugene Ludwig 

liderliğindeki blokzincir tabanlı platform Cari Network ile çalışıyor. Söz konusu beş banka, ağın ilk tasarım 
ortakları oldu ve kuruluşunu ilk olarak Eylül ayında görüştü. Ludwig'in verdiği bilgiye göre Cari, Mart ayı 
sonunda asgari uygulanabilir ürününü (minimum viable product) yayımlamaya hazırlanıyor. Bunu 
üçüncü çeyrekte bir pilot program izleyecek. Tam hizmetin ise dördüncü çeyrekte ağa dahil bankaların 
müşterileri için erişilebilir olması bekleniyor. 

Nvidia, Arm’daki hisselerini sattı; iki şirketin de hisseleri yükseldi, New York’ta işlem gören 
İngiliz çip dizayn şirketi Arm’ın hisseleri, Nvidia’nın şirketteki payını elden çıkardığının ortaya çıkmasının 
ardından seans öncesi işlemlerde yüzde 1,4 yükselerek 128,75 doların üzerine çıktı. Şu sıralarda ise 
yüzde 1,26 artışla 128,49 dolarda. SEC'e sunulaen belgeler, Nvidia'nın elindeki 1,1 milyon Arm hissesini 

sattığını gösterdi. Nvidia, Arm hisselerini 2023’ten bu yana elinde bulunduruyordu. Şirket, 2024’ün 
sonlarına doğru payını azaltmaya başlamıştı. Arm’ın Nasdaq’ta 2023’teki halka arzında Nvidia, Apple, 
Google, Samsung ve TSMC ile birlikte toplam 735 milyon dolarlık hisse alımı yapan stratejik yatırımcılar 
arasında yer almıştı. Arm’ın halka arz fiyatı hisse başına 51 dolar olarak belirlenmişti. (Foreks) 
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ABD'de mortgage başvuruları geçen hafta %2,8 arttı, Mortgage Bankers Association'ın (MBA) 
haftalık anketine göre 13 Şubat 2026'da sona eren haftada mortgage başvuruları bir önceki haftaya 
kıyasla %2,8 yükseldi. MBA'nın ForInvest Haber ile mail yolu ile paylaştığı açıklamaya göre, 
mevsimsellikten arındırılmış Piyasa Endeksi yüzde 2,8 yükselirken, arındırılmamış bazda endeks yüzde 
5 artış gösterdi. Yeniden finansman endeksi haftalık bazda yüzde 7 artarken, geçen yılın aynı haftasına 
göre yüzde 132 yükseldi. Mevsimsellikten arındırılmış satın alma endeksi bir önceki haftaya göre yüzde 
3 düşerken, arındırılmamış satın alma endeksi yüzde 3 arttı ve geçen yılın aynı haftasına göre yüzde 8 

yükseldi. (Foreks) 
 
ING'ye göre altında düzeltme niteliğinde bir duraklama yaşanıyor, Altın fiyatlarındaki son 
gerileme, ING analistlerine göre derin bir düşüşün başlangıcından ziyade düzeltme niteliğinde bir 
duraklama olarak görülüyor. Değerli metalin kısa vadeli hareketleri hala ABD doları dalgalanmalarına ve 
küresel risk iştahına son derece duyarlı olduğunu belirten ING, "Ancak Asya piyasalarında likiditenin 

normale dönmesi ve makroekonomik belirsizliklerin sürmesiyle birlikte altında temel talebin güçlenmesi 

bekleniyor. Olası yeni düşüşler yeniden alım ilgisiyle karşılanacaktır" değerlendirmesinde bulundu. 
(Foreks) 
 
TAV Havalimanları yüzde 6 artışla 113 milyon yolcuya hizmet verdi, TAV Havalimanları, 2025’te 
yüzde 6 artışla 113 milyon yolcuya hizmet verdi. Kuruluşunun 25. yılını kutlayan TAV Havalimanları, dış 
hatlarda 75 milyon, iç hatlarda 38 milyon yolcuya hizmet verdi. FAVÖK yolcu trafiğinin üzerinde, yüzde 

14 arttı. Yönetim Kurulu, 2025 net karından yüzde 50 temettü ödemesi yapma kararını Genel Kurul’a 
sunacak. (Foreks) 
 
Özel sektörün yurt dışı kredi borcu Aralık'ta arttı, TCMB verilerine göre, Türkiye’de özel sektörün 
yurt dışından sağladığı kredi borcu 2025 yılının son çeyreğinde artış kaydetti. Aralık 2025 itibarıyla 
toplam kredi borcu, bir önceki çeyreğe göre 12,1 milyar ABD doları yükselerek 219,7 milyar ABD dolarına 
ulaştı. Vadeye göre incelendiğinde, uzun vadeli kredi borcu bir önceki çeyreğe kıyasla 13,1 milyar ABD 

doları artışla 210,9 milyar ABD doları seviyesine yükselirken, kısa vadeli kredi borcu (ticari krediler hariç) 
1,0 milyar ABD doları azalarak 8,8 milyar ABD doları olarak gerçekleşti. (Foreks) 
 

ECB: Lagarde'ın görevinden erken ayrılma kararı yok, Avrupa Merkez Bankası (ECB), Başkan 
Christine Lagarde'ın görev süresinin sona ermesine ilişkin herhangi bir karar almadığını açıkladı. 
Financial Times'ın Lagarde'ın Ekim 2027'de dolacak görev süresini tamamlamadan ayrılmayı planladığını 

haberlinin ardından açıklama yapan ECB sözcüsü, Lagarde'ın görevine odaklandığını ve erken ayrılış 
konusunda henüz bir karar vermediğini belirtti. FT'nin haberine göre Lagarde, Nisan 2026'daki Fransa 
cumhurbaşkanlığı seçiminden önce görevden ayrılarak Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron'a halefi 
üzerinde söz hakkı tanımayı planlıyor. (Foreks) 
 
TPAO ile Shell arasında petrol arama anlaşması, Türkiye Petrolleri Arama Ortaklığı (TPAO) ile İngiliz 
enerji devi Shell arasında bir ortaklık anlaşması imzalandı. Buna göre, TPAO ile Shell, Bulgaristan'ın 

deniz yetki alanındaki Khan Tervel Sahasındaki arama çalışmaları için ortak oldu. Söz konusu sahanın 
Sakarya Gaz Sahası'na yakın olduğunu belirten Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanı Alparslan Bayraktar, 
"Bulgaristan'ın Münhasır Ekonomik Bölgesinde 5 Yıllık Lisansa Sahip Olacağız" dedi. (BloombergHT) 
 
Allianz: Küresel ekonomi 10 yılın en çalkantılı dönemlerinden birini yaşıyor", Allianz Trade'in 

2026'nın ilk Ülke Risk Atlası'na göre, 2025'te 36 ülkenin risk notu yükseltilirken 14 ülkenin notu 
düşürüldü. Türkiye iyileşen ülkeler arasında yer aldı. Fransa, Belçika ve ABD gibi büyük ekonomilerdeki 

not indirimleri şirketler için orta vadeli risklerin sürdüğüne işaret etti. Allianz Trade Üst Yöneticisi (CEO) 
Aylin Somersan Coqui, "Küresel ekonomi, yapay zeka, demografi, iklim değişikliği, ticaret ve 
düzenlemeler gibi alanlarda şokların ve yapısal değişimlerin bir araya gelmesiyle son 10 yılın en çalkantılı 
dönemlerinden birini yaşıyor" değerlendirmesini yaptı. (BloombergHT) 
 
AB'de 'Made in Europe'a itirazlar artıyor, Avrupa Birliği (AB) Komisyonunun, üye ülkelerin 

sanayisini canlandırmayı ve kamu alımlarında Avrupa şirketlerine öncelik vermeyi hedefleyen planına 
yönelik itirazlar artıyor. Taslağı hazırlayan ekipten sorumlu AB Komisyonu Başkan Yardımcısı Stephane 
Sejourne'nin çalışmasına, komisyonun 9 farklı birimi olumsuz geri bildirim gelmesi daha önce de 
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ertelenen ve son olarak 26 Şubat'ta açıklanması öngörülen yasanın bir kez daha ertelenebileceğini 
gündeme getirdi. (BloombergHT) 
 
İşsizlik 2025'in son çeyreğinde yüzde 8,2'ye geriledi, TÜİK verilerine göre mevsim etkisinden 
arındırılmış işsizlik oranı 2025'in son çeyreğinde yüzde 8,2 oldu. İşsizlik oranı üçüncü çeyrekte yüzde 
8,5 seviyesinde gerçekleşmişti. Genç nüfusta işsizlik bir önceki çeyreğe göre 0,3 puan azalarak yüzde 
14,9 oldu. (BloombergHT) 

 
AMB/Villeroy: AMB, kurdaki eğilimleri yakından takip ediyor, Avrupa Merkez Bankası (AMB) 
Yönetim Kurulu üyesi François Villeroy de Galhau, AMB'nin döviz piyasalarındaki eğilimleri yakından takip 
ettiğini ve enflasyon üzerindeki olası etkilerine karşı hazırlıklı olduğunu söyledi. (BloombergHT) 
 

2025/12 Bilanço Tarihleri  
 

Şirket Kodu 
NET KAR (mn TL) 

Kaynak Tarih 
4Ç24 3Ç25 4Ç25 ( Beklenti 

AKSA -39,40 2353,00 46,00 KAP 19.02.2026 

EBEBK -112,99 112,82 96,60 KAP 19.02.2026 

ASELS 11002,67 4765,29 11209,20 KAP 24.02.2026 

RGYAS -6492,68 8936,04 3001,50 KAP 25.02.2026 

BRSAN -538,48 936,21   KAP 26.02.2026 

BIGCH 6,59 17,55 25,00 KAP 26.02.2026 

DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026 

OZYSR -141,80 8,29   KAP 27.02.2026 

GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026 

CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026 

DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026 

ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026 

MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026 

PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026 

SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026 

AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026 

PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026 

TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026 

AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026 

BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026 

ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026 

PRKME 26,79 35,63   KAP 10.03.2026 

ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026 

BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026 

EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026 

KONTR 302,73 -552,60   KAP 11.03.2026 

SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026 

ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026 
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Genel Kurullar   
 

Hisse Kodu Şirket Adı Tarih 

BALAT Balatacılar Balatacılık 20.02.2026 

EFOR Efor Yatırım 25.02.2026 

CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026 

OZSUB Özsu Balık  27.02.2026. 

ASTOR Astor Enerji 27.02.2026. 

DENGE Denge Yatırım Holding 3.03.2026 

EUHOL Euro Yatırım Holding 5.03.2026 

IHAAS İhlas Haber 5.03.2026 

BAGFS Bagfaş Bandırma 6.03.2026 

  
Temettü Tablosu   
  

Hisse Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü Verimi 

(%) 

Brüt Temettü 
Toplamı (Bin 

TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse 

Başı) 

Net 

Temettü        

(Hisse 

Başı) 

TUPRS 222,10 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 25 4,67 

FROTO 123,90 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 25 2,94 

AYGAZ 248,10 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 25 5,06 

BEGYO 4,80 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 55 0,42 

LILAK 33,56 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 137 4,55 

TUPRS 222,10 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 223 3,04 

Ekonomik Takvim 

19 Şubat Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin   Piyasalar tatil nedeniyle kapallı       

Türkiye  10:00 Tüketici Güven Endeksi  Şub   83.7 

Euro Bölgesi 12:00 Cari Hesap - EUR  Ara   12,6mlr 

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

ABD 16:30 Ticaret Dengesi - USD Ara -56mlr -56,8mlr 

ABD 16:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Haf 225bn 227bn 

ABD 16:30 
İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık 

Ortalama 
Şub   218,5bn 

ABD 16:30 Ticaret Dengesi - USD Ara   -56,8mlr 

ABD 18:00 Askıdaki Konut Satışları - Aylık Oca   -9,30% 

Euro Bölgesi 18:00 Tüketici Güveni (Öncü) Şub -11,5 -12,4 

Türkiye   AKSA Finansal Sonuçları 4Ç25 46mn TL -39,4mn TL 
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Türkiye   EBEBK Finansal Sonuçları 4Ç25 
96,6mn 

TL 
-112,9mn 

TL 

20 Şubat Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin   Piyasalar tatil nedeniyle kapallı       

Japonya 02:30 Enflasyon Oranı - Yıllık Oca   2,10% 

Japonya 02:30 Çekirdek Enflasyon Oranı - Yıllık Oca 2% 2,40% 

Japonya 02:30 Enflasyon Oranı - Aylık Oca   -0,10% 

Japonya 02:30 Hizmet PMI (Öncü) Şub   53,7 

Japonya 02:30 Bileşik PMI (Öncü) Şub   53,1 

Çin 04:00 5 Yıllık Kredi Faiz Oranı Şub   3,50% 

Almanya 10:00 ÜFE- Yıllık Oca -2,10% -2,5% 

Almanya 10:00 ÜFE- Aylık Oca 0,30% 0,2% 

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı Şub   74,10% 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar - Aylık Oca 0,20% 0,40% 

İngiltere 10:00 Perakende Satışlar - Yıllık Oca 2,80% 2,50% 

Almanya  11:30 Hizmet PMI (Öncü) Şub 52,2 52,4 

Almanya  11:30 Bileşik PMI (Öncü) Şub 52,2 52,1 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI (Öncü) Şub 51,5 51,3 

Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI (Öncü) Şub 52 51,6 

İngiltere 12:30 Hizmet PMI (Öncü) Şub 53,6 54,0 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI (Öncü) Şub 53,4 53,7 

ABD 16:30 GSYH - Çeyreklik (Öncü) 4Ç25 3,00% 4,40% 

ABD 16:30 Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri - Aylık Ara 0,20% 0,20% 

ABD 16:30 Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri - Yıllık Ara 2,90% 2,80% 

Türkiye 17:30 Merkezi Hükümet Borç Stoku - TRY Oca   13,6trl 

ABD 17:45 Hizmet PMI (Öncü) Şub 53 52,7 

ABD 17:45 Bileşik PMI (Öncü) Şub   53,0 

ABD 17:45 Michigan Tüketici Hissiyatı  Şub 57,3 56,4 

ABD 21:15 FOMC Üyesi Logan'ın Konuşması       

23 Şubat Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin   Piyasalar tatil nedeniyle kapallı       

Japonya   Piyasalar tatil nedeniyle kapallı       

Türkiye 10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve İnşaat Güven Endeksleri Şub     

ABD 18:00 Fabrika Siparişleri - Aylık Ara   2,70% 

ABD 18:00 Dallas Fed İmalat  Endeksi Şub   -1,2 

24 Şubat Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi - Yıllık Ara   1,90% 
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ABD 17:00 Konut Fiyat Endeksi - Aylık Ara   0,60% 

ABD 18:00 Conference Board Tüketici Güveni Şub   84,5 

ABD 18:00 Richmond İmalat Endeksi Şub   -6 

25 Şubat Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya  10:00 GSYH - Çeyreklik 4Ç25   0,3% 

Almanya  10:00 GSYH - Yıllık 4Ç25   0,4% 

Almanya  10:00 GFK Tüketci Güven Endeksi Mar   -24,1 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE - Yıllık Oca   1,70% 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE - Aylık Oca   0,20% 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  
 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 
Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 

kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 

yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 
bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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