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Makro Strateji Bilteni
CME/Tezgah Ustii - Madencilik — Enerji - Ham Petrol
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Petro jeopolitikten destek alirken ekonomiden baski altindayken beklenen bir aylik bant 66-75 Dolar.

Turmp’in baskanlik koltuguna oturmasina yakin bir zaman kala petrol fiyatlari yikselisten imtina ediyor.
Onceki Trump déneminde artan petrol iiretimi Covid ile birlesince fiyatlarin diismesi bir yana eksi
degerlere kadar geriledigine sahit olduk.

icinde bulundugumuz ekonomik siirecte Ulkelerin durgunlukla karsi karsiya kalma riski nedeniyle
hiikiimetler para ve maliye polkalariyla ekonomilere destek olma gayreti icindeler. Ornegin Cin, AB, ABD.
Ekonomik durgunluk riskinin yaninda bir de Trump korkusu bir araya gelince ortaya Covid dénemine
benzer bir durum ortaya gikiyor. Bu nedenle petroliin ylkselisleri kisa siirede son bulan ataklar olmaktan
Oteye gidemiyor.

Bundan sonra ne olur sorusuna dair cevabi vermek igin spekilator kesimle petrol lreticilerinin tavir ve
tutumlarina bakmakta fayda var.

Spekilatorlerin net pozisyonlariyla Ureticilerin korunma pozisyonlarinin birlikte dalgalaniyor olmasi
hicbir kesimin petrole dair giiclii bir iddiasinin olmadigini ortaya koyuyor. (Grafik 1, ikinci ve iclincii panel
— sirastyla turuncu ve yesil gizgiler.)

Grafik 2’de ikinci ve Uglincl panelde turcunu ve yesil cizgiyle gosterilen sirasiyla petrol fiyatinin ve
spekilator pozisyonlarinin skolastik gostergelerinin notr bir duruma isaret ettigi goriliyor.

Anlasilan o ki petrol piyasasi Trump geldigi zaman uygulanacak finansal, ekonomik ve jeo-stratejik
politikalar glidiimiinde yon bulacak. Bu nedenle 6niimiizdeki bir ay boyunca petrolde siire gelen oynaklik
diusuklug bir siire daha devam edebilir.

Sonug: Gelecek bir aylik bakis agisiyla petrol fiyatlarindaki ginliik degisimlerin belirgin bir tekrar
yaratmaksizin gecen Ug¢ ayin ortalamalarinda — yillik 6lgekte yaklasik %25, bir aylik donemsel dlgekte
yaklasik %7,21 — civarinda olacagini, bu nedenle daha ziyade yatay siirecin devam edecegini beklenebilir.
Petrol fiyatinin 71 Dolar/varil oldugunu dislinecek olursak &nimuzdeki bir ay icinde beklenen
dalgalanma bandi 66 — 75 Dolar olabilir. Bir siire daha giiclii Dolar, durgunluktaki ekonomiler ve yaklasan
ateskes durumlarn nedeniyle yiikselislerde petrolii agiga satmak daha mantikli bir strateji olarak
dusindlebilir.
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