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Ham Petrol Diisiigler Sinirli Olur

Duin gelen OPEC raporu 2024 yili igin petrol talebi beklentisini bir kez daha disurdu.

OPEC'in bu beklentisi 6nemli dlglide petroliin temel verilerine de yansimis durumda. Petrole iliskin
korunma baskisi ve stoklama getirisindeki geri ¢ekilmeler petrol Gretiminin fiilen yavaslamis oldugunun
birer kaniti olarak 6niimiizde. (Grafik 1, Alt Panelde bulunan sari ve gri gizgiler)

ilging olan su ki 2023 yilimda heniiz ekonomik yavaglamaya iliskin beklentiler yokken stoklama getirisi
2023’te ortalama %4 civarindayken bugilin de ayni seviyeye ¢ok yakin hareket ediyor. Bunun durum,
petrol talebinin disecegi 6ngorisiiniin hakim oldugu siirecte dahi petrol liretiminin dliinyanin genelinde
¢ok fazla gerilememis olduguna isaret ediyor. Grafik 1'in st panelinde yesil renkle gosterilen petrol
stoklarinin bir yikselis trendi sergilememis olmasi bu durumu gézle 6niline seriyor.)

Petrol fiyatlari bugiinlerde ABD ekonomisinin durgunla girecegi beklentisinin golgesinde satis baskisi
altinda kalmaya devam ediyor. Bu durumun terse dénmesi su asamada kolay degil ama mevcut
ekonomik kosullarin petrol fiyatlarinin ¢ok kisa vadede ¢ok gerilemesine de izin vermeyecegini
distniyorum.

Sonug: Her ne kadar orta vadede petrol satis baskisi altinda kalmaya devam edecek olsa da fonlarin
petroldeki geri ¢ekilmeleri kisa vadeli alim firsati olarak degerlendirecegini dislinilyorum. Diinyada

jeopolitik riskler artmis durumdayken gok fazla yatirnmcinin agik pozisyon tasiyabilecegini sanmiyorum.
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