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Gunluk Bulten: Haftaya Volatil Baglangic¢, Kontrollu Geri Cekilme

Haftanin ilk islem glndne zayif baslayan ve gun icerisinde volatil bir seyir izleyen BIST 100 endeksi,
gunu %0,71 oraninda deger kaybiyla 14,484 seviyesinden tamamladi.

Cuma guna etkili olan gugli yikselis sonrasinda genel satislarin sinirl kaldigi bir seyir izledigimiz
gunde, hisse bazli hareketlerin daha 6n plana ¢iktigini sdyleyebiliriz. Banka hisselerindeki satiglarin,
sanayi sektorl hisselerine gelen alimlarla dengelenmeye caligtigini gézlemerken, bankacilik endeksi
gunu %1,54 oraninda deger kaybi ile tamamladi. Sanayi endeksinde ise ¢ok sinirlida olsa %0,16
oraninda yukselisle gerceklesti.

Makro veri agisindan nispeten sakin bir gline baslarken, piyasalarin odaginda daha ¢ok jeopolitik ve
kiresel risk istahini etkileyebilecek haber akiglarinin oldugunu gértuyoruz. Gindn en énemli makro
verisi olarak agilis saatlerine paralel agiklanacak olan Nisan ayi! kapasite kullanim oranini takip
edeceg@iz. Bununla birlikte, yurt icinde aciklanmaya baslayan birinci ¢eyrek bilango rakamlarinin
onumuzdeki glnlerde hisse bazli ayrismayi daha da belirgin hale getirecegini ve endeks genelinden
ziyade sektor ve sirket bazl fiyatlamalarin 6n plana gikacagdi bir surece girildigini dugtnuyoruz.

Aclilis 6ncesinde kiresel piyasalara baktigimizda ise genel gérinimin pozitif oldugunu séyleyebiliriz.
ABD vadeli endekslerinin, din kapandidimiz saatlere gore yaklasik %0,50 oraninda yukarida iglem
goérdugunu izliyoruz. Asya piyasalarinda da genel olarak alicili bir seyir hakim. Sangay endeksindeki
sinirh geri ¢ekilmeye ragmen, diger Asya borsalarinda yukselis egiliminin daha belirgin oldugunu
goriyoruz.

Emtia tarafinda ise sinirli geri gekilmeler dikkat gekiyor. Ozellikle Brent petroliin 90 dolar seviyelerine
dogru geriledigini izlerken, ons altin tarafinda ise dinkid kapanis seviyelerine yakin, yatay bir
goérinimle 4,788 dolar seviyelerinde fiyatlamalarin stirdiguna gortyoruz.

Dan etkili olan volatilite sonrasinda buglne alicili baslamasini bekledigimiz endekste, bir dnceki zirve
konumunda olan 14,532 seviyesini kritik esik olarak takip etmeye devam edecegiz.

Bu seviyenin (zerindeki fiyatlamalarda pozisyonlar artirilabilir. Beklentimize paralel yasanabilecek
yukseliglerde ise 15,000 seviyesini ilk direng boélgesi olarak takip edecegiz.

Gun ici iglemlerde ilk destek noktasi olarak ise 14,350 seviyesini izliyor olacagiz.
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Global Piyasalar

Varlik Kapanig Giinlilk  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,485 -0.71%  $/TL 44.8729 -0.04%
BIST-30 16,591 -0.79%  €/TL 52.9154 -0.03%
Dow Jones Ind. 49,443 -0.01% €/% 1.1788 -0.07%
S&P 500 7,109 -0.24%  Turkiye 2 Yillik 39.64
DAX 24,418 -1.15%  Turkiye 10 Yilhk 31.93
NIKKEI 225 58,825 1.14%  ABD 10 Yillik 4.29
BOVESPA 196,132 0.20%  Brent Petrol 95 -1.23%
SENSEX 78,520 0.86%  Altin ($/ons) 4821 -0.74%

Makro ve Sirket Haberler

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda
703ABD$%’tan 748ABD$%’a yiikseldi.

Takas Analiz Raporu Mart 2026

Sabanci Holding <SAHOL TI>, Heidelberg Materials
AG’nin, bor¢ ve nakit diizeltmelerine tabi olmak lizere
toplam 1,1 milyar ABD$’l firma degeri lizerinden alinan
baglayici teklif dogrultusunda Akgansa <AKCNS TI>
hisselerinin satigiyla ilgili 6n alim hakkini kullandigini
duyurdu. (olumlu)

Ayen Enerji <AYEN TI> bugiin %2.31 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.78TL temettii dagitacaktir.

Mavi <MAVI TI> 299.6 bin adet pay! 44.7 TL fiyattan geri
aldu.
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4.25%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda 703ABD$’tan 748ABD$’a yiikseldi.

e Etilen-nafta makasi haftalik bazda nafta fiyatlarindaki %8.8 azalisin etkisi ile 703ABD$’tan 748ABD$ a yiikseldi. Hirmiiz Bodazi'nin kapatilmasinin ardindan ortaya gikan
tedarik sorunlari etilen-nafta maskasinda yulkselise neden olmaktadir.

e Etilen nafta makasi 1C26’da 214ABD$ olarak gergeklesirken, 4C25’te 158ABD$ seviyesinde gergeklesmistir. Etilen-nafta makasi irin marjlari igin tam olarak indikatif
olmadigini hatirlatmak isteriz. iran-ABD savasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin kapatilmasinin ardindan artan jeopolitik gerilimler, brent fiyatlarinda artisa, tretim kesintilerine,
tedarik sorunlarina ve Cin rekabetinin azalmasina yol agmistir. Tarkiye bir polimer ithalatcisi bir Glkedir. Orta Dogu arzina sinirli erisim ve artan hammadde maliyetleri,
Tarkiye'de polimer fiyatlarinin yiikselmesine yol agmistir. Hammadde maliyetlerindeki artigin drin fiyatlarina gecikmeli olarak yansimasi nedeni ile 2C26’dan itibaren marj
iyilesmesinin daha belirgin hale gelecegini 6ngériyoruz. Gigli talebin marjlar destekledigi pandemi déneminden farkli olarak, mevcut fiyat artiglarinin talep kaynakh degil,
maliyet kaynakli olduguna inaniyoruz. Jeopolitik gelismeleri ve bunlarin petrokimya marjlari Gzerindeki potansiyel etkisini yakindan takip etmeye devam edecegiz.

ABDSIton 17 Nizan 10 Nizan 3 1 2024 2023 2022 2021
Etilen 1,536 1,568 -2.0% , 823 755 822 816 1,142 1212 680 857
Mafta 7&5 865 -&.8% 875 4T 554 Gad 625 L g27 3e2 457
Makas T8 703 6.4% 645 214 158 277 175 245 178 150 365 585 338 4581
Kaynak: ATA Yatinm Tahminleri, Sirket Verileri, * geyregin bagsindan bu yana
Etilen - Nafta Makasi (ABD$/ton)
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Makro ve Sirket Haberleri

Takas Analiz Raporu Mart 2026

e Yabanci yatinmcilar Mart ayinda nette 642mn ABD$ satis yapmistir.
e Encok TUPRS, ASELS, DSTKF, ASTOR ve TERA alinmistir.
o Encok AKBNK, YKBNK, GARAN, ISCTR ve EREGL satiimistir.

Toplam Hacim

Net Ahgi(Satsg)

Misan 25 23475 23,395 46 871 74

Mayis 25 22822 22483 45305 -318

Haziran 25 21,407 20,329 41,736 1,078

Temmuz 25 26,727 25837 52 564 890

Adustos 25 29263 29,091 58,354 172

Eylil 25 41,556 41,547 83103 9

Ekim 25 37,886 37,927 75,813 -42

Kasim 25 34217 34317 68,534 -100

Aralik 25 35,549 34515 70,064 1,035

Ocak 26 50,567 48579 99 148 1,889

Subat 26 54,816 53,927 108,743 888

Mart 26 40,4238 41,070 81,498 -G42

12 Ayhk Toplam 418714 413,019 831,733 5,038

Kaynak: BIST, Ata Yatinm
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Makro ve Sirket Haberleri 21 Nisan 2026

Sabanci Holding <SAHOL TI>, Heidelberg Materials AG’nin, bor¢ ve nakit diizeltmelerine tabi olmak iizere toplam 1,1 milyar ABD$’l firma degeri
tizerinden alinan baglayici teklif dogrultusunda Akgansa <AKCNS TI> hisselerinin satigiyla ilgili 6n alim hakkini kullandigini duyurdu. (olumlu)

Sabanci Holding, Ak¢ansa Cimento <AKCNS TI>'nin sermayesinin %39.72'sini temsil eden 76 milyon TL nominal degerli hisselerin satisi i¢in, bor¢ ve nakit dizeltmelerine tabi
olmak Uzere toplam 1.1 milyar ABD$ degerinde baglayici bir teklifin, iligkili olmayan bir Gglinci taraftan alindigini ve bu teklifin, SAHOL'un tabi oldugu sézlesme yiikimlUlikleri ve
gecerli yasal gereklilikler dikkate alinarak degderlendirilecegini kamuoyuna duyurmusgtu.

Akcansa'nin diger ana ortadi Heidelberg Materials AG ile Sirketimiz arasindaki mevcut sdézlesmesel yukimlulUkler uyarinca; taraflardan birinin sahip oldugu paylari Ggtincu bir
kisiye devretmek istemesi halinde diger tarafin devredilecek paylara iliskin 6n alim hakki bulunmaktadir. Heidelberg Materials AG, borg¢ ve nakit dizeltmelerine tabi olmak Gzere
toplam 1,100 milyon ABDS$ tutarindaki baglayici teklif temelinde 6n alim hakkini kullanmistir.

Pay devir bedeli, Sabanci Holding'in %39.72 oranindaki paylarina karsilik gelen tutar olacaktir. Devir islemleri, Rekabet Kurumu onayi ve diger yasal gerekliliklerin yerine
getirilmesini takiben tamamlanacaktir. Pay devir isleminin tamamlanmasinin ardindan Sirketimizin Ak¢ansa'da herhangi bir hissesi kalmayacaktir ve Heidelberg Materials’in
Akgansa sermayesindeki hisse ve oy hakki %79.44’e ulagsacaktir.

Gegen Cuma itibariyla Akgansa'nin piyasa degeri 920mn ABD’dir ve net aktif degeri hesaplamamizin %3.9'unu olusturmaktadir. Akgansa'nin 2025 sonu itibariyla 25 milyon
ABD$ net borcu oldugunu hatirlatmak isteriz. Kaba hesaplamamiza gore, Akgansa hisselerinin satisi, net aktif degeri hesaplamamiz agisindan deder arttirici gériinmektedir.
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Makro ve Sirket Haberleri

Diin 1G26 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Sirket Adi

21 Nisan 2026

Koleksiyon Mobilya Sanayi
Deniz G.M.Y.O.

Tirkiye Sigorta

Kaynak: Rasyonet

Net Satiglar
4C25 4C24 yly A
511 618 -17.3%
30 27 10.2%

Net Kar
4C24

30 13 123.
6 -25

1%
a.d

6,430 4,523 42.2%
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Makro ve Sirket Haberleri

Mavi <MAVI TI> 299.6 bin adet payi 44.7 TL fiyattan geri aldi.

21 Nisan 2026

islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

Agirlikh Fiyat (TL)

Hisse Kodu Alinan Lot (bin)
MAVI 299.6 44.7 134 51%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Ayen Enerji <AYEN TI> bugiin %2.31 temettii verimine isaret eden hisse basina

0.78TL temettu dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

20/04/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

20/04/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

21 Nisan 2026

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 6,304 2,481 3,823 INFO YATIRIM MENKUL 10,998 13,277 -2,279
HSBC YATIRIM 2,029 978 1,052 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 37,038 38,910 -1,871
MIDAS MENKUL 11,221 10,458 763 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 4,780 6,023 -1,243
GARANTI BBVA 11,729 11,097 632 UNLU MENKUL DEGERLER 2,211 3,006 -795
Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 9,574 9,130 444 TACIRLER YAT. 10,279 10,730 -451
BASKENT MENKUL 535 213 322 GEDIK YATIRIM 5,138 5,545 -407
DENIZ YATIRIM 13,329 13,059 271 AK YATIRIM 25,158 25,547 -390
PUSULA YATIRIM 2,010 1,780 230 ZIRAAT YAT. 11,767 12,145 -377
BULLS YATIRIM MENKUL 4,139 4,004 135 IS YATIRIM 30,568 30,933 -365
KUVEYT-TURK YATIRIM 1,646 1,512 134 YAP| KREDI YAT. 43,641 43,849 -208
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanig&Hacim
44.00 340 15,000
42.00 290 14,000
40.00 240 13,000
35.53 190
38.00 140 12,000
36.00 "\ % IIIIIIIIIII 11,000
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Kaynak: Yabanci takas orani 17 Nisan itibariyla %35.53 seviyesindedir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



