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Gilinliik Biilten: Kiiresel Giindem ve Satis Baskisi One Cikiyor

Borsa Istanbul’da gii¢ kaybinin belirginlesmeye basladigini gézlemliyoruz. Bir énceki giin yasanan satislar sonrasinda diin

de zayif bir baslangi¢ yapan BIST 100 endeksi, gun igerisinde artan satis baskisiyla beraber giini %1,23 oraninda deger
kaybiyla 14,598 seviyesinden tamamladi.Satis baskisinin endeks geneline yayildigini gézlemlerken, sektér bazinda da
zayif gériinimin 6ne ¢iktigini gérdik. Bankacilik endeksi giini %1,33 oraninda deger kaybiyla tamamlarken, sanayi
endeksi ise %1,38 oraninda geri ¢ekildi.

Kiresel piyasalarda bugtin gézler ABD ile Cin arasinda baslayan kritik temaslara gevrilmis durumda. ABD Baskani Trump
ile Cin Devlet Baskani Si Jinping arasindaki gériismeler piyasalar agisindan ana gindem maddesi olurken, iki tlke
arasinda son dénemde artan ticaret ve teknoloji geriliminin yumusatiimasina yénelik mesajlarin dikkat ¢ektigini gériyoruz.

Ozellikle Pekin’de gergeklestirilen zirvede yapay zeka ve teknoloji yatirimlarina yénelik basliklarin én plana ¢gikmasi,
teknoloji hisselerine yonelik risk istahini destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor.Diger yandan Kevin Warsh’in yeni Fed
Baskani olarak 6ne ¢gikmasi da piyasalar tarafindan yakindan izlenirken, 6nimizdeki ddnemde Fed’in faiz politikasina
yonelik beklentiler agisindan belirleyici olabilecegdini disunuyoruz.

Bugtin veri takvimine baktigimizda yurt iginde saat 10:30'da agiklanacak Enflasyon Raporu ile TCMB'’nin rezerv verileri
piyasalarin odaginda olacak. Ozellikle rezerv tarafindaki gériiniimiin kur ve para politikasi beklentileri agisindan yakindan
takip edilmesini bekliyoruz.ABD tarafinda ise 6gleden sonra agiklanacak perakende satis verileri ile haftalik issizlik maasi
bagvurular kiiresel piyasalar agisindan éne ¢ikiyor. Ozellikle cekirdek perakende satig rakamlarinin, tiiketici
harcamalarinin giicu ve Fed'in faiz politikasina yénelik beklentiler izerinde etkili olmasini bekliyoruz.

Acilis 6ncesinde kiresel piyasalara baktigimizda ABD vadeli endekslerinin, diin kapanis saatimize gore pozitif bir seyir
izledigini goruyoruz. Dow Jones vadeli endeksi %0,63 oraninda yukselirken, S&P 500 vadeli endeksinde ise %0,61
oraninda deger kazanimi dikkat ¢ekiyor.

Asya piyasalarinda ise karisik bir gériinim hakim. Hong Kong ve Hindistan piyasalarinda sinirl pozitif seyir 6ne ¢ikarken,
Japonya ve 6zellikle Cin piyasalarinda satis baskisinin etkili oldugu goruliyor.

Emtia cephesinde ise Brent petrol fiyatlarinda geri cekilme dikkat ¢ekiyor. Brent petrol bu sabah %1,47 oraninda deger
kaybiyla 103 dolar seviyelerinde islem goériyor. Ons altinda ise glvenli liman talebinin etkisiyle %0,36 oraninda ylkselis
yasanirken, fiyatlamalar 4,702 dolar seviyelerinde devam ediyor.

Dunki deger kaybi sonrasinda bugtine hafif pozitif baslamasini bekledigimiz endekste 14,400 ve 14,620 seviyelerini glin
ici destek ve direng bolgeleri olarak takip edecegiz.Diin hemen altinda kapanisin gergeklestigini gérdigimiiz 14,620
seviyesinin Uzerinde yasanabilecek hareketlerde gun igi al-sat amacli pozisyonlar agilabilir. Ancak agilacak pozisyonlarda
zarar kes seviyelerinin yakin tutulmasini 6nermekteyiz.

14,400 ara desteginin kiriimasi halinde ise kisa vadede daha 6nemli destek bdlgesi olarak gérdugimuz 14,200 seviyesine
kadar geri cekilme yasanabilir.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varhk Kapanis Giinliikk  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,598 -1.23%  $/TL 45.4212 -0.02%
BIST-30 16,630 -1.09%  €/TL 53.2126 -0.15%
Dow Jones Ind. 49,693 -0.14%  €/$ 11711 0.03%
S&P 500 7,444 0.58%  Turkiye 2 Yillik 42.49
DAX 24,137 0.76%  Turkiye 10 Yillk 34.49
NIKKEI 225 63,272 -0.34%  ABD 10 Yillik 452
BOVESPA 177,098 -1.80%  Brent Petrol 106 0.57%
SENSEX 74,609 0.38%  Altin ($/ons) 4689 0.19%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Nisan ayinda yillik cari iglemler agiginda kisa
bir mola beklenebilir.

Takas Analiz Raporu Nisan 2026

Ege Profil <EGPRO TI> bugiin %1.55 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.64TL temettii dagitacaktir.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> bugiin %100 oraninda
bedelsiz sermaye artirimi gercgeklestiriyor.

Enerya Enerji <ENERY TI> 600.0 bin adet pay: 8.8 TL
fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 174.0 bin adet pay1 31.1 TL
fiyattan geri ald.

Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 1,800.0 bin adet payi
14.1 TL fiyattan geri ald1.
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Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro Haber: Nisan ayinda yillik cari islemler agiginda kisa bir mola beklenebilir.

Mart ayinda cari iglemler dengesi 9,67 milyar ABD$’1 acik verirken, medyan cari agik tahmini ile oldukga uyumlu bir gergceklesme kaydetti. Bu gergeklesmeler
cergevesinde 12 aylik cari igslemler acigi 39,7 milyar ABD$ (GSYiH'nin %2,5'i) yiikselmis oldu. Yilin ilk ceyregine bakildiginda ise kiimiilatif olarak 23,7 milyar ABD dolar kadar
belirgin bir cari acik verildigi izleniyor. Manset verilerde gérdugumuz bozulmanin ¢ekirdek cari islemler dengesi gostergelerinde de 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Buna goére ener;ji
haric cari igslemler dengesi Mart ayinda 5,5 milyar ABD$ seviyesinde agik verirken, gecen senenin ayni ayinda sadece 0,5 milyar ABD$ agik kaydetmisti. Bu gergevede 12 aylik
kiimilatif enerji hari¢ cari fazla 10,8 milyar ABD$’dan 5,8 milyar ABD$’ina gerileme kaydetti. Hesaplamalarda altin ticaretini de disladigimizda ise, altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabinin 3,9 milyar ABD$ acik verdigini, yillik kimulatif rakamin 31,2 milyar ABD$ fazla seviyesinden 26,7 milyar ABD$ fazla seviyesine bozulma kaydettigi izlendi.
S6z konusu yillik rakam, Agustos 2021°den beri en disuk seviyeyi isaret ediyor. Altin ithalati tarafinda getirilen ithalat kotalarinin yanisira ylksek TL faizin doviz enstrimanlara
talebi sinirlamasi dolayisiyla énemli bir gerileme izlemistik. 2023 Agustos ayinda 12 aylik kiimUlatif net altin ithalati 31,3 milyar ABD$ civarindayken, 2024 yili son geyredinde
12,5 milyar ABD$ seviyesine kadar disls sergilemigti. 2025 yilinda toplam altin ithalati olarak yeninden 23,2 milyar ABD$ yiikselirken, altinin ons fiyatinda yasanan belirgin
ylkseligin talebi arttirdigi goriilmusti. 2026 yili ilk ceyregine bakildiginda toplam altin ithalatinin 5,6 milyar ABD$ olarak gergeklestigi ve gegtigimiz yilin ayni ddnemine gore %10
oraninda bir artigi isaret ettigini takip ediyoruz.

Yillik cari igslemler agiginin Nisan ayinda bir miktar gerileme kaydedebilecegini bekliyoruz... Ticaret Bakanhgi gegici gimruk verilerine (Genel Ticaret Sistemi) gére, nisan
ayinda toplam ihracat yillik bazda %22,3 artigla 25,4 milyar ABD$ olurken, ithalat %3,1 artisla 33,9 milyar ABD$ oldu, dis ticaret agigi ise %29,8 diuslsle 8,5 milyar ABD$
diizeyinde gergeklesti. Gegen yilin ayni ayinda 12,1 milyar ABD$ acik verilmisti. Enerji ithalatinin 6,5 milyar dolar ile yine ilgili ayin ithalati icinde énemli bir yer tuttugu ve 6nceki
yilin ayni ayinin 1,4 milyar ABD$ (izerinde gergeklestigi gorilda. Diger yandan, nisan ayinda kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 1,4 milyar ABD$ ile gegen yilin 1,6 milyar
ABDS$ altinda gerceklesti. Enerji ve altin disi ithalat ise gegen yilin ayni ayina gore %3,3 yiikselmis oldu.. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin nisan ayinda 5,0 milyar ABD$
civari acik verebilecegini ve gecen yil ayni ayda 8,4 milyar ABD$ acik veriimesi nedeni ile son 12 aylik a¢igin 36,5 milyar ABD$ gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.

Mevcut jeopolitik konjonktiir, enerji fiyatlarinda yasanan keskin ylikseligler gelecek doneme iligkin cari iglemler dengesi lizerinde 6nemli oranda yukari yonli riskler
olusturmaktadir. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin yatirrmci sunumuna goére OVP'de 65 dolar olarak alinan ortalama brent petrol fiyatlarinin 85 dolar seviyesine ¢ikariimasi
durumunda cari islemler dengesi tizerinde GSYiH'nin %1,1 ila %1,4'U arasinda ek bir yiike isaret edecegdi analiz edildi. Diger taraftan mevcut konjonktir ve halen petrol fiyatlari
Uzerinde devam eden bliylk baski ortalama 85 dolar brent petrol beklentileri lizerinde de yukari yoénlu riskleri barindirmakta ve dolayisiyla da cari islemler acigi tarafindaki
faturanin daha da bilylmesi senaryosunu giindeme getirmektedir.

e Diger taraftan reel sektor izerinde artan maliyet baskisinin yaninda, siki finansal kosullar nedeniyle soguma kaydeden talep faktorleri iktisadi faaliyette belirgin
zayiflamaya yol acarken, cari islemler agigi Uzerindeki glc¢lu yukari yonlu baskilari bir miktar torpuleyebilir.

e Kurum olarak, eneriji ithalati ylikiinde artis beklentileri, Ortadogu’dan gelen turizm gelirlerinde diisus beklentisi, Altin fiyatlarindaki talebin devami ve fiyatlardaki yiksek
seyir, i¢ talep kosullarinin halen belirli bir dizlemde canli seyretmesi ve birincil gelir dengesine iliskin yapilan ge¢cmis aylara yonelik revizyon etkisi varsayimlari altinda
cari iglemler agiginin yilsonunda belirgin bir revizyon ihtiyaci dogurdugunu belirtmistik. Bu ¢ercevede yilsonu cari islemler agigi tahminimizi 55 milyar dolar agiga
cekerken, GSYIiH'ye oranla %3,2 seviyesine yiikselecegini éngériiyoruz. Ancak séz konusu tahminimiz tizerinde glicli yukari yénlii risklerin oldugunu belirtmek
gerekir.
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Nisan ayinda yillik cari iglemler agiginda kisa bir mola beklenebilir.

14 Mayis 2026

Odemeler Dengesi Bilangosu finansman tarafinda gelismelere baktigimizda ise Mart ayin basinda patlak veren ABD-iran savasinin belirgin etkilerine sahit

oluyoruz;

Mart ayinda portfoy yatirimlarinda 14,8 milyar ABD$ kadar oldukga keskin bir gikis takip edildi. Burada gerek hisse senetlerinden 1,1 milyar ABD dolari, devlet tahvillerinden

ise 6,4 milyar ABD$ cikis goriildi. Buna ek olarak Hazine’nin Eurobond net geri 6demesinin de 1,2 milyar dolar ¢ikisa neden oldugu izlendi.

Finansman tarafinda katki saglamaya devam eden kalem ise bankalar ve sirketlerin kisa-uzun vadeli borglanmalari oldu. Buna gore Mart ayinda Bankalar kisa-uzun vadeli
kredi yenilemelerinde 1 milyar 26mn dolar ve sirketler kesimi ise 1 milyar 190mn dolar net borglanma yapti.
Mart ayinda finansman tarafinda yikli ¢ikisa isaret eden kalemlerden biri mevduat oldu. S6z konusu kalemde Mart ayinda 17,1 milyar ABD$ cikis yasandi.

Net hata ve noksan kaleminde yine belirgin gikiglar takip edildi. Mart ayinda rakam 7,0 milyar ABD$ cikis oldu. Boylece yilin ilk geyreginde s6z konusu kalemden gikis 16,2
milyar ABD$’a ulasti (ayni dénemdeki cari iglemler agiginin %70’i kadar). 12 aylk kiimdlatif ¢ikis ise 33,3 milyar ABD$’a ulasti. Bu noktada cari iglemler agidi ile net hata

noksaninin 12 aylik birikimli tutari 73 milyar ABD$’a yiikselmis oldu.

Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde Mart ayinda 43,4 milyar ABD$ azalis gozlendi ve boylece 12 aylik kiimiilatif diiziemde bakildi§inda ise rezervlerdeki diistis 52,5 milyar
ABD$'a yiikselmis oldu. Giinliik verilerden de yola gikarak, yasanan sert rezerv dlsUsinin yariya yakin kisminin Nisan ayinda telafi edildigi takip edildi. Ancak rezerv

verilerindeki oynakligin gelecek aylarda da stirmesi beklenebilir.

e Cari iglemier Dengesi Cari Dengenin Bilegenleri
s Eneri ve albin haric cari denge 12000
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Kaynak TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri 14 Mayis 2026

Takas Analiz Raporu Nisan 2026

e Yabancl yatirimcilar Nisan ayinda nette 1,258 ABD$ alis yapmistir.
e Enc¢ok ASTOR, ASELS, TUPRS, ISCTR ve GLRMK alinmistir.
e Enc¢ok TRALT, TERA, TAVHL, AKBNK ve KLRHO satilmistir.

Toplam Hacim| Net Alis/{Satig)

Mayis 25 22,322 22,433 45,305 318
Haziran 25 21407 20,329 41736 1078
Temmuz 25 26,727 25,837 52 564 890
Adustos 25 29,263 29,001 58,354 172
Eyliil 25 41556 41,547 83,103 a
Ekim 25 37,386 37,927 75,813 42
Kasim 25 34,217 34,317 58,534 -100
Aralik 25 35,549 34,515 70,064 1,035
Ocak 26 50,567 48,579 99,146 1,989
Subat 25 54,316 53,927 108,743 888
Mart 26 40,428 41,070 81,498 -642
Nisan 26 45,479 45221 91,700 1258
12 Aylik Toplam 441718 434,344 876,562 6217

Kaynak: BIST, Ata Yatirim
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Makro ve Sirket Haberleri 14 Mayis 2026

Ege Profil <EGPRO TI> bugiin %1.55 temettii verimine isaret eden hisse basina 0.64TL temettii dagitacaktir.
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Enerya Enerji <ENERY TI> 600.0 bin adet payi 8.8 TL fiyattan geri aldi.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 174.0 bin adet payi 31.1 TL fiyattan geri ald1.

Global Yatirrm Holding <GLYHO TI> 1,800.0 bin adet pay! 14.1 TL fiyattan geri
aldu.

14 Mayis 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikli Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

ENERY 600.0 8.8 5.3 43%

AHGAZ 174.0 311 54 42%

GLYHO 1,800.0 14.1 25.4 13%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> bugiin %100 oraninda bedelsiz sermaye
artinnmi gercgeklestiriyor.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

13/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

13/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

14 Mayis 2026

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 4,751 3,599 1,152 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 25,212 28,604 -3,392
GARANTI BBVA 7,887 6,882 1,005 AK YATIRIM 16,530 17,635 -1,105
QNB YATIRIM MENKUL 5,518 4,585 933 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,258 5,903 -645
IS YATIRIM 21,616 20,718 897 HSBC YATIRIM 390 942 -552
YAPI KREDI YAT. 34,747 33,947 800 UNLU MENKUL DEGERLER 8,472 8,999 -527
PUSULA YATIRIM 2,214 1,584 630 TEB YATIRIM 4,406 4,866 -460
MIDAS MENKUL 8,704 8,116 588 INFO YATIRIM MENKUL 6,945 7,263 -318
GLOBAL MENKUL 1,535 1,011 524 PIRAMIT MEN. 203 403 -200
HALK YATIRIM 4,701 4,243 458 GEDIK YATIRIM 3,139 3,334 -196
MARBAS MENKUL 3,419 3,085 334 PHILLIPCAPITAL MENKUL 1,798 1,989 -192
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 12 Mayis itibariyla %34.58 seviyesindedir.

Hacim (mlyr TL)
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



