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Giinliik Biilten: Trump-Xi Gériismesi Sonrasi Piyasalar Temkinli 15 Mayis 2026

Borsa istanbul’da gii¢ kaybinin belirginlesmeye bagladigini gézlemliyoruz. Onceki iki islem gliniinde yasanan deger
kayiplari sonrasinda dun yatay acllisla birlikte glin igerisinde dar bantta volatil bir seyir izleyen BIST 100 endeksi, Y

glnu %0,32 oraninda sinirli deder kazanimiyla 14,644 seviyesinden tamamladi. Endeksin lokomotif sektorlerinden Varlik Kapanig  Giinlik  Varlk Kapanis  Giinliik

bankacilik endeksi gini %1,37 oraninda deger kazanimiyla tamamlarken, sanayi endeksi ise %0,92 oraninda  BIST-100 14,645 0.32%  $ML 454325  -0.25%

yiikselis gosterdi. BIST-30 16,653  0.14% €L 53.0787  -0.04%
Dow Jones Ind. 50,063  0.75%  €/$ 11669  -0.20%

Haftanin son islem giiniine baslarken kiresel tarafta ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda S&P 500 7,501 0.77%  Trkiye 2 Yillk 4237

gerceklesen gériisme piyasalarin odaginda yer aliyor. Gériismelerde 6zellikle iran ve Hiirmiiz Bogazi’'na yonelik DAX 24,456 1.32%  Tarkiye 10 Yillik 3451

gelismeler 6ne c¢ikarken, gérisme sonrasinda yapilan agiklamalarda Hirmlz Bogazi’'nin agik kalmasi gerektigi NIKKEI 225 62,654  -1.85%  ABD 10 Yillik 458

konusunda ortak gorU§ bildirilmesi dikkat Qektl BOVESPA 178,366 0.72% Brent Petrol 106 1.23%
SENSEX 75,399 0.56%  Altin ($/ons) 4652  -1.86%

Ayrica Cin’'in, Orta Dogu'da yasanabilecek arz sorunlari nedeniyle ABD’den daha fazla enerji ithalatina

yonelebilecegine yonelik agiklamalar da enerji piyasalari agisindan énemli bulundu. Makro ve Sirket Haberler

Diger yandan ABD’den gelen makro ekonomik veriler de yakindan takip edildi. Perakende satislar, issizlik maasi e Makro Haber: Il Enflasyon Raporu

basvurulari ile ithalat ve ihracat fiyat endeksleri piyasalarin izledigi baslica veriler arasinda yer aldi. ABD’de perakende o Korfez GMYO <KRGYO TI> bugiin %1.37 temettii verimine

satiglar Nisan ayinda aylik bazda %0,5 artig gostererek beklentilere paralel gergeklesirken, otomotiv harig satiglarin isaret eden hisse basina 0.04TL temettii dagitacaktir.

%0,7 yukselmesi tiketim tarafindaki gliciin korunduguna isaret etti. « Matriks <MTRKS TI> bugiin %0.83 temettii verimine igaret

eden hisse basina 0.20TL temettii dagitacaktir.

Gulnin veri takvimine baktigimizda ise yurt icinde saat 11:00’de aciklanacak biitce dengesi verisi gliniin en 6nemli
ittt oiizca IS v ¢! (6 Cengest vorst gund « Mavi <MAVI TI> 200.0 bin adet payi 43.2 TL fiyattan geri

makro verisi konumunda bulunuyor. Ozellikle son dénemde artan mali harcamalar ve biitgce gériinimine iligkin

beklentiler acisindan verinin piyasalar Gzerinde etkili olabilecegini diglnuyoruz. ald.
e Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 215.0 bin adet pay1 31.1 TL
Avrupa tarafinda ECB Aylik Raporu takip edilirken, giiniin asil kritik veri akisi ABD tarafinda yogunlasiyor. Saat fiyattan geri aldi.

15:30’da agiklanacak New York Empire State Imalat Endeksi ile birlikte, 16:15'te agiklanacak sanayi (iretimi, imalat
Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri kiiresel risk istahi agisindan belirleyici olabilir.

Acilis 6ncesinde kiresel piyasalardaki genel goériinime baktigimizda ise alim istahinin zayifladigi bir gine
basladigimizi sOyleyebiliriz. ABD vadeli endeksleri diinki kapanis seviyelerine gore hafif negatif seyir izlerken, Asya
piyasalarinin genelinde de satis baskisinin etkili oldugunu goézlemliyoruz. Brent petrol cephesinde 104 dolar
seviyelerine yakin yukselis egdilimi korunurken, ons altinda ise %2’ye yaklasan geri ¢ekilmeyle birlikte 4,588 dolar
seviyelerinde fiyatlama yasaniyor.

Haftanin son islem gliniine yatay baslamasini bekledigimiz endekste 14,620 seviyesini giin ici destek bdlgesi olarak
takip ediyoruz. Bu seviyenin zerinde gerceklesebilecek bir hafta kapanigi, 6nimuzdeki haftaya biraz daha pozitif
bakmamiza neden olabilir. Ancak 14,620 seviyesinin altindaki fiyatlamalarda gii¢ kaybinin artabilecegini de géz ardi
etmiyoruz.

Bu nedenle tasinan pozisyonlar agisindan 14,620 seviyesinin altindaki fiyatlamalarda satis stratejilerinin daha dogru
bir tercih olabilece@i kanaatindeyiz. OlasI geri ¢ekilmelerde ise 14,400 ile 14,212 seviyelerini kisa vadeli alt destek
bolgeleri olarak takip ediyor olacagiz.
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Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB

15 Mayis 2026
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Makro ve Sirket Haberleri 15 Mayis 2026

Makro Haber: Il Enflasyon Raporu
TCMB, Enflasyon Raporu’nda orta vadeli dezenflasyon patikasina iliskin ara hedeflerini yukari yonlii giincelledi...

Buna goére, 2026 yil sonu enflasyon tahmini bir énceki Enflasyon Raporu'ndaki %16 seviyesinden %24’e revize edildi. 2027 yil sonu enflasyon tahmini de %9'dan %15e
yukseltilirken, 2028 yil sonuna iliskin tahminin ise %8’den %9’a ¢ikarildigi géruldi. TCMB, glincellenen temel varsayimlarinda kiresel bliyiime beklentilerini asagi gekerken, petrol
fiyatlari, ithalat fiyatlar ve gida enflasyonu varsayimlarini ise belirgin sekilde yukari yonlii revize etti. Ozellikle 2026 yili igin ortalama petrol fiyati varsayiminin $60,9'dan $89,4’e
yikseltiimesi dikkat ¢cekerken, gida fiyatlari varsayimindaki sert yukari yonlu giincelleme de enflasyon goriinimindeki bozulmanin temel nedenlerinden biri olarak éne ¢ikti. TCMB
Baskani Karahan, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda paylasilan temel projeksiyon gergevesinin ardindan kiiresel gelismelerin goriiniim Uizerinde belirgin etkiler yarattigini vurguladi.

Ozellikle ABD-iran savag! sonrasi enerji ve ulastirma hizmetleri kaynakl maliyet baskilarinin kisa vadede enflasyonist etkileri canli tutabilecegi ifade edildi. Bu siiregte s6z konusu
soklarin ne kadar sireyle devam edeceginin kritik dnem tasididina dikkat ¢ekildi. Baskan, kisa vadeli fiyat etkilerinin yani sira ikinci tur etkilerin yakindan takip edilecegini
vurgularken, enflasyon gérinimunde kalicilik yaratabilecek unsurlarin para politikasi agisindan temel izleme alanlarindan biri olmaya devam edecegini belirtti. Para politikasinda
veri odakl ve ihtiyatl yaklasimin surdlrilecegini ifade eden Bagkan, orta vadeli enflasyon gérinimine yonelik yansimalarin para politikasi duruguyla sekilleneceginin altini gizdi.
Ayrica dezenflasyon surecine yonelik kararliliktan taviz verilmeyeceg@i mesaji giicli sekilde tekrarlandi.

Temel Varsayimlardaki Glincellemeler

ER 2026-1 ER 2026-11
Kurese! Blyume Endeks* 2026 23 17
[Yillik Ortalarma % Degisim) o 25 7
Petrol Fiyatian 2026 60,9 894
(ABD Dolan, Yillik Ortalama) 2027 = s
Ithalat Fiyatlan 2026 20 63
(ABD Dofan, Yillik Ortalarma % Degigim) 2027 08 e
2026 ! -
Gida Fiyatlan 202 190 263
% Depigin
(Y1l Sonu % Degigim) 2099 0 73

Enflasyonun 2026'da %26, 2027'de %15 ve 2028'de %9 olacag! tahmin edilmektedir.

- =Enflasyon Tahmind Belirsizlik Aralig + Enflasyon Hedefleri
* Yd Sonu Ara Hedefleri — Gkt Aps (SaR Eksen)
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Il Enflasyon Raporu

Baskan, Enflasyon Raporu sunumunda tahmin iletisimine iliskin cergevede degisime gidildigini bu grafik Gizerinden anlatti... Sunumda, gegmis yillarda daha yogun kullanilan
“fan grafik” ve tahmin aralidi iletisiminin yerini giderek daha fazla risk anlatilari ve senaryo analizlerine biraktigi vurgulandi. Grafik, 6zellikle belirsizliklerin arttigi dénemlerde merkez
bankalarinin yalnizca belirli bir tahmin patikasina odaklanmak yerine alternatif senaryolar ve risk dagilimi Gzerinden iletisim kurmayi tercih ettigini gosteriyor. 2025 itibariyla senaryo
kullaniminin belirgin sekilde artmasi da dikkat ¢ekici bulundu. Bu yaklasim, mevcut kiiresel konjonktirde —0zellikle savas, eneriji fiyatlari ve kiresel biyime gérinimine iliskin ylksek
belirsizlik ortaminda— tek bir tahmin araligi vermenin yeterli gérilmedigine isaret ediyor. Dolayisiyla TCMB'nin iletisiminde daha esnek, risk odakli ve alternatif patikalari 6ne ¢ikaran

bir yaklagimin benimsendigi dederlendirilebilir.

Tahminlere iligkin belirsizligin iletisiminde yeni bir yaklagim benimsenmigtir.
Merkez Bankalarinin Risk Hetigimleri*
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15 Mayis 2026

Baskan, talep kompozisyonunun dezenflasyon siirecini destekleyici bir goriiniim sundugunu ve i¢ talepte daha dengeli bir seyrin 6ne giktigini ifade etti... Karahan, 2026
yilinin ilk geyregine iligkin talep géstergelerinin dezenflasyon siireciyle uyumlu bir gériinim sergiledigini ifade etti. i¢ talepte daha dengeli bir seyrin 6ne ¢iktigi ve siki para politikasi
durusunun iktisadi faaliyet Gzerindeki yavaslatici etkilerinin daha belirgin hissedilmeye baslandidi belirtildi. Bu ¢ercevede c¢ikti agiginin negatif bélgeye gectigini vurgulayan Bagkan,
talep kosullarindaki dengelenmenin enflasyon Uzerindeki baskilari sinirlayici yénde katki sundugunu degerlendirdi.

Perakende Satig Hacim Endeksi® (Alun Haric, MTA Toplam Kart Harcamalan** (MTA. Reel, Ceyreklik %
Geyrekik % Degisim ve HP-Trendden Sapma, %) Defisim}

n

&

12

B e N A o o=

o
I)l!ld\ 1123|4172 |3|4]1|2]3]|4]1

2025 26 | 2023 2024 2025 |26

1|2 .x|4
2024

1|2 .x|n
2023



http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

%)Ata

Makro ve Sirket Haberleri 15 May1s 2026

Makro Haber: Il Enflasyon Raporu

TCMB Basgkani Karahan, mayis ayinda sebze fiyatlarinda agagi yoénlii bir goriiniim izlendigini ve bu egilimin 6niimiizdeki aylarda da devam etmesinin gida enflasyonu
tizerinde olumlu etkiler yaratabilecegini ifade etti. Gectigimiz aylarda 6zellikle sebze fiyatlari kaynakli arz yénli baskilarin gida enflasyonunda belirgin artislara neden oldugunu
hatirlatan Baskan, mevcut diizeltme egiliminin kisa vadeli enflasyon gériinimint destekleyici bir unsur olarak degerlendirildigini belirtti.

Gida ve Geda Digi Thketici Enflasyonu (vilhk % Degisim) Gidla Fiyatlar (Il 4 Ay Birikimili % Degisim)
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Igecekler Sebae D Godla

Sunumda 6ne ¢ikan noktalardan biri, gida ve enerji kalemlerinde dénemsel yukari yonli baskilar devam etse de, para politikasinin daha gii¢lii etkiledigi hizmet
enflasyonunda diisiis egiliminin siiriiyor olmasiydi. Bu vurgu, TCMB’nin mevcut siki para politikasi durusunun 6zellikle talep kosullar ve fiyatlama davraniglari Gzerindeki
etkilerinin sonug vermeye bagladigini gésterme ¢abasi olarak okunabilir.

TUFE Alt Gruplarinda [k 4 Ay Birikimli Enflasyon (%]

W 2025 Ocak-Nisan W 2026 Ocak-Nisan

Tesmed Mallar Hizmet Gidla wie Alkalz Igecekler Ensrji

TCMB Baskani Karahan’in, para politikasi patikasina iligkin degerlendirmelerinde oniimiizdeki donemde kararlarin biyilik 6l¢iide veri akigina ve enflasyon
goriiniimiine bagl sekillenecegi mesajini verdi... Ozellikle savagin nasil ilerleyecegi, jeopolitik risklerin enerji ve maliyet kanallari (izerinden enflasyonu ne diclide besleyecegi
ve enflasyon beklentilerinin seyri politika durusu agisindan temel belirleyiciler arasinda gosterildi. Baskan, mevcut kiresel belirsizlik ortaminda enflasyon beklentilerinin yeniden
yukari yonli bozulma potansiyelinin dikkatle izlendigini vurgularken, para politikasi tarafinda tim segeneklerin masada oldugunu ifade etti. Bu gergevede, 6nceden belirlenmis
bir politika patikasindan ziyade dénemsel enflasyon gérinim, talep kosullari ve veri akisina gore sekillenen esnek ancak ihtiyatli bir yaklagsimin strdurilecegi mesaji 6ne ¢ikti.
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Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Il Enflasyon Raporu

15 Mayis 2026

Verilen iletisim, mevcut kogullar altinda para politikasinda “daha uzun siire siki durug” temasinin korunduguna ve olasi bir gevseme siirecinin oldukg¢a temkinli
ilerleyecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, TCMB’nin son dénemde iletisiminde belirsizlik alanini bilingli sekilde genislettigi de dikkat ¢ekiyor. Ozellikle senaryo
bazli iletisimin éne ¢ikarilmasi (bir sonraki sayfada TCMB’nin senaryo analizi gériilebilir) ve “tiim seg¢eneklerin masada oldugu” vurgusu, énceden belirlenmis net bir
politika patikasindan kaginildigini gbésteriyor. Bu gercevede goézler, 11 Haziran’da gergeklestirilecek olan bir sonraki PPK toplantisina ¢evrilmis durumda. TCMB
Bagkani mevcut para politikasi durusunu “isabetli” olarak nitelendirse de piyasalarin halen yaklagik %40 seviyesinden fonlanmaya devam etmesi, politika faizinin
%40 seviyesine ¢ekilmesi ihtimalini yeniden giindeme tasiyabilir. Diger taraftan Baskan’in veri odakli yaklasimi gii¢lii sekilde vurgulamasi dikkat ¢ekti. Bu nedenle
oniimiizdeki dénemde iktisadi faaliyette ilave ve belirgin bir yavaslama gériilmesi durumunda, mevcut siki finansal kosullar korunarak gegici sikilagsma
cercevesinin siirdiiriiimesi de olasiI senaryolar arasinda yer aliyor.

Yuksek belirsizlik ortaminda bazi risk unsurlari 6ne ¢ikmaktadir.
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Kuresel gida fiyatlarinda savag kaynakh artis
Meyve ve sebzede negatif arz soku
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Tedarik zinciri kaynakl soklann dretim sdreclerini
olumsuz etkilemesi

Savasin gidisatuna bagh olarak petrol
fiyatlaninin temel varsayimlardan digik
kalmasi

Meyve ve sebzede pozitif arz oku
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Makro ve Sirket Haberleri

Diin 1G26 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Hisse Net Satiglar FAVOK

15 Mayis 2026

Piyasa Piyasa Net Kar

Kodu 1C26 1C25 ly A Tah. 1C26 1G25 Tah. 1C26 1C25
Dogusan DOGUB 10 15 -37.8% -7 -9 22.0% -7 -10 28.1%
Tiirk Altin Isletmeleri TRALT 8,369 8,883 5,523 60.8% 3,579 4,274 851 402.3% 2,735 1,609 662 142.9%

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Mavi <MAVI TI> 200.0 bin adet pay1 43.2 TL fiyattan geri ald1.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 215.0 bin adet payi 31.1 TL fiyattan geri aldi.

15 Mayis 2026

islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
55%

31.1 6.7 42%

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirhikli Fiyat (TL)
MAVI 200.0 43.2 8.6

AHGAZ 215.0

Kaynak: KAP
*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Korfez GMYO <KRGYO TI> bugiin %1.37 temettii verimine isaret eden hisse
basina 0.04TL temettii dagitacaktir.

Matriks <MTRKS TI> bugiin %0.83 temettii verimine isaret eden hisse basina
0.20TL temettu dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

14/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

15 Mayis 2026

14/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 11,896 10,992 904 IS YATIRIM 22,189 23,627 -1,438
YAPI KREDI YAT. 35,501 34,675 826 INFO YATIRIM MENKUL 6,715 7,740 -1,025
UNLU MENKUL DEGERLER 2,432 1,619 814 GARANTI BBVA 7,170 8,024 -854
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 28,055 27,301 754 TEB YATIRIM 4,329 5,114 -785
DENIZ YATIRIM 7,124 6,450 674 TACIRLER YAT. 9,088 9,539 -451
VAKIF YAT. 6,805 6,362 443 HALK YATIRIM 4,888 5,288 -399
ATA YATIRIM 1,464 1,128 336 OYAK YATIRIM 2,905 3,259 -353
Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,975 5,650 325 AK YATIRIM 18,213 18,555 -341
BULLS YATIRIM MENKUL 2,891 2,574 317 INVESTAZ YATIRIM 1,273 1,576 -304
ALNUS YATIRIM MENKUL 1,980 1,694 286 GEDIK YATIRIM 3,420 3,628 -208
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 13 Mayis itibariyla %33.87 seviyesindedir.

. Hacim (mlyr TL)


https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
http://www.atayatirim.com.tr

Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



