N Ata

Gilinliik Biilten: Faiz Baskisi One Cikiyor

Borsa istanbul’da gii¢ kaybinin belirginlestigi bir haftayi geride biraktik. Haftaya pozitif baglayan BIST 100 endeksi, hafta
icerisinde giderek giiclenen satis baskisiyla hizli geri cekildi ve cuma ginini %1,89, haftayi ise %4,61 oraninda deger
kaybiyla 14,367 seviyesinden tamamladi.

Satis baskisinin endeks geneline yayildigini gozlemlerken, 6zellikle banka hisselerinde satiglarin daha sert ve belirgin
sekilde etkili oldugunu goérdiik. Bankacilik endeksi haftayi %5,14 oraninda deger kaybiyla tamamlarken, sanayi endeksinde
de %2,08 oraninda geri gekilme yagandi. Ozellikle bankacilik tarafindaki zayif gériniimiin, endeks lizerindeki baskiyi artiran
ana unsurlardan biri oldugunu dustnlyoruz.

Gegctigimiz hafta agiklanan ABD TUFE ve UFE verileri son 3-4 yilin en yiiksek seviyelerine isaret ederken, ABD 10 yillik
tahvil faizlerinde yasanan yukselisin de dikkat cektigini gordik. Faiz cephesindeki bu yukselisin, gelismekte olan llke
piyasalari Gzerinde baskiyi artirmaya devam ettigini distndyoruz.

ABD-Cin hattinda gerceklesen goriismeler ve sonrasinda yapilan acgiklamalar kuresel risk istahini desteklerken, ABD
Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping’in iki tUlke arasindaki ekonomik ve ticari iligkilerin gl¢lendiriimesine
yonelik verdigi olumlu mesaijlar dikkat gekti. Ancak buna ragmen jeopolitik tarafta iran kaynakli gelismelerin piyasalarin
odaginda kalmayi strdirdiginu goruyoruz.

Haftanin veri takvimine baktigimizda yurt iginde Tiketici Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani, imalat Gliveni ve Ticaret
Acigi verileri piyasalarin yakin takibinde olacak. Ayrica haftalik rezervler ile bankacilik sektorine iliskin veriler de ic
piyasalarin yonu agisindan énemli bagsliklar arasinda yer alacak.

Kiresel tarafta ise gdzler agirlikh olarak Euro Bélgesi TUFE verileri, ECB toplantisi ve Aimanya’dan gelecek PMl ile IFO is
iklimi verilerinde olacak. ABD tarafinda ise FOMC toplanti tutanaklari, PMI verileri, haftalik issizlik bagvurulari ve Michigan
Tuketici Guven Endeksi haftanin en énemli gindem maddeleri olarak éne ¢ikiyor.

Seans 6ncesinde global piyasalardaki goriinime baktigimizda, ABD vadeli endekslerinin cuma giini kapanis saatlerimize
gore yaklasik %1 oraninda asagida islem goérdigunu goézlemliyoruz. Asya piyasalarinda da saticili bir baglangic dikkat
cekiyor.

Brent petrol tarafinda jeopolitik risklerin etkisiyle yikselis egilimi surerken, fiyatlarin sabah saatlerinde %2’ye yakin deger
kazanimiyla 107 dolar seviyelerinde islem gordiidiini izliyoruz. Ons altin tarafinda ise glvenli liman talebinin devam ettigi
goruliirken, sabah saatlerinde 4.549 dolar seviyelerinde yatay bir fiyatlama dikkat ¢ekiyor.

Teknik gérinime baktigimizda ise gectigimiz hafta boyunca etkili olan satis baskisiyla beraber gostergelerdeki bozulmanin
belirginlestigini gériiyoruz. Ayrica kisa vadeli ortalamalarin ardindan orta vadede énemli bir gésterge olarak takip ettigimiz
50 gunluk Ussel hareketli ortalamanin da altina inilmesi, zayiflik sinyallerini artirmis durumda.

Haftanin ilk islem giiniine zayif baglamasini bekledigimiz endekste 14.212 ile 14.622 seviyelerini haftalik bazda ilk dnemli
destek ve direng noktalari olarak takip edecegiz. 14.212 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanabilmesi, hafta icerisinde tepki
hareketlerini beraberinde getirebilir. Ancak 14.212 desteginin kirilmasi durumunda geri c¢ekilmenin artik dizeltme
boyutundan gikarak dusus trendine donusme riskinin artacagini digtuniyoruz. Bu nedenle 14.212 seviyesinin altindaki
fiyatlamalarda mevcut pozisyonlarin azaltiimasinin yararli olacagi kanaatindeyiz.

Olasi geri cekilmelerde ise 13.720 ve 13.440 seviveleri alt destek bolgeleri olarak takip edilebilir.

ISLEM YAP

18 Mayis 2026

Global Piyasalar

Varhk Kapanis Giinliik  Varlk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,368 -1.89%  $/TL 45.5066 -0.15%
BIST-30 16,369 -1.71%  €/TL 52.9486 0.25%
Dow Jones Ind. 49,526 -1.07%  €/% 1.1625 -0.05%
S&P 500 7,409 -1.24%  Tarkiye 2 Yillik

DAX 23,951 -2.07%  Tarkiye 10 Yillik 35.01

NIKKEI 225 61,409 -0.67%  ABD 10 Yillik 4.68

BOVESPA 177,284 -0.61% Brent Petrol 109 1.68%
SENSEX 75,238 -0.94%  Altin ($/ons) 4540 0.15%

Makro ve Sirket Haberler

TCMB Piyasa Katilimcilann Anketi — Mayis 2026: 2026 yil
sonu enflasyon beklentisi Mayis ayinda %28.94
seviyesinde gergeklesti.

Tiirkiye Otomotiv Sektoérii — Nisan 2026: ihracat yillik bazda
%9.0 artarak 85.0 bin adede yiikseldi...

Giirsel Turizm <GRSEL TI> bugiin %0.23 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.74TL temettii dagitacaktir.
Sarkuysan <SARKY TI> bugiin %1.13 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.35TL temettii dagitacaktir.

Mavi <MAVI TI> 50.0 bin adet pay1 42.6 TL fiyattan geri aldi.
Global Yatirrm Holding <GLYHO TI> 250.0 bin adet payi
14.8 TL fiyattan geri ald1.
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Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanli§i, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi — Mayis 2026: 2026 yil sonu enflasyon beklentisi Mayis ayinda %28.94 seviyesinde gergeklesti.

e Yil sonu bankalar arasi ABD$ kuru beklentisi Mayis ayinda 51.57 seviyesinde gercgeklesti.

e 2026 yih GSYH blyume beklentisi Mayis ayinda %3.3 seviyesinde gerceklesti.

e Cari acik beklentisi Mayis ayinda 47.8 Milyar ABD$ seviyesinde gerceklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Sonuglan - Mayis 2026

Aylik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%) May-26 Nis-26
Carl Ay 1.89 293
1 Ay Sonrasi 152 1.52
Yillik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%)

Cari Y1l Sonu 2594 2753
12 Ay Sonrasi 23.82 23.39
24 Ay Sonrasi 18.43 18.02
Bankalar Aras1 ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL) May-26 | [E
Cari Y1l Sonu 5157 51.23
12 Ay Sonra 54 69 53.62
Cari islemler Dengesi Beklentisi (Milyar ABD$)

Cari Yil -47.8 443
Gelecek Yil 416 -39.8
Yillik GSYH Biiyiime Beklentisi (%)

Cari Y1l 33 35
Gelecek Yil 41 41

Kaynalk: TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Tiirkiye Otomotiv Sektorii — Nisan 2026: ihracat yillik bazda %9.0 artarak 85.0 bin adede yiikseldi...

e Segment bazinda, binek otomobil (BA) ihracati Nisan 2026'da yillik bazda %18.3 dustsle 36.5 bin adede gerilerken, hafif ticari ara¢ (HTA) ihracati ayni ddnemde yillik bazda
%47.3 artigla 46.8 bin adede yukseldi. Agir ticari ara¢ (ATA) ihracati Nisan 2026'da yillik bazda %14.3 artisla 1.8 bin adede yikseldi.

o Tofas’in ihracat adetleri Nisan 2025'teki 2.9bin adetten Nisan 2026’da 9.8bin adede yikseldi. 4A26'da sirketin toplam ihracat hacmi, 4A25'teki 9.3 bin adetten 26.2 bin adete
yukseldi. 2015-2025 yillari arasinda, Tofag'in ihracat adetleri yilin ilk 4 ayinda toplam ihracat adetlerinin %35.3'Un{ olusturdu. 4A26’daki ihracatin 2026 T'deki toplam ihracatin
%35.3'Un0 olusturdugu varsayimina dayali bir tahmin yaparsak, Tofas i¢in 74.3 bin ihracat satis adedi hesapliyoruz. Sirket 1C26 sonuglarinin ardindan ihracat éngoérdlerini
%48-69 artisa isaret eden 65-75bin adet seviyesinden 70-80bin adede revize etti (ATA Yat: 85bin). KO Uretiminin artmasi sayesinde sirketin ihracat adetlerinin 2026’da hiz

kazanacagina inaniyoruz.

e Nisan 2026'da, Turkiye'den ihracat yillik bazda %25.8 artarak 37.2bin adede yukseldi. 2015-2025 yillari arasinda, Ford Otosanin Turkiye’'den ihracat adetleri yilin ilk 4 ayinda
toplam ihracat adetlerinin %33.3'UnU olusturdu. 4A26’daki ihracatin 2026T'deki toplam ihracatin %33.3’Und olusturdugu varsayimina dayali bir tahmin yaparsak, 376 bin ihracat
satis adedi hesapliyoruz. FROTO'nun 2026 6ngdrtleri Turkiye ihracat satiglari igin 390-420 bin adetlik 6ngoérisi alt bantta %3'lUk bir dlsus ve Ust bantta %5'lik bir artis anlamina

gelmektedir (ATA Tahmini: 392 bin).

SEKTOR - Yurt igi Pazar satiglan (‘000 adet)

Nizan 26 Nisan 25 yiy % Mart 76 ala A 4A26 4A75 Yy % 2025 2024 yiv %
BA 80.2 854 -£.1% 78.9 0.4% 2308 309.2 -5.5% 1,084.5 580.3 10.6%
HTA 241 199 209% 221 8.9% 8.8 724 8.8% 2839 2582 10.0%
BA+HTA 104.3 105.4 -1.0% 102.0 23% 369.7 381.6 -3.1% 1,368.4 1,238.5 10.5%
ATA 3.5 38 -7.5% 36 -2.8% 124 134 -7.0% 455 473 -3.8%
Toplam 107.8 109.2 -1.2% 105.6 2.1% 382.1 395.0 -3.3% 1,413.9 1,285.8 10.0%

Nisan 26 Nizan 25 yiy % Mart 26 ala A 4A26 4A25 yiy % 2025 2024 yiy %
BA 36.5 447 -18.3% 342 6.8% 142.8 184.4 -26.5% 589.7 654.4 -B.4%
HTA 468 N8 47.3% 35.1 33.1% 150.8 131.4 14.6% 435.1 3364 286%
BA+HTA 833 764 29% 69.3 201% 293.4 325.8 -59% 1,034.8 992.8 42%
ATA 18 15 14.3% 20 -11.6% 73 59 23.9% 231 205 12.59%
Toplam 85.0 T80 9.0% 713 19.2% 300.7 337 9.3% 1,057.9 1.013.3 4.4%

Nisan 26 Nisan 25 yiv % Mart 26 ala A 4A26 4A25 yhy % 2025 2024 yiy %
BA 68.9 745 -7.4% 60.5 13.8% 250.3 2954 -15.3% 871.5 504.5 -36%
HTA 527 47 26.4% 412 27.9% 180.2 154.0 17.0% 485.4 410.0 20.8%
BA+HTA 1216 1161 4.7% 101.7 19.5% 430.5 4494 -4.2% 1,367.0 1,314.5 4.0%
ATA 49 41 22.0% 4.8 2.2% 178 13.9 25.5% 50.4 52.1 -3.4%
Toplam 126.5 120.2 5.3% 106.6 18.7% 448.4 463.3 -3.2% 1,473 1,366.7 3.7%
Kaynak: OSD
§irket bazinda ihracat satiglan ('000 adet)

Nisan 26 Nisan 25 yiy % Mart 26 ala A 4A26 4A25 yiy % 2025 2024 yiy %
TOASO 5.8 29 2386% 7.5 30.6% 262 9.3 180.8% 474 336 41.2%
FROTO 37.2 Pl 25.8% 27.8 33.8% 1251 1245 0.5% 399.7 330.2 21.0%
Kaynak: OSD

2026T jirket Tah. vs. Ata Tah.
ATA Tah.

['000 adet) 2026T Tah. 20267 Tah.
TOASO Ihracat 70-80 85
FROTO ihracat 350-420 392
Kaynak: Jirket Verileri, Ata Yatinm Tahminleri
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Makro ve Sirket Haberleri

Diin 1G26 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

18 Mayis 2026

Net Kar

Bosch Fren Sistemleri
Saray Matbaacilik

1G25
16 290.7%

-8

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Mavi <MAVI TI> 50.0 bin adet payi 42.6 TL fiyattan geri aldi.

Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 250.0 bin adet payi 14.8 TL fiyattan geri ald..

18 Mayis 2026

Agirlikh Fiyat (TL) | islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

Hisse Kodu Alinan Lot (bin)
MAVI 50.0 42.6 2.1 55%
GLYHO 250.0 14.8 3.7 13%

Kaynak: KAP
*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Gursel Turizm <GRSEL TI> bugiin %0.23 temettii verimine isaret eden hisse
basina 0.74TL temettiu dagitacaktir.

Sarkuysan <SARKY TI> bugiin %1.13 temettii verimine isaret eden hisse basina
0.35TL temettii dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

15/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

18 Mayis 2026

15/05/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alim(TLmn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 9,894 7,033 2,861 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 31,754 35,192 -3,438
IS YATIRIM 27,564 25,672 1,892 TACIRLER YAT. 10,084 12,695 -2,611
YAPI KREDI YAT. 38,316 36,993 1,323 AK YATIRIM 21,750 23,945 -2,195
GARANTI BBVA 8,563 7,644 920 INFO YATIRIM MENKUL 8,126 9,607 -1,481
BULLS YATIRIM MENKUL 3,523 2,716 807 HSBC YATIRIM 729 1,299 -569
OYAK YATIRIM 3,925 3,126 799 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6,107 6,648 -542
MIDAS MENKUL 10,956 10,407 549 QNB YATIRIM MENKUL 7,350 7,851 -501
PUSULA YATIRIM 1,428 933 495 MEKSA YATIRIM 1,491 1,686 -195
ALNUS YATIRIM MENKUL 1,778 1,416 361 SEKER YATIRIM 1,115 1,304 -189
ZIRAAT YAT. 9,546 9,214 332 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 4,502 4,677 -175
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44.00 340 16,000
42 00 290 - 15,000
240 14,000
40.00
33.79 190 13,000
38.00
140 12,000
36.00 90 11,000
34.00
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Kaynak: Yabanci takas orani 14 Mayis itibariyla %33.79 seviyesindedir.

I Hacim (mlyr TL)

P

apanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



