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Gunluk Bulten: Jeopolitik Gerilim Golgesinde Yeni Hafta

Borsa istanbul'da gegtigimiz hafta volatilitenin yilksek oldugu ve hisse bazli hareketlerin daha én plana giktig
bir seyir izledik. Haftanin ilk glnlerinde 14.219 seviyesine kadar yukselen BIST 100 endeksi, hafta ortasindan
sonra etkili olan satiglarla geri ¢ekilirken, Cuma guinini %1.28 oraninda deger kaybiyla tamamladi. Endeks,
haftalik bazda ise %0.23 oraninda sinirli degisim gOstererek 13.694 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Haftanin ikinci yarisinda 6zellikle sanayi sektorii hisselerinde etkili olan satislarin endeks tzerindeki baskinin
ana unsuru oldugunu soyleyebiliriz. Bankacilik endeksinin haftayr %1.25 oraninda deger kazanciyla
tamamlamasi olumlu olsa da, sanayi endeksindeki yalnizca %0.46'lik ylkselis piyasanin genelinde alim
istahinin zayif kaldigini ortaya koydu.

Yeni haftaya bagslarken jeopolitik gelismelerin etkisiyle kiiresel risk istahinda belirgin bir zayiflama gortyoruz.
iran'in, Libnan'daki saldirilara tepki olarak israil'e yonelik gergeklestirdigi fiize saldirilari enerji piyasalarinda
tansiyonu yukseltirken, Brent petrol fiyatlarinda sert hareketlerin yasanmasina neden oldu. Artan jeopolitik
riskler hisse senedi piyasalarinda da satis baskisini beraberinde getirirken, 6zellikle Asya piyasalarinda
kayiplarin derinlestigini goriiyoruz. Kiresel gorinimi degerlendirdigimizde, haftanin ilk igslem giiniine riskten
kacis egiliminin 6n planda oldugu bir ortamda basliyoruz. ABD vadeli endeksleri, Cuma gunu kapanis
seviyelerine gore yaklasik %1 oraninda deger kaybiyla islem gorirken, Asya piyasalarinda 6zellikle Nikkei ve
Kospi endekslerinde %4 ile %6 arasinda degisen sert geri ¢ekilmeler yasaniyor. Bu gorinim, yeni haftaya
kiresel piyasalarda satis baskisinin hakim oldugu bir atmosferde basladigimiza isaret ediyor.

Haftanin veri takvimine baktigimizda ise gozlerin merkez bankalarinda olacagi yogun bir haftaya giriyoruz. Yurt
icinde carsamba gunU agiklanacak sanayi Uretimi verileri ile persembe ginl agiklanacak TCMB faiz karari
yakindan takip edilecek. Haftanin en énemli yurt i¢i giindem maddesi olarak gérdigimuz faiz kararinda piyasa
beklentisi, Merkez Bankasi'nin politika faizinde herhangi bir degisiklige gitmemesi yénunde olusuyor. Yurt
disinda ise gbzler garsamba glini agiklanacak ABD enflasyon verilerinde olacak. Fed'in faiz politikasina yonelik
beklentiler agisindan kritik Gneme sahip olan verilerin yani sira, persembe glini agiklanacak ECB faiz karari ve
ECB Bagskani'nin vereceg@i mesajlar da kiiresel piyasalarin yonu izerinde belirleyici olabilir.

Haftanin ilk islem glnine baslarken, global piyasalarda etkili olan satiglarin yansimasi olarak endekste saticili
bir aciis bekliyoruz. Uzun vadeli yikselen trendin alt bandi konumunda olan 13.650 desteginin altinda
yasanabilecek fiyatlamalarda ilk etapta 13.442, sonrasinda ise 12.966 seviyelerine kadar geri ¢ekilme riski
glindeme gelebilir.

Bu nedenle 13.650 seviyesi altinda 6zellikle yakin ddnemde agilmis kisa vadeli pozisyonlarda israr edilmesini
uygun bulmuyoruz. Endekste havanin yeniden pozitife dénebilmesi igin ise ilk etapta 13.925 direncinin tzerinde
kalici ve gugli kapaniglar gorilmesi gerektigi kanaatindeyiz.

Global Piyasalar
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Varlik Kapanig Giinluk  Varhk Kapanig Giinluk
BIST-100 13,694 -1.28%  $/TL 46.0552 -0.10%
BIST-30 15,515 -1.05%  €/TL 53.0887 0.78%
Dow Jones Ind. 50,867 -1.35%  €/$ 1.1522 0.16%
S&P 500 7,384 -2.64%  Turkiye 2 Yilhk 43.65
DAX 24,759 -0.75%  Turkiye 10 Yillik 34.64
NIKKEI 225 66,588 -3.90%  ABD 10 Yillik 4.62
BOVESPA 169,019 -0.77%  Brent Petrol 93 4.66%
SENSEX 74,243 -0.68%  Altin ($/ons) 4328 -0.37%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Mayis TUFE - Yillik enflasyon artmaya devam
ediyor

Makro Haber: 2027’den itibaren Tiirkiye’de liretici sanayi
sirketi icin kurumlar vergisi %25'teN %12.5’e dusiriildi. (
Olumlu)

Coca-Cola <CCOLA TI>, Rekabet Kurulu’nun CCOLA’nin
%100 istiraki olan Coca-Cola Satis ve Dagitim A.S. (CCSD)’a
para cezasi uygulamamaya karar verdigini duyurdu. (olumlu)
Aksa Akrilik <AKSA TI> hissedari Akkok Holding 1.2mn adet
AKSA hissesi aldigini acikladi ve sirketteki ortaklig
%40.03’ten %40.06’ya cikti.

Sekerbank <SKBNK TI> bugiin %0.50 temettii verimine isaret
eden hisse basina 0.06TL temettii dagitacaktir.

Sumer Varlik Yonetim <SMRVA TI> bugiin %1.22 temettii
verimine isaret eden hisse basina 0.19TL temettii dagitacaktir.
Global Yatirnm Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet payi 15.4
TL fiyattan geri ald1.

Enerya Enerji <ENERY TI> 200.0 bin adet payi 8.7 TL fiyattan
geri aldi.

Ahlaci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 200.0 bin adet pay1 31.1 TL
fiyattan geri ald.

Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet pay! 38.5 TL fiyattan
geri ald.


http://www.atayatirim.com.tr
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini
08.06 9:00 | Almanya Nisan Fabrika Siparisleri %5.00
14:30 | Mayis Reel Efektif Doviz Kuru 106.30
09.06 9:00 | Almanya Nisan Sanayi Uretim -%0.70
15:30 | ABD Nisan Odemeler Dengesi -60.3 mlyr ABD$
17:00 | ABD Nisan Toptancilar Stok Buyimesi 2.80%
17:00 | ABD Mayis Mevcut Ev Satiglari
Mavi <MAVI TI> 1C26 Sonuglari 979mn TL
10.06 10:00 | Nisan Sanayi Uretimi Endeksi -%1.10
15:30 | ABD Mayis TUFE %0.60
11.06 14:00 | TCMB Faiz Karari %37.00 %37.00
14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
14:30 | Haftalk Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
14:30 | Mayis Aylik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
15:30 | ABD Haftalik issizlik Bagvurulari
15:15 | AMB Faiz Karari %2.15
15:30 | ABD Mayis UFE Son Talep %1.40
12.06 9:00 | Almanya Mayis TUFE
10:00 | Haziran TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
10:00 | Nisan Odemeler Dengesi -9,672 mn ABD$
14:30 | Mayis Aylik Para ve Banka Istatistikleri
15.06 15:30 | ABD Haziran Empire Uretim 19.60
16:15 | ABD Mayis Sanayi Uretimi %0.70
16:15 | ABD Mayis Sanayi Kapasite Kullanim Orani %76.10
16.06 12:00 | Almanya Haziran ZEW Beklenti Anketi -10.20
17.06 15:30 | ABD Mayis Perakende Satiglari 0.50%
21:00 | FED Faiz Karari %3.50-3.75 %3.50-3.75

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro Haber: Mayis TUFE - Yillik enflasyon artmaya devam ediyor

Mayis ayinda TUFE aylik bazda %1,71 artarak %1,60 seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin sinirli iizerinde bir gergeklesme sergiledi. Mayis gerceklesmesi ile
beraber yillik enflasyon %32,37 seviyesinden %32,61 seviyesine yilkseldi. ilk bes ayda ise birikimli olarak TUFE enflasyonunun 16,6% seviyesine ulagtigi goriliyor.
Yilbagindan beri dezenflasyon siirecine énemli bir ara verildigini, 2025 yilini %30,89 seviyesinde kapayan yillik TUFE artisinin yilin ortasina dogru %32,61 seviyesine kadar
yukseldigini takip ediyoruz. S6z konusu olumsuz slirecin ana nedenlerinin ise gida ve ener;ji fiyat artislarinin yani sira bozulan beklentiler kaynakl oldugunu séylemek mimkun.
Yaz aylarina girdigimiz bu sliregte yillik enflasyonun biraz daha yatay bir seyir kaydetmesi, yilin son ¢eyregine dogru ise sinirli da olsa bir disls egilimi gdstermesi mimkdan.
Son dénemdeki gelismeler ve enflasyon dinamiklerindeki gériiniim dogrultusunda yil sonu enflasyon tahminimizi %28 seviyesine yikseltmemizi beraberinde getirmisti. Mevcut
kosullari gbz 6nine aldigimizda risklerin yukari yonlG oldugunu belirtmek gerekir.

Alt kalemlerdeki gelismeler, ana siiriikleyiciler ve ayrigsan dinamikler...

e Mayis ayinda enflasyonun daha fazla yikselis géstermemesinin ana nedeninin beklendigi Gizere islenmemis gida fiyatlari kaynakli oldugu gériliyor. S6z konusu
kalem aylik %4,05 oraninda bir dnceki yilin ayni ayinin daha (izerinde bir diisls kaydederek énemli katkida bulunan segment oldu. islenmemis gida fiyatlari ise
ayni ay igerisinde %2,63 oraninda ylkselis kaydedince, manset gida fiyatlari Mayis ayinda %0,48 oraninda dusus gostermis oldu. Yillik gida fiyatlari artigi ise
yukselisini sinirli da olsa surdirerek %34,86 seviyesine geldi. TCMB en son Enflasyon Raporu’nda gida fiyatlari varsayimini %26,3 olarak yukari yonli revize
etmis olsa da, mevcut trendin daha yukari bir gerceklesmeyi isaret ettigini belirtmek gerekir. Dolayisiyla enflasyon tahminleri Uzerindeki yukari yonlu risklerin
nedenlerinden birinin gida fiyatlari oldugu séylenebilir.

o Enerji fiyatlari tarafinda da bir siredir devam eden yiksek aylik artiglar sonrasinda bir rahatlama takip edilirken, mayis ayindaki %0,17 oranindaki dususun, yilhk
artigl hizini da %47,22'den %43,88’e getirdigi izlendi. Jeopolitik gelismeler halen enerji fiyatlari (zerindeki baskiyi yerinde tutsa da, ABD-iran arasinda bir
mizakere slrecinin devam ediyor olmasi fiyatlari son dénemdeki yiksek oynaklik sonrasinda belirli bir banda sikistirmis durumda gibi gézikuyor. Gelecek
dénemde ek bir sok olmamasi durumunda, 6zellikle 2027’de eneriji fiyatlari kaynakl bir yiksek baz yili etkisi yillik enflasyon izerinde istatistiksel olarak olumlu bir
resim yaratabilir.

o Temel mal fiyatlar tarafinda ise dayanikh mal fiyatlarinda yillik dislstiin devam etmesine ve talep kosullarindaki sogumanin isaret¢i olmaya devam etmesine
ragmen, mevsimsel kaynakli giyim fiyatlar artisinin hizlandi§i ve dolayisiyla manget temel mal seviyesini yukariya tasidigini géruyoruz. Giyim fiyatlari Mayis
ayinda %11,4 oraninda artis gosterirken, son iki ayda kiimulatif artisi %20% seviyesinin tzerinde gerceklesti.

e Hizmet fiyatlarn tarafinda ise kira fiyatlari yillik artis hizi TCMB’nin 6ngorleri paralelinde diistisiini devam ettirse de ulastirma ve haberlesme gibi hizmet
sedmenlerindeki atiglar manset Uzerinde olumsuz etkide bulunuyor. Kira fiyatlarindaki yillik artis hizi Mayis ayinda %50 seviyesinin altina gerilerken, ulagtirma
fiyatlari yillik artis1 %31,59’a, haberlesme hizmetlerinde ise %41,98’e yukseldi. Diger taraftan lokanta ve oteller kalemindeki yillik artis hizinin son dénemde %31,5-
32 araliginda yatay seyrederek sektore iligkin olarak artan maliyet baskisini yansitir oldugunu diistintyoruz.
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Makro Haber: Mayis TUFE - Yillik enflasyon artmaya devam ediyor

Cekirdek gostergelerde de bozulma dikkat gekti. TUFE-B ve TUFE-C endekslerindeki yillik artiglar sirasiyla %31,30 ve %30,44 seviyesine yiikselis kaydetti. Haftaya Pazartesi
saat 16.00’da TUIK tarafindan agiklanacak mevsimsel etkilerden arindiriimis enflasyon verilerini yakindan takip edecegiz. Bunun hemen ardindan saat 18.00’de TCMB tarafindan
yayimlanacak Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu'nda sdz konusu verilerin detayl analizini gérecegiz. Bizim ilk tahminlerimize gére mevsimsellikten arindiriimis TUFE-B ve TUFE-C
aylik artislari her ikisinde de %2,7 seviyesini isaret ediyor. Bu resim ana egilimlerde gectigimiz aya gore bir bozulmayi isaret ediyor.

11 Haziran’da gerceklesecek olan PPK toplantisinda faizlerde herhangi bir degisiklik beklemiyoruz... Gegtigimiz haftalarda TCMB’nin makro ihtiyati dnlemler kanalini 6ne
cikararak kredi biiyime limitlerinde ekstra bir kisittamaya gitmesini faiz artirrmina ikame bir adim olarak yorumladik. Zira son dénemde uzayan dezenflasyon sireci ve programa
azalan tolerans ile faiz hassasiyetinin olusmasi ve finansal istikrarsizlik elementlerinin de giindeme gelmesi ile beraber faiz artinm ihtimallerinin daha diistk bir noktada oldugunu
dusunuyoruz. Diger taraftan dezenflasyon slrecinin 6nemli oranda sekteye ugramasi ve risklerin halen yukari yonlt olmasi faiz indirimleri dniinde de buyuk bir engel teskil ediyor.
Bu noktada mevcut konjonktiriin faiz seviyesinde yilsonuna kadar belirgin bir degisiklik olmama ihtimalini daha ¢ok giindeme getirdigini distniyoruz. Diger taraftan baskilarin daha

belirgin bir artis gostermesi durumunda TCMB’nin bir hafta vadeli repo faizini %37’den %40’a ¢ekerek, fonlama maliyetinde bir degisiklik yapmasa bile faiz koridoru ¢ergcevesinde
kendisine 300 baz puanlik yukari yonli bir manevra alani yaratmasi ihtimalini de tamamen dislamiyoruz.
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Makro ve Sirket Haberleri 8 Haziran 2026

Makro Haber: 2027°den itibaren Tilirkiye’de Uretici sanayi sirketi i¢cin kurumlar vergisi %25’teN %12.5’e dusuruldi. ( Olumlu)

Resmi gazeteye gére, kurumlar vergisi orani, sanayi sicil belgesine haiz ve fiilen Uretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin minhasiran dretim faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglari ve zirai Uretim faaliyetle istigal eden kurumlarin kurumlarin miinhasiran bu Uretim faaliyelerinden elde ettikleri kazancglarini uygulanan vergi
orani %25te %12.5’e dusirdlmastir.

S6z konusu dizenleme, 2027 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglara uygulanacak olup, Turkiye’de Uretim yapan sanayi sirketleri icin
efektif vergi yukl ve net karlihgr Gzerinde olumlu etkiler yaratmasi beklenmektedir.

Turk Altin (TRALT) sirketi de bu dizenlemenin sirketin net karliligina 2027°den itibaren olumlu etki edecegini agiklamistir. Ayrica, Erdemir (EREGL), Kardemir
(KRDMD) gibi sirkete de sordugumuz da bu degisimi olumlu degerlendirdiklerini ifade ettiler. Olumlu etkilenecek sirketler bu saydiklarimizda sinirli degil, borsada
islem goren birgok sanayi sirketini de 2027 itibariyle olumlu etkileyecek bir kanun degisikligi.
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Coca-Cola <CCOLA TI>, Rekabet Kurulu’'nun CCOLA’nin %100 istiraki olan Coca-Cola Satis ve Dagitim A.$. (CCSD)’a para cezasi uygulamamaya
karar verdigini duyurdu. (olumlu)

Sirketin aciklamasina gore, Coca-Cola Satis ve Dagitim A.S. (CCSD), tarafindan rekabetci endiselerin giderilmesini temin etmek Uzere taahhlt basvurusunda
bulunulmus ve yapilan basvuru Kurul tarafindan uygun goérilerek taahhut gériismeleri baslatiimisti. YUrGtilen siireg neticesinde sirketin taahhtleri Kurul tarafindan
uygun gorilerek kabul edilmis ve CCSD hakkinda agilan sorusturma herhangi bir idari para cezasi s6z konusu olmaksizin taahhat karari ile sonlandiriimistir.
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Makro ve Sirket Haberleri

Aksa Akrilik <AKSA TI> hissedari Akkdk Holding 1.2mn adet AKSA hissesi aldigini agikladi ve girketteki ortakligi %40.03’ten %40.06’ya ¢ikti.
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Makro ve Sirket Haberleri 8 Haziran 2026

Sekerbank <SKBNK TI> bugiin %0.50 temettii verimine igaret eden hisse bagina 0.06TL temettii dagitacaktir.

Sumer Varlik Yonetim <SMRVA TI> bugiin %1.22 temettii verimine igaret eden hisse basina 0.19TL temetti dagitacaktir.
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Diin 1G26 Sonuglarini Agiklayan Sirketler
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Mega Polietilen Képlk

Kaynak: Rasyonet
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Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 500.0 bin adet payi 15.4 TL fiyattan geri aldi. Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
GLYHO 500.0 15.4 7.7 14%
Enerya Enerji <ENERY TI> 200.0 bin adet payi 8.7 TL fiyattan geri aldi. ENERY 200.0 8.7 17 44%
AHGAZ 200.0 311 6.2 42%
Ahlaci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 200.0 bin adet payi 31.1 TL fiyattan geri aldi. NTHOL 200.0 38.5 7.7 66%
Kaynak: KAP

Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet payi 38.5 TL fiyattan geri aldi. *Tamamlanma orani sirketin verdigi édenecek azami tutara gére hesaplanmistir.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Dun Yapilan Net Alim Satimlar

04/06/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

04/06/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar
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Alm (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
HSBC YATIRIM 3,526 1,137 2,389 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 38,403 42,135 -3,733
TERA YATIRIM MENKUL 6,032 4,764 1,269 IS YATIRIM 30,369 32,111 -1,742
PUSULA YATIRIM 2,951 1,807 1,144 TEB YATIRIM 5,546 6,788 -1,242
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 8,211 7,311 900 BULLS YATIRIM MENKUL 3,916 4,713 -797
AK YATIRIM 24,930 24,065 865 UNLU MENKUL DEGERLER 6,417 6,956 -539
GARANTI BBVA 9,201 8,510 691 GEDIK YATIRIM 4,493 4,878 -385
Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6,564 6,086 479 TACIRLER YAT. 10,539 10,918 -379
GLOBAL MENKUL 1,817 1,445 372 ATA YATIRIM 1,165 1,465 -300
KUVEYT-TURK YATIRIM 1,724 1,412 311 INVESTAZ YATIRIM 1,103 1,358 -254
MIDAS MENKUL 11,846 11,557 289 COLENDI MENKUL 5,906 6,043 -138
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44.00 340 16,000
42.00 290 15,000
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Kaynak: Yabanci takas orani 3 Haziran itibariyla %33.37 seviyesindedir.
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



