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Gunluk Bulten: Petrol Gerilerken Piyasalar Gugleniyor

Gegtigimiz haftanin genelinde hisse bazli hareketlerin 6n plana ¢iktidi ve volatilitenin yliksek seyrettigi bir
fiyatlama gorduk. BIST 100 endeksi hafta boyunca yén arayisini sirdirirken, ézellikle haftanin son islem
guninde giglenen alim istahiyla birlikte yukari yonli hareketlerin ivme kazandigini izledik. Endeks, cuma
glndnu %1,42, haftalik bazda ise %1,78 oraninda deger kazanimiyla 13.938 seviyesinden tamamladi.

Haftalik performansa baktigimizda ylkselisin ana kaynaginin bankacilik hisseleri oldugunu net bir sekilde
soyleyebiliriz. Bankacilik endeksi haftalik bazda %10'un Gzerinde deger kazanirken, sanayi endeksi ise
%2,26 oraninda geri ¢ekilerek endeksten negatif ayristi.

Haftanin ilk islem gliniine baglarken haber akisinin destegiyle kiresel piyasalarda glgla bir risk istahinin
etkili oldugunu gériyoruz. ABD ile iran arasinda anlagmaya varildi§i yénindeki haberler, kiiresel
piyasalarda alim istahini artirirken, bu olumlu gelismenin en belirgin etkisinin petrol fiyatlarinda yasanan
sert geri ¢cekilme oldugunu sdyleyebiliriz. Petrol fiyatlarindaki distsun enflasyon beklentileri Gzerindeki
baskiyi azaltabilecek olmasi da riskli varliklara yonelik talebi destekleyen unsurlar arasinda yer aliyor.

Haftanin veri giindemine baktigimizda ise yurt icinde hafta basinda agiklanacak sanayi Uretim verisi ile
cuma giinl yayimlanacak kapasite kullanim orani ve imalat gliven endeksi rakamlari 6ne ¢ikiyor. Kiresel
tarafta gozler garsamba giini agiklanacak Euro Bolgesi enflasyon verilerinde olacak. Enflasyon rakamlari,
Avrupa Merkez Bankasi'nin 6nimizdeki déneme iligkin para politikasi adimlarina yonelik beklentiler
acisindan 6nem tasiyor. ABD tarafinda ise perakende satiglar, sanayi Uretimi, konut baslangiglari ve
issizlik maags! basvurulari verileri ekonomik aktivitenin giclne iliskin énemli sinyaller verecek. Ancak
haftanin en kritik giindem maddesi ¢arsamba aksami acgiklanacak Fed faiz karari ve sonrasinda
gerceklestirilecek FOMC basin toplantisi olacak. Fed'in verecedi mesajlar, kiresel piyasalarin yoni
Uzerinde belirleyici rol oynayabilir.

Haftanin ilk islem ginidnde jeopolitik glindemde etkili olan olumlu haber akisinin destegiyle endeksin alicili
bir baslangi¢ yapmasini bekliyoruz. Teknik gérinimde artik 50 gunlik ortalamanin gectigi 13.904
seviyesini kritik destek noktasi olarak takip edecegiz. Bu seviyenin Uzerinde kalindigi surece mevcut
pozisyonlarin artiriimasini uygun buluyoruz.

halinde 14.532 seviyesini haftalik bazda bir sonraki hedef direng olarak izleyecegiz. Ozellikle 14.532
seviyesinin Uzerinde gercgeklesebilecek haftalik kapanislarin, endekste tarihi zirve yonindeki hareketi
yeniden gundeme tasiyabilecegi kanaatindeyiz.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinliikk ~ Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 13,938 1.42%  $/TL 46.2686 0.00%
BIST-30 15,939 1.53%  €/TL 53.5436 -0.41%
Dow Jones Ind. 51,202 0.70%  €/% 1.1568 0.41%
S&P 500 7,431 0.50%  Tarkiye 2 Yilhk 42.87
DAX 24,635 1.76%  Turkiye 10 Yillik 33.77
NIKKEI 225 66,020 4.93% ABD 10 Yilhk 4.48
BOVESPA 171,133 -0.21% Brent Petrol 87 -4.36%
SENSEX 75,528 1.67%  Altin ($/ons) 4219 2.39%

Makro ve Sirket Haberler

TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi — Haziran 2026: 2026 yil
sonu enflasyon beklentisi Haziran ayinda %29.14 seviyesinde
gerceklesti.

Makro Haber: Cari Agik'ta Mayis'ta da Sinirh Iyilesme Sinyali.
Alarko Holding <ALARK TI> Leyla Alaton’a ait Holding
sermayesinin %3’linii temsil eden paylarin MKK nezdinde
borsada islem gorebilir nitelige donistiriilmesine yonelik
siire¢ baslatiimigtir.

Margiin Enerji <MAGEN TI> hisse geri alim programi agikladi.
(Olumlu)

Bogazi¢gi Beton <BOBET TI> 250.0 bin adet payi 18.8 TL
fiyattan geri ald.

Goknur Gida <GOKNR TI> 2,800.0 bin adet payir 27.1 TL
fiyattan geri aldi.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 1,000.0 bin adet pay: 30.1 TL
fiyattan geri ald.
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Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi — Haziran 2026: 2026 yil sonu enflasyon beklentisi Haziran ayinda %29.14 seviyesinde gercgeklesti.

e Yil sonu bankalar arasi ABD$ kuru beklentisi Haziran ayinda 51.47 seviyesinde gergeklesti.

e 2026 yili GSYH buyume beklentisi Haziran ayinda %3.2 seviyesinde gerceklesti.

e Cari aglk beklentisi Haziran ayinda 49.2 Milyar ABD$ seviyesinde gergeklesti.

TCMB Piyasa Katilimcilan Anketi Sonuglan - Haziran 2026

Aylik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%) Haz-26 May-26
Carl Ay 1.36 1.89
1 Ay Sonrasi 157 152
Yillik Enflasyon (TUFE) Beklentisi (%) Haz-26 May-26
Cari Y1l Sonu 2914 25.94
12 Ay Sonrasi 23.81 23.82
24 Ay Sonrasi 18.29 18.43
Bankalar Aras1 ABD Dolar Kuru Beklentisi (TL) Haz-26 May-26
Cari Y1l Sonu 51.47 5157
12 Ay Sonra 5572 54 69
Cari islemler Dengesi Beklentisi (Milyar ABD$) Haz-26 May-26
Cari Yil -49.2 -47.8
Gelecek Yil 425 -41.6
Yillik GSYH Biiyiime Beklentisi (%) Haz-26 May-26
Cari Y1l 3.2 33
Gelecek Yil 41 41

Kaynalk: TCMB

15 Haziran 2026
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Makro Haber: Cari Agik'ta Mayis'ta da Sinirh iyilesme Sinyali.

Nisan ayinda cari igslemler dengesi 5,7 milyar ABD$ acik verirken, medyan cari acgik tahmini ile olduk¢a uyumlu bir gergeklesme kaydetti. Bu gerceklesmeler
gergevesinde 12 aylik cari islemler agigi 39,7 milyar ABD$'dan (GSYiH'nin %2,5'i) 37,0 milyar ABD$’a gerileme kaydetmis oldu. Manset verilerde gérdiigimiiz hafif
iyilesmenin cekirdek cari islemler dengesi gostergelerinde de 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Buna gére enerji harig cari islemler dengesi Nisan ayinda 0,5 milyar ABD$
seviyesinde oldukga sinirli bir agik verirken, gegen senenin ayni ayinda 4,7 milyar ABD$ acik kaydetmisti. Bu gcergcevede 12 aylik kimiilatif enerji harig cari fazla 5,7
milyar ABD$’dan 9,9 milyar ABD$'ina ylikselis kaydetti. Hesaplamalarda altin ticaretini de disladigimizda ise, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabinin 0,3 milyar
ABDS$ fazla verdigini, yillik kiimdlatif rakamin 26,6 milyar ABD$ fazla seviyesinden 29,4 milyar ABD$ fazla seviyesine iyilesme kaydettigi izlendi. Nisan ayinda altin
ithalatinda bir 6nceki dénemin ayni ayina gére belirgin bir gerilme oldugu takip ediliyor. Burada altin fiyatlarindaki gerilmenin de etkisinin alti gizilimeli.

Yillik cari iglemler a¢iginin Mayis ayinda da sinirli da olsa geril bir miktar gerileme kaydedebilecegini bekliyoruz... Ticaret Bakanligi gecici gimrik verilerine
(Genel Ticaret Sistemi) gére, mayis ayinda toplam ihracat yillik bazda %9,3 dusisle 22,5 milyar ABD$ olurken, ithalat %10,7 gerileyerek 28,1 milyar ABD$ oldu, dig
ticaret acigi ise %15,7 dislsle 5,6 milyar ABD$ dizeyinde gerceklesti. Dislis kaydedilmesinde bu yil bayram tatili nedeni ile isgiinii eksikligi gorilmesi etkili oldu.
Enerji ithalatinin 6,1 milyar ABD$ ile yine ilgili ayin ithalati icinde énemli bir yer tuttugu ve onceki yilin ayni ayinin 1,8 milyar ABD$ (izerinde gergeklestigi gorildi.
Diger yandan, mayis ayinda kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 1,1 milyar ABD$ ile gegen yilin yaklagik 2,0 milyar ABD$ altinda gerceklesti. Enerji ve altin
disi ithalat gegen yilin ayni ayina gore %16,1 gerilemis oldu. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin mayis ayinda 1,0 milyar ABD$ civari acik verebilecegini ve gecen
yil ayni ayda 1,1 milyar dolar agik verilmesi nedeni ile son 12 aylik a¢igin 36,6 milyar ABD$ sinirli gerileyebilecegini tahmin ediyoruz.

Mevcut jeopolitik konjonktiir, enerji fiyatlarinda yasanan keskin yiikseligsler gelecek doneme iligkin cari islemler dengesi lizerinde 6nemli oranda yukari
yonli riskler olusturmaktadir. Petrol fiyatlarinin yil genelinde ylksek seviyelerini korumasi, hatta Hazine ve Maliye Bakanhdr’nin son yatirimci sunumlarinda da
vurgulandigi tzere OVP’de 65 dolar olarak varsayilan ortalama Brent petrol fiyatinin 90 dolar civarinda seyretmesi, cari denge Uzerinde ilave baski yaratmaya devam
ediyor. Buna ek olarak, tedarik zincirlerinde zaman zaman ortaya ¢ikan aksamalar, devam eden bdlgesel jeopolitik riskler ve yilin basindan bu yana gozlenen TL'deki
reel degerlenmenin ithalat talebini destekleyici etkisi, cari islemler acgigina iliskin yukari yénli riskleri canli tutan unsurlar arasinda yer aliyor. Buna karsin, enflasyonla
micadele kapsaminda surdirilen siki para politikasi ve makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle ekonomik aktivite ve i¢ talepte yilin ilk yarisinda belirgin bir yavaslama
yasanmasi, ithalat egilimini sinirlandirarak dis denge Uzerinde dengeleyici bir rol oynayabilir. Bu minvalde 6ncu gostergelerin iktisadi faaliyetteki soguma belirtiilerini
vurgularken, cari acik Uzerinde de asagi yonlu bir faktor olusturabileceginin altini gizmek gerekir. Mevcut gérinum altinda, yil sonu igin 55 milyar dolar seviyesindeki
cari agik tahminimizi koruyor ve bu tahmin Gzerindeki risklerin genel olarak dengeli bir goériinim sergiledigini distintyoruz. Gelecek dénemde ise i¢ talep unsurlari
ve Orta Dogu’daki belirsizliklerin ne yonde ilerledigine bagh olarak tahminlerimiz Gzerinde revizyon riskinin olusabilecegini belirtmek gerekir.

Odemeler Dengesi Bilangosu finansman tarafinda ise net hata noksandaki ¢ikis verilerinin devamina, buna ek olarak yiiksek cari agik rakamina ragmen,
yukli finansman girisi gergevesinde resmi rezervlerde belirgin bir iyilesmenin 6ne ¢iktigi goriildu...
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Cari Agik'ta Mayis'ta da Sinirli iyilesme Sinyali.

Nisan ayinda portfoy yatirimlarinda, bir dnceki ay yasanan hizli ¢ikiglar sonrasinda, 4,1 milyar ABD$ giris goriildii. Burada gerek hisse senetlerine 0,9 milyar ABD dolari, devlet tahvillerine
ise 0,4 milyar ABD$ girisg goriildii. Buna ek olarak Nisan ayi bilango kalemleri igerisinde TCMB yurt digi yerlesiklerin sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarinin piyasa degerlerinin de
portfdy yatirimlari kaleminde gdsteriimeye baslandigini izliyoruz. S6z konusu kalemde ise Nisan ayi igerisinde 3,4 milyar ABD$ kadar y{ikld bir giris oldugu dikkat ¢ekiyor. Yine portfoy
kaleminde girigse destek olarak Hazine’nin Eurobond net borglanmasini (2 milyar ABD$) da ifade etmek gerekir.

Finansman tarafinda katki saglamaya devam eden kalem ise bankalar ve sirketlerin kisa-uzun vadeli borglanmalari oldu. Buna gére Nisan ayinda Bankalar kisa-uzun vadeli kredi
yenilemelerinde 1,5 milyar ABD$ , sirketler kesimi ise 3,3 milyar ABD$ net borglanma yapti.

Nisan ayinda finansman tarafinda kuvvetli girige isaret eden kalemlerden biri mevduat oldu. S6z konusu kalemde Mart ayinda 9,6 milyar ABD$ giris yasandi.

Net hata ve noksan kaleminde yine gikislar takip edildi. Nisan ayinda rakam 1,5 milyar ABD$ ¢ikis oldu. Bdylece yilin ilk dort ayinda s6z konusu kalemden gikis 17,7 milyar ABD$'a ulasti
(ayni donemdeki cari igslemler agiginin %70’i kadar). 12 aylk kimdlatif ¢ikis ise 29,2 milyar ABD$’a ulasti. Burada su notu eklemek gerekiyor; yukarida da belirttigimiz Gzere yurt digl
yerlesiklerin sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarindan kaynaklanan yikidmlilikler, Portfdy Yatinmlar altinda piyasa degeri Gizerinden takip edilecek sekilde yayimlanmaya baslandi.
Bunun sonucunda, Portféy Yatirmlari altinda yer alan Net Yikimlilik Olusumu kalemi, Ocak 2022 déneminden itibaren ge¢gmise doniik revize edildi. Bu revizyonla birlikte, Finans
Hesabi ve Net Hata ve Noksan kalemleri de ayni tutarda gegmise doniik glncellendigi goriliyor. S6z konusu giincelleme ile beraber 4 milyar ABD$'na yakin asadi yonli bir revizyon
dikkat gekiyor. Bu noktada cari iglemler agigi ile net hata noksaninin 12 aylik birikimli tutari 69 milyar ABD$’a gerilemis oldu.

Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde Nisan ayinda 12 milyar ABD$ artis gézlendi ve bdylece 12 aylik kimulatif diizlemde bakildiginda ise rezervlerdeki diistis 15,4 milyar ABD$'a
gerilemis oldu.
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Kaynak: TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri 15 Haziran 2026

Alarko Holding <ALARK TI> Leyla Alaton’a ait Holding sermayesinin %3’linii temsil eden paylarin MKK nezdinde borsada igslem gorebilir nitelige
doniistiriilmesine yonelik siire¢ baslatiimistir.

Leyla Alaton tarafindan kaydilestirme basvurusu yapilan paylarin bir pay satisina yonelik olmadigi, Leyla Alaton’un ortagi oldugu diger bir sirketin finansman ihtiyaclari
kapsaminda kullanacagi kredilere teminat saglanmasi amaciyla gercgeklestirilecegi agiklandi.
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Makro ve Sirket Haberleri 15 Haziran 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikh Fiyat (TL) | islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

Bogazici Beton <BOBET TI> 250.0 bin adet pay:1 18.8 TL fiyattan geri aldi.
BOBET 250.0 18.8 4.7 99%
Goknur Gida <GOKNR TI> 2,800.0 bin adet payi 27.1 TL fiyattan geri ald1. GOKNR 2,800.0 27.1 75.8 69%
MAGEN 1,000.0 30.1 30.1 10%
Kaynak: KAP

Marguin Enerji <MAGEN TI> 1,000.0 bin adet payi 30.1 TL fiyattan geri aldi.
*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Margiin Enerji <MAGEN TI> hisse geri alim programi a¢ikladi. (Olumlu)

Sirket 25.0mn nominal lota kadar hisse geri alimi baslatirken, hisse geri alimi igin
ayrilacak maksimum fon tutari 1,0 mlyr TL'dir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

12/06/2026 Tarihinde Nette En Fazla Aim Yapan Araci Kurumlar

15 Haziran 2026

12/06/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim(TLmn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 4,087 1,558 2,529 INFO YATIRIM MENKUL 9,127 10,060 -933
PUSULA YATIRIM 2,595 1,995 600 QNB YATIRIM MENKUL 6,490 7,023 -533
Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6,488 5,930 558 IS YATIRIM 27,970 28,450 -480
OYAK YATIRIM 3,646 3,355 291 TACIRLER YAT. 10,831 11,224 -393
NEO MENKUL 336 50 286 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 4,395 4,772 -377
ALNUS YATIRIM MENKUL 1,748 1,494 254 ZIRAAT YAT. 8,088 8,446 -359
YAPI KREDI YAT. 38,881 38,656 225 MARBAS MENKUL 3,550 3,902 -353
FIBA YATIRIM 492 326 165 MEKSA YATIRIM 1,981 2,294 -313
MIDAS MENKUL 11,408 11,261 147 UNLU MENKUL DEGERLER 2,618 2,898 -281
DESTEK YATIRIM MENKUL 925 785 140 AK YATIRIM 23,570 23,834 -264
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 11 Haziran itibariyla %32.93 seviyesindedir.
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“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



