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Ginluk Bilten: Kiiresel Risk istahi Zayif

Haftanin ilk islem giiniine zayif baglayan Borsa istanbul’da, giiniin ilk yarisinda giiclenen satis baskisiyla
beraber sert deder kaybi yasandi. Gunun ikinci yarisinda 14.050 seviyesinin Gizerinde dengelenme g¢abasi 6ne
cikarken, BIST 100 endeksi giini %1,60 oraninda dususle 14.092 seviyesinden tamamladi.

Sektorel tarafta satislarin bankacilik hisselerinde daha belirgin oldugu izlendi. Bankacilik endeksi giind %1,83
oraninda deger kaybiyla tamamlarken, sanayi endeksindeki diistis %0,30 ile daha sinirli kald!.

Makro veri tarafinda yurt iginde ve Euro Boélgesi'nde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de ise guniin ana
glndemini Haziran ayi tiketici enflasyonu olusturacak. Ayrica giin iginde agiklanacak ADP Ozel sektor
istihdam veriside takip edilecek.

Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki gerilim ve Hiirmiiz Bogazi'na iligkin gelismeler piyasalarin odaginda
kalmay: surdurtiyor. Bolgede artan tansiyonun petrol fiyatlarini yukari tagimasi, kiresel risk istahi tizerinde
baski yaratiyor.

Acilis 6ncesinde kuresel piyasalara baktigimizda, ABD vadeli endekslerinde bu sabah saticili bir gérinim
6ne gikiyor. Dun kapanig saatimizdeki seviyelerine gére Dow Jones vadeli endeksi %0,14, S&P 500 vadeli
endeksi ise %0,34 oraninda deger kaybiyla hareket ediyor.

Asya borsalarinda da negatif seyir hakim. Nikkei %0,54, Hang Seng %0,47, Sanghay %0,66, Kospi %1,04 ve
Sensex %0,56 oraninda geriliyor.

Emtia tarafinda Brent petrol %5,78 oraninda sert yikseligle 84,18 dolar seviyesinde hareket ederken, ons
altin %0,09 oraninda sinirli deder kazanimiyla 4.019 dolar seviyesinde bulunuyor.

Dun etkili olan satislar sonrasinda bugiline yatay baslamasini bekledigimiz endekste, 14.030 seviyesinin
Uzerinde tepki denemeleri gorilebilir.

Ancak beklentimizin aksine bu destegdin kirilmasini, geri ¢ekilme egiliminin kisa vadeli bir disis trendine
doénlstigu yoninde sinyal olarak degerlendirecegiz. Bdyle bir kirllma sonrasinda yakin dénemde agiimis
pozisyonlarin azaltiimasinin yararli olacag: kanaatindeyiz.

14.030 desteginin kirilmasi halinde ilk etapta 13.934, sonrasinda ise 13.567 seviyelerini alt destek bolgeleri
olarak takip edecegiz. Endekste 14.450 seviyesini ise ilk diren¢ noktasi olarak verebiliriz.
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,092 -1.60%  $/TL 47.0255 -0.02%
BIST-30 16,255 -217%  €TL 53.545 -0.06%
Dow Jones Ind. 52,499 -0.26%  €/% 1.1381 0.09%
S&P 500 7,515 -0.79%  Turkiye 2 Yillk 41.05
DAX 25,114 0.19%  Turkiye 10 Yillik 33.85
NIKKEI 225 67,243 0.59% ABD 10 Yillik 4.67
BOVESPA 175,739 -1.20% Brent Petrol 83 1.18%
SENSEX 77,616 -0.38% Altin ($/ons) 4002 0.70%

Makro ve Sirket Haberler

TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayisi Haziran’26’da yillik
bazda %1 azalarak 11.55 milyon oldu (N6tr).

Pegasus <PGSUS TI>, Haziran 2026'da toplam yolcu sayisi
yillik bazda %3.6 artti (Olumlu).

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda
106ABD$’dan 70ABD$’a geriledi.

Cari Acgik’ta Mansetteki Hafif Yiikselise Ragmen Cekirdek
Gostergeler Daha lyi

Bossa <BOSSA TI> 250.0 bin adet payi 6.4 TL fiyattan geri aldi.
Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 6.0 bin adet pay! 76.0 TL
fiyattan geri aldi.

Bim <BIMAS TI> 260.0 bin adet payi 373.3 TL fiyattan geri ald1.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 53.0 bin adet pay! 37.5 TL
fiyattan geri aldi.

Tiirk Altin <TRALT TI> 400.0 bin adet payi 51.4 TL fiyattan geri
ald.

Gentas Kimya <GENKM TI> bugiin %1.64 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.21TL temetti dagitacaktir.

Gipta Kirtasiye <GIPTA TI> bugiin %0.01 temettii verimine
isaret eden hisse basina 0.01TL temettii dagitacaktir.
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Ekonomik Takvim

14.07

15:30

ABD Haziran TUFE

Onceki

%0,50

Beklenti ATA Tahmini

15.07

15:30

ABD Temmuz Empire Uretim

%5,70

15:30

ABD Haziran UFE Son Talep

%1,10

16.07

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

15:30

ABD Haziran Perakende Satiglar

900,90

15:30

ABD Haftalik issizlik Bagvurulari

17.07

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

15:30

ABD Mayis Yeni Ev Baslangiclari

1.3mn

16:15

ABD Haziran Sanayi Kapasite Kullanim Orani

%76,20

Fitch Kredi Notu Karari

20.07

14:30

Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi

17:00

ABD Haziran Oncii Endeks

%0,10

22.07

14:30

Temmuz imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

23.07

10:00

Temmuz Tiketici Gliven Endeksi

14:00

TCMB Faiz Karari

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

24.07

Moody's Kredi Notu Karari

28.07

17:00

ABD Temmuz Conf. Board Tuketici Gliven Endeksi

Akbank <AKBNK TI> 2C26 Sonuglari

29.07

21:00

FED Faiz Karari

%3.50-3.75

%3.50-3.75

30.07

10:00

Temmuz Ekonomik Giiven Endeksi

10:00

Haziran Isglicii istatistikleri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

*

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

*

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri 14 Temmuz 2026

TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayisi Haziran’26’da yillik bazda %1 azalarak 11.55 milyon oldu (Notr).

e Dis hat yolcu sayisi Haziran’26’da yillik bazda %1 duisusle 8.2 milyon, i¢ hat yolcu sayisi ise yillik bazda %1 artigla 3.4 milyon seviyesine ulasti.
e Tirkiye operasyonlari Haziran’26'da yillik bazda %>5.6 kiigiildii. Antalya yillik bazda %10 ve Gazipasa Alanya yillik bazda %7 ile daralirken, izmir ve Ankara’daki yillik artis %3 oldu.
e 6A26’da toplam yolcu sayisi yillik bazda %1 artarak 48.2 milyon oldu; dis hat yolcu sayisi %1 azaligla 29.9 milyon, i¢ hat yolcu sayisi ise %5 artisla 18.3 milyon seviyesine ulasti.

e 2(26'da toplam yolcu sayisi yillik %2 azaligla 29.2 milyon oldu, disg hat yolcular yillik %5 azaligla 19.5 milyon, i¢ hat yolculari ise yillik %3 artigla 9.7 milyon oldu.
e Kurban Bayramrnin Mayis ayi sonuna gelmis olmasi, hem Turkiye hem de Medine’de talebi artirmis; bu durum yolcu sayilar Gzerinde olumlu bir etki yaratmistir.
e Mevsimselligi g6z 6nlinde bulundurarak, mevcut seyir 2026 yili igin 120 milyon yolcuya isaret etmektedir. Bu da, bizim 120.5 milyon yolcu beklentimize paralel ve sirketin 116-123 milyon

yolcu arasindaki Ust bant hedefiyle yakin bir rakamdir.

TAV Havalimanlan Yolcu Sayisi

Yolcu (000's) Haz'26 Haz'25 vy May'26 a‘a 2C26 2C25 ¢/c 6A26 6A25 vy
Antalya 4,485 4,961 -10% 3,712 -8% 10,516 11,470 -8% 13,654 14,454 -6%
Dis Hat 3,853 4,332 -11% 3,057 -11% 8,649 9,707 -11% 10,296 11,362 -9%
ig Hat 832 629 0% 655 6% 1,867 1,763 6% 3,358 3,092 9%
izmir 1,183 1,152 3% 1,189 6% 3,351 3,151 6% 5,995 5,510 9%
Dig Hat 487 522 -7% 448 -5% 1,268 1,333 -5% 2,022 2,026 0%
Ig Hat 695 629 11% 741 15% 2,083 1,818 15% 3,873 3,484 14%
Ankara 1,226 1,189 3% 1,174 2% 3,505 3421 2% 6,895 6,416 7%
Dis Hat 305 308 -1% 265 -1% 829 842 -1% 1,693 1,543 10%
ic Hat 921 881 5% 909 4% 2,675 2,579 4% 5,202 4,873 7%
Milas - Bodrum 579 610 -5% 415 -3% 1,189 1,224 -3% 1,519 1,518 0%
Dis Hat 279 305 -8% 185 -7% 517 556 -7% 532 570 -7%
ic Hat 299 305 -2% 229 1% 873 868 1% 987 948 4%
Gazipasa Alanya 102 109 -T% 82 -11% 239 268 -11% 341 381 -11%
Dis Hat 83 88 -7% 46 -15% 134 158 -15% 161 186 -14%
I Hat 39 41 -6% 37 -4% 105 110 -4% 180 195 -8%
Almaty 1,162 1,127 3% 1,018 3% 3,105 3,027 3% 5,761 5,673 2%
Dig Hat 557 517 8% 493 9% 1,493 1,374 9% 2773 2538 9%
I Hat 605 609 -1% 525 -2% 1,612 1,653 -2% 2,989 3,135 -5%
Gilrcistan 621 588 6% 509 -6% 1,532 1,635 -6% 2,747 2,808 -2%
Medine 966 700 38% 820 -4% 2,505 2,617 -4% 5,893 5,941 -1%
Dig Hat 808 486 66% 633 -1% 1,939 1,954 -1% 4540 4538 0%
I Hat 159 214 -26% 187 -15% 566 663 -15% 1,353 1,403 -4%
Tunus 410 418 -2% 283 1% 887 875 1% 1,239 1,199 3%
Kuzey Makedonya 375 324 16% 378 24% 1,114 898 24% 1,956 1,529 28%
Zagreb 439 438 0% 448 0% 1,302 1,296 0% 2,220 2,153 3%
TAV Toplam 11,547 11,615 -1% 10,028 -2% 20,245 29,881 -2% 48,220 47,582 1%
Dig Hat 8,152 8,258 -1% 6,701 -5% 19,536 20,499 -5% 29,947 30,233 -1%
Ig Hat 3,385 3,358 1% 3,326 3% 9,709 9,382 3% 18,273 17,348 5%

Kaynalk: TAV
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Makro ve Sirket Haberleri

Pegasus <PGSUS TI>, Haziran 2026'da toplam yolcu sayisi yillik bazda %3.6 artti (Olumlu).

%79.6’ya geriledi.

baz puan gerileyerek %85.7 seviyesinde gerceklesti.

e 6A26 doneminde yurt igi yolcu sayisi %15.4 oraninda artis kaydederken, dis hat yolcu sayisi %3.5 oraninda azald.

Haziran 2026’da yurt ici yolcu sayisi %20.2 oraninda artis gdsterirken, dis hat yolcu sayisi %6.0 oraninda azaldi.

2C26 doneminde yurt igi yolcu sayisi %15.7 artis kaydederken, dis hat yolcu sayisi %10.8 disus kaydetti.

Arz edilen koltuk kilometre (AKK) Haziran 2026’da yillik bazda %1.3 azaldi. Uluslararasi AKK’nin toplam AKK igindeki payl Haziran 2025'teki %84.4’ten Haziran 2026'da

Toplam doluluk orani, uluslararasi doluluk oranindaki 329 baz puanlik disus ve yurt i¢i doluluk oranindaki 8 baz puanlik disis nedeniyle Haziran ayinda bir 6nceki yila gére 88

o Sirket, toplam yolcu sayisi bazinda net bir 6ngoéri paylasmazken, filo tarafindaki 132 ugak hedefi ve kontrollli kapasite artisi beklentilerini paylasmistir.

Ayhk Trafik Verileri Haziran 26  Haziran 25 yly A Toplam Kimilatif Trafik Verileri 6A26 Toplam Yillik Trafik Verileri 2026 2025 yly
Arzedilen Koltuk Km (mn) 6,709 6,798 -1.3% Arzedilen Koltuk Km (mn) 36,800 Arzedilen Koltuk Km (mn}) 19,345 19,857 -2.6%
Doluluk Crani (%) 85.7% 86.6% -38 bps Doluluk Crani (%) 84 5% Doluluk Oram (%) 83.0% 86.4% -336 bps
Yolcu Sayisi (mn) 374 361 3.6% Yolcu Sayisi (mn) 20.37 Yolcu Sayisi (mn) 10.55 10.68 -1.2%
Konma Sayisi 2049 19.795 3.5% Konma Sayisi 114,112 Konma Sayisi 59.872 58.698 2.0%
Yurt ici Ayhik Trafik Verileri Haziran 26 Haziran 25 yly A Yurt ici Kiimiilatif Trafik Verileri 6A26 Yurt ici Yillik Trafik Verileri 2026 2025 yly
Arzedilen Koltuk Km (mn) 1,367 1,062 28.7% Arzedilen Koltuk Km (mn) 7,339 Arzedilen Koltuk Km (mn) 4,060 3,167 28.2%
Daoluluk Orani (%) 86.3% 91.6% -329 bps Daluluk Orani (%) 87 4% Daoluluk Orani (%) 85.3% 91.1% -572 bps
Yaolcu Sayisi (mn) 1.55 1.29 20.2% Yaolcu Sayisi (mn) 8.22 Yolcu Sayisi (mn) 442 382 15.7%
Konma Sayist 8,166 6,460 264% Konma Sayisi 44,269 Konma Sayisi 24216 19,365 251%
Yurt digi Ayhk Trafik Verileri Haziran 26  Haziran 25 Yurt digi Kiimiilatif Trafik Verileri Yurt dii Yilhik Trafik Verileri 2026 2025 yly
Arzedilen Koltuk Km (mn) 5,342 5,736 -6.9% Arzedilen Koltuk Km (mn) 29,461 Arzedilen Koltuk Km (mn) 15,195 16,690 -9.0%
Daluluk Orani (%) 84.0% 84.1% -8 bps Daluluk Orani (%) 82.7% Daluluk Orani (%) 81.5% 84.1% -257 bps
Yaolcu Sayisi (mn) 219 2.33 -6.0% Yaolcu Sayisi (mn) 12.15 Yolcu Sayisi (mn) 6.13 6.87 -10.8%
Konma Sayisi 12,325 13.335 -7.6% Konma Sayisi 69,843 Konma Sayisi 35,656 39.333 -9.3%

Kaynalk: Pegasus

Kaynalk: Pegasus

Kaynalk: Pegasus
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Makro ve Sirket Haberleri

Cari Agik’ta Mangetteki Hafif Yiikselige Ragmen Gekirdek Gostergeler Daha lyi

Mayis ayinda cari igslemler dengesi 1,46 milyar ABD$ agik verirken, medyan cari agik tahmini olan 1,27 ABD$’nin bir miktar Gizerinde bir gerceklesme kaydetti. Bu gerceklesmeler
cergevesinde 12 aylik cari iglemler agigi 36,9 milyar ABD$'dan (GSYiH'nin %2,4'(i) 37,3 milyar ABD$'a sinirl bir yilkselis géstermis oldu. Manset verilerde gérdigimiiz hafif yikselise ragmen
gekirdek cari igslemler dengesi gostergelerinde bir miktar iyilesme resminin 6ne ¢iktigini takip ediyoruz. Buna gore enerji harig cari islemler dengesi Mayis ayinda 3,1 milyar ABD$ seviyesinde fazla
verirken, gegen senenin ayni ayinda 1,8 milyar ABD$ fazla kaydetmisti. Bu gercevede 12 aylik kiimUlatif enerji hari¢ cari fazla 9,9 milyar ABD$’dan 11,1 milyar ABD$'ina yiikselis kaydetti ve Ocak
ayindan beri en yliksek seviyesine yerlesti. Hesaplamalarda altin ticaretini de disladigimizda ise, altin ve enerji harig cari iglemler hesabinin 3,6 milyar ABD$ fazla verdigini, yillik kiimilatif rakamin
29,5 milyar ABD$ fazla seviyesinde yatay seyrettigi izlendi. Altin ithalatinda Subat ayindan beri bir 6nceki dénemin ayni ayina gore belirgin gerileme devam ederken, burada altin fiyatlarindaki
gerilmenin etkisinin alti ¢izilmeli.

Yilhk cari iglemler acigi ylikseligini Haziran ayinda da siirdiirecek... Ticaret Bakanligi gegici guimrik verilerine (Genel Ticaret Sistemi) gére, haziran ayinda toplam ihracat yillik bazda %21,8
artigla 24,9 milyar ABD$ olurken, ithalat %23,1 yiikselerek 35,3 milyar ABD$ oldu, dig ticaret agigi ise %26,3 artisla 10,4 milyar ABD$ dlzeyinde gergeklesti. Gegen yilin ayni ayinda 8,2 milyar
ABDS$ aglik verilmisti. Diger yandan, haziran ayinda kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 1,6 milyar ABD$ ile gegen yilin yaklasik 0,2 milyar ABD$ altinda gergeklesti. Enerii ve altin disi ithalat
gegen yilin ayni ayina gore %24,4 yikselmis oldu. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin haziran ayinda 4,3 milyar ABD$ civari agik verebilecegini ve gegen yil ayni ayda 2,2 milyar dolar agik
verilmesi nedeni ile son 12 aylik acigin 39,3 milyar dolara yukselebilecegini tahmin ediyoruz.

Mevcut jeopolitik konjonktiir, enerji fiyatlarinda yasanan keskin yiikseligler gelecek doneme iligkin cari islemler dengesi iizerinde yukari yonlii riskler olusturmaktadir. Petrol fiyatlarinin
yil genelinde yliksek seviyelerini korumasi, hatta Hazine ve Maliye Bakanligr'nin son yatirimci sunumlarinda da vurgulandigi Gzere OVP’de 65 dolar olarak varsayilan ortalama Brent petrol fiyatinin
85 dolarin Uizerine gikmis olmasi, cari denge lzerinde ilave baski yaratmaya devam ediyor. Buna ek olarak, tedarik zincirlerinde zaman zaman ortaya ¢ikan aksamalar, devam eden bdlgesel
jeopolitik riskler ve yilin basindan bu yana gézlenen TL'deki reel degerlenmenin ithalat talebini destekleyici etkisi, cari islemler acigina iliskin yukari yonli riskleri canli tutan unsurlar arasinda yer
aliyor. Buna karsin, enflasyonla miicadele kapsaminda siirdirtlen siki para politikasi ve makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle ekonomik aktivite ve i¢ talepte yilin ilk yarisinda belirgin bir yavaglama
yasanmasi, ithalat egilimini sinirlandirarak dis denge lzerinde dengeleyici bir rol oynayabilir. Bu minvalde dncl gostergelerin iktisadi faaliyetteki soguma belirtilerini vurgularken, cari agik tGzerinde
de asagi yonli bir faktor olusturabileceginin altini gizmek gerekir.

14 Temmuz 2026

Diger taraftan son dénemde TCMB tarafindan yapilan analizlerde jeopolitik gelismeler nedeniyle yasanan enerji fiyatlarindaki yukselisin dis ticaret dengesi Uzerindeki olumsuz etkisinin, ihracattaki
glclii seyir sayesinde énemli dlciide dengelendigi belirtiliyor. Ote yandan, siki para politikasi etkisiyle devam eden ic talepteki zayif gériinim de ithalat kompozisyonunu degistirerek dis ticaret
dengesindeki iyilesmeye destek verdigi de ekleniyor. Bu gelismelerin, jeopolitik risklerin azalmasiyla eneriji fiyatlarinda baslayan normallesme ile beraber dustnildigiinde, savasin cari acik Gzerinde

olusturdugu yukari yonlu risklerin dnceki aylara kiyasla azaldigi degerlendiriliyor.

Mevcut gériiniim altinda, yil sonu igin 55 milyar dolar seviyesindeki cari agik tahminimizi koruyor ve bu tahmin iizerindeki risklerin genel olarak dengeli bir gériiniim sergiledigini
diisiiniiyoruz. Gelecek dénemde ise i¢ talep unsurlari ve Orta Dogu’daki belirsizliklerin ne yénde ilerledigine bagli olarak tahminlerimiz lizerindeki revizyon riskinin olusabilecegini
belirtmek gerekir.

Odemeler Dengesi Bilangosu finansman tarafinda ise net hata noksandaki sakin seyre ragmen, cari agik rakamina ek olarak sinirh da olsa finansman ¢ikisi yagsanmasi
neticesinde resmi rezervlerde diisiis goruldii...
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Makro ve Sirket Haberler

Portféy yatirimlarinda oynak seyrin devami goriilirken Mayis ayinda 3,1 milyar ABD$ ¢ikis takip edildi. S6z konusu ¢ikista ana neden yabanci yatirimcinin yatirim fonlarindan 2,3 milyar
ABDS$ cikisi oldugu gortllyor. Hatirlanacag Gizere Nisan ayi itibariyle TCMB yurt digi yerlesiklerin sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarinin piyasa degerlerinin de portfy yatirimlari
kaleminde gostermeye baslamisti. Portfoy yatirimlari kalemlere geri donersek hisse senetleri ve devlet tahvilleri kalemlerinde yaklasik 0,45 ABD$ cikislar izlendi. Yilbasindan beri
bakildiginda ise portfdy yatirmlarinin 3,7 milyar ABD$'1 net ¢ikigla finansman tarafini zayiflattigini gériiyoruz.

Finansman tarafinda katki saglamaya devam eden kalem ise bankalar ve sirketlerin kisa-uzun vadeli borglanmalari oldu. Buna gére Mayis ayinda Bankalar kisa-uzun vadeli kredi
yenilemelerinde 2,6 milyar ABD$, sirketler kesimi ise 0,8 milyar ABD$ net borglanma yapti. UV borglanma kapsaminda geri cevirme rasyolarina bakildiginda, bankalarin ve sirketlerin
sirasiyla %166 ve %120 ile ¢calistigi takip edildi.

Blyiuk oynaklik seyreden mevduat kaleminde ise bu ay belirgin bir degisim yasanmadi ve gegtigimiz ay finansman tarafina verilen destegin Mayis ayinda olmadigi izlendi.

Net hata ve noksan kaleminde de yilbasindan beri gorllen ylksek cikislar sonrasinda Mayis ayinda bir hareket gorilmuyor. (sadece 77 milyon ABD$ cikis) Ancak yilin ilk bes ayinda
halen s6z konusu kalemden ¢ikis 18,5 milyar ABD$ ¢ikis oldugunu ve s6z konusu rakamin ayni ddnemdeki cari islemler agiginin %60’ kadar oldugunu belirtmek gerekir. 12 aylik
kimdilatif ¢ikis ise 29,9 milyar ABD$’a ulasti. Burada su notu hatirlatmak gerekiyor; yukarida da belirttigimiz (izere Nisan ayindan itibaren yayimlanmaya baslayan yurt disi yerlesiklerin
sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarindan kaynaklanan yikimlilikler, Portféy Yatirimlari altinda piyasa degeri Uzerinden takip edilecek sekilde yayimlaniyor. Bunun sonucunda,
Portféy Yatirimlari altinda yer alan Net Yukimlulik Olusumu kalemi, Ocak 2022 déneminden itibaren ge¢gmise donik revize edildi. Bu revizyonla birlikte, Finans Hesabi ve Net Hata ve
Noksan kalemleri de ayni tutarda gegmise donlk glincellendigi gorillyor. S6z konusu glincelleme ile beraber 4 milyar ABD$'na yakin asagi yonll bir revizyon dikkat cekmisti. Bu
noktada cari iglemler acigi ile net hata noksaninin 12 aylik birikimli tutari Mayis ay itibariyle 67,2 milyar ABD$ civarinda.

Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde Mayis ayinda 3,3 milyar ABD$ diisis gozlendi ve bdylece 12 aylik kiimilatif diizZlemde bakildi§inda ise rezervlerdeki diisis 32,3 milyar ABD$’a

kétllesme kaydetmis oldu.
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:-gg Odemeler Dengesi - Finansman kalemleri
45.000 - ————— Net Turizm Gelirleri Mayis 12 ayhk
40,000 Net Tagimacihik Gelirleri Can Denge -1,459 -37.2¢
(ilik kimalatif, milyon dolar) NetHata & Nolcsan -77 -29,92
Finansman lhtiyac: 1,536 67,21
Finansman -1,759 35,19
Dogrudan Yatinm (net) -455 1.75¢
Portfoy Yatuinm (net) -3.069 5.29¢
Krediler 2.389 46.72
Mevduat 187 -18.832
Diger -811 246
°°°°° e L T e - TCMB Dov. Rez. (- azahs) -3,300 -32,25

Kaynak: TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda 106ABD$’dan 70ABD$’a geriledi.

e Etilen-nafta makasi haftalik bazda nafta fiyatlarindaki %4.6 artigin etkisi ile 106ABD$’dan 70ABD$’a geriledi.

14 Temmuz 2026

e Etilen nafta makasi 2C26’da 485ABD$/ton olarak gerceklesirken, 1C26'te 214ABD$ seviyesinde gergeklesmistir. Etilen-nafta makasi Griin marijlari igin tam olarak indikatif
olmadigini hatirlatmak isteriz. iran-ABD savasi ve Hiirmiiz Bogazi'nin kapatilmasinin ardindan artan jeopolitik gerilimler, brent fiyatlarinda artisa, (retim kesintilerine,
tedarik sorunlarina ve Cin rekabetinin azalmasina yol agmistir. Turkiye bir polimer ithalatcisi bir Glkedir. Orta Dodu arzina sinirli erisim ve artan hammadde maliyetleri,
Tuarkiye'de polimer fiyatlarinin ylkselmesine yol agmistir. Hammadde maliyetlerindeki artisin Grin fiyatlarina gecikmeli olarak yansimasi nedeni ile 2C26'da mar;j
iyilesmesinin daha belirgin hale gelecegdini tahmin ediyoruz. 2C26’ya artan petrokimya Urtin marjlari nedeni ile daha olumlu bakiyoruz. Bununla birlikte, petrokimya
sektortindeki disik talep ve devam eden arz fazlasi géz 6niine alindiginda, son donemdeki fiyat artiglarinin strdirdlebilirligi konusunda hala temkinliyiz. Sirketten
aldigimiz sinyallere gére, ABD-iran barig anlagsmasinin ardindan Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla petrokimya (riin fiyatlar diismeye basladi. Bu nedenle,
3C26 icin temkinli gérisumuzu koruyoruz. Jeopolitik gelismeleri ve bunlarin petrokimya marjlar Gzerindeki potansiyel etkisini yakindan takip etmeye devam edecegiz.

ABDS/ton 10 Temmuz 3 Temmuz A 1026 4C75 325 4C24 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
Etilen 738 745 -0.8% 1,285 544 585 223 795 798 g2z 318 1,144 1,212 530 957
MNafta 589 540 45% 201 529 S08 547 620 554 544 525 775 527 342 457
Makas 70 106 -34.3% 485 214 158 277 176 245 178 180 358 585 338 451
Etilen - Nafta Makasi (ABD$/ton)
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Makro ve Sirket Haberleri 14 Temmuz 2026

Gentas Kimya <GENKM TI> bugiin %1.64 temettii verimine isaret eden hisse basina 0.21TL temettii dagitacaktir.

Gipta Kirtasiye <GIPTA TI> bugiin %0.01 temettli verimine isaret eden hisse basina 0.01TL temetti dagitacaktir.


http://www.atayatirim.com.tr
http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Makro ve Sirket Haberleri

13 Temmuz 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Bossa <BOSSA TI> 250.0 bin adet payi 6.4 TL fiyattan geri aldi.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 6.0 bin adet payi1 76.0 TL fiyattan geri aldi.

Bim <BIMAS TI> 260.0 bin adet payi 373.3 TL fiyattan geri aldi.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 53.0 bin adet payi 37.5 TL fiyattan geri aldi.

Tiirk Altin <TRALT TI> 400.0 bin adet pay! 51.4 TL fiyattan geri ald1.

14 Temmuz 2026

Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani

250.0 6.4 1.6 26%
6.0 76.0 0.5 4%
260.0 373.3 97.0 38%
53.0 375 2.0 42%
400.0 514 206 11%

Kaynak: KAP
*Tamamlanma orani sirketin verdigi ddenecek azami tutara gdre hesaplanmisgtir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

13/07/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

14 Temmuz 2026

13/07/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TLmn) Net (TL mn)
Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5.823 4511 1.312 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 32.033 34.227 -2.194
PUSULA YATIRIM 2.597 1.407 1.189 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 30.540 35.040 -4.499
TERA YATIRIM MENKUL 4.180 3.037 1.143 AK YATIRIM 17.508 18.924 -1.417
INFO YATIRIM MENKUL 6.556 5.479 1.077 TACIRLER YAT. 9.982 11.014 -1.032
IS YATIRIM 22.383 21.527 855 UNLU MENKUL DEGERLER 1.744 2.566 -822
QNB YATIRIM MENKUL 7.812 7.110 702 HSBC YATIRIM 741 1.487 -746
TEB YATIRIM 4,752 4.223 530 GLOBAL MENKUL 1.297 1.596 -299
MIDAS MENKUL 8.156 7.644 512 DESTEK YATIRIM MENKUL 308 556 -248
GARANTI BBVA 6.155 5.744 411 MARBAS MENKUL 2.286 2.443 -158
BULLS YATIRIM MENKUL 2.131 1.774 357 ATAYATIRIM 1.118 1.253 -134
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44,00 240 16.000
42,00 15.000
gggg 32.30 190 14.000
36,00 140 13.000
34,00 % I I 12.000
32,00 11.000
30,00 40 10.000
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Kaynak: Yabanci takas orani 9 Temmuz itibariyla %32.30 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL) ==Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”





