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Gunluk Bulten: Endekste Toparlanma Suriyor

Borsa istanbul’da pozitif seyir devam ediyor. Hafif pozitif acilis sonrasinda giin iginde dalgal bir seyir izleyen
BIST 100 endeksi, glnun ikinci yarisinda guclenen alimlarla birlikte gint %0.73 oraninda deger kazanarak
13,798 seviyesinden tamamladi.

Sektorel tarafta ise ayrisma dikkat ¢ekti. Bankacilik endeksi glini %0.63 oraninda deger kaybiyla 15,487
seviyesinden tamamlarken, sanayi endeksi %1.27 oraninda deger kazanarak 19,070 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Sanayi hisselerindeki guigli goriinimuin endeksteki yikselisi destekledigini sdyleyebiliriz.

Yurt iginde 6nemli bir makro verinin bulunmadigi giinde, yurt disinda veri glindemi gérece sakin olacak.
Almanya’da sanayi Uretimi takip edilirken, ABD’de tarim digi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar
gunin éne ¢ikan verileri olacak. Ayrica FED Uyesi Barkin’in agiklamalari da piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

Jeopolitik tarafta ise iran ve Hiirmiiz Bogazr'na iliskin gelismeler giindemin odaginda kalmaya devam ediyor.
Bolgede diplomatik ¢6ziim arayiglar sirerken, iran’dan gelen agiklamalar tansiyonun tamamen ortadan
kalkmadigini gosteriyor. Hirmlz Bogazi'na iligskin gelismelerin enerji arzina yonelik endiseleri artirmasiyla
birlikte Brent petrolde yeniden yukari yonli hareketler etkili oluyor.

Sirket finansallari tarafinda ALBRK, EREGL ve ISDMR’nin 6 aylik sonuglari acgiklandi. ALBRK’nin net dénem
kari gegen yilin ayni ddnemine gore belirgin sekilde gerileyerek 3.96 mlyr TL’'ye inerken, EREGL’nin net kari
8.93 mlyr TL’ye, ISDMR’nin net kari ise 9.23 mlyr TL’ye yukseldi.

Acilis Oncesinde global piyasalara géz attigimizda, ABD vadeli endekslerinde BIST 100’Un dinki kapanig
saatine gore satislarin etkili oldugunu gériyoruz. Asya piyasalarinda ise karisik bir seyir 6ne gikarken, Brent
petrolde yaklasik %3’e yaklagsan guclu yukselis dikkat ¢cekiyor. Ons altinda ise sinirli geri gekilme izleniyor.

Haftanin son islem glnine global piyasalardaki zayif gérinim paralelinde hafif negatif bir agiligla baslamasini
bekledigimiz endekste, 100 gunlik ortalamanin gegtigi 13,787 seviyesinin Uzerinde kalicihigin korunmasinin,
onumuzdeki haftaya yonelik yikselis hareketinin devamini destekleyecegini dusuniyoruz.

Ara destek noktasi olarak takip ettigimiz 13,787 seviyesinin Uzerinde yagsanacak hareketlerde, 13,940 seviyesini
ilk direng bolgesi olarak hedefliyor olacagiz.

Gun ici hareketlerde bu direncin asiimasi halinde ise 14,160 seviyesi, son dénemde etkili olan dusus trendinin
Ust bandi olmasi agisindan kritik &neme sahip. Orta vadeli gérinimde gi¢ kazaniminin devami agisindan bu
direncin Uzerinde kapanis gergeklesmesini 6nemli buluyoruz.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 13,799 0.70%  $/TL 47.6384 -0.13%
BIST-30 15,655 0.81%  €/TL 54.9414 -0.09%
Dow Jones Ind. 53,885 -0.85%  €/% 1.1525 0.00%
S&P 500 7,710 -0.18%  Turkiye 2 Yillk 4155
DAX 26,140 0.05%  Turkiye 10 Yillik 34.93
NIKKEI 225 65,683 -0.64%  ABD 10 Yillik 4.73
BOVESPA 175,546 -1.23% Brent Petrol 82 1.58%
SENSEX 78,955 -0.51% Altin ($/ons) 4239 0.69%

Makro ve Sirket Haberler

Erdemir <EREGL> 2G26 incelemesi: Zayif operasyonel sonuglar
ve hala belirsiz géranum...

Bogazici Beton <BOBET TI> 57.0 bin adet payi 17.7 TL fiyattan
geri aldi.

Ekim Turizm <EKIM TI> 180.0 bin adet payi 18.1 TL fiyattan geri
aldi.

Bor Seker <BORSK TI> 250.0 bin adet payi 5.6 TL fiyattan geri
aldi.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet pay! 16.7 TL
fiyattan geri ald1.

Enerya Enerji <ENERY TI> 300.0 bin adet payi 8.4 TL fiyattan geri
aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 416.0 bin adet payr 32.4 TL
fiyattan geri aldi.
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Ekonomik Takvim

07.08

9:00

Almanya Haziran Sanayi Uretim

Onceki

%0.9

Beklenti

ATA Tahmini

15:30

ABD Temmuz Issizlik Orani

%4.2

%4.3

15:30

ABD Temmuz Tarim Disi istihdam Degisimi

57bin

88bin

10.08

10:00

Haziran Sanayi Uretim Endeksi

Enerjisa <ENJSA TI> 2C26 Sonugclari

1.380 mn TL

1.470 mn TL

Coca Cola <CCOLA TI> 2G26 Sonuclari

7.900 mn TL

7.573 mn TL

11.08

15:15

ABD Temmuz ADP istihdam Degisimi

17:00

ABD Temmuz Mevcut Ev Satiglar

4.08 mn

Anadolu Efes <AEFES TI> 2C26 Sonuglari

5.612mn TL

Migros <MGROS TI> 2C26 Sonuglari

407 mn TL

754 mn TL

12.08

9:00

Almanya Temmuz TUFE

15:30

ABD Temmuz TUFE

%-0.4

15:30

ABD Temmuz Cekirdek TUFE

%0,0

MSCI Endeks Degisiklikleri Duyurusu

Pegasus <PGSUS TI> 2C26 Sonuglari

-4,.880 mn TL

-6.299 mn TL

Sabanci Holding <SAHOL TI> 2C26 Sonuglari

7.179 mn TL

13.08

10:00

Haziran Odemeler Dengesi Istatistikleri

-1.46 mlyr ABD$

10:30

TCMB V Enflasyon Raporu

14.00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektorii Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14.30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

*

14.30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

*

15:30

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari

*

Aksa Akrilik <AKSA TI> 2C26 Sonuglari

1.320mn TL

1.337 mn TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Diin 2C26 Sonugclarini Agiklayan Sirketler

Net Satislar

Ebebek Magazacilik
Good-Year

Alarko Carrier

intema

Vakif G.M.Y.O.

Altinyunus Cesme

Bantas Bandirma Ambalaj
Viking Kagit

Akfen G.M.Y.O.

Ata G.M.Y.O.

Bulls Girigim Srmy. Y.O.

Hub Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakhgi
Akfen insaat Turizm ve Ticaret
Forte Bilgi lletisim Tek. ve Sawunma
Oyak Cimento Fabrikalar
Usak Seramik

Yeni Gimat G.M.Y.O

Sawr G.Y.O.

Eczaclibas ilag

Eregli Demir Celik

iskenderun Demir ve Celik
Vakif Fin. Kir.

Albaraka Turk Katilim Bankasi
Vakif Faktoring

Kaynak: Rasyonet

EBEBK
GOODY
ALCAR
INTEM
VKGYO
AYCES
BNTAS
VKING
AKFGY
ATAGY
BULGS
HUBVC
AKFIS
FORTE
OYAKC
USAK
YGGYO
SVGYO
ECILC
EREGL
ISDMR
VAKFN
ALBRK
VAKFA

9.625 9.339

2,911
1.029
15.596
1.454
870

20
2.239
64.883
36.189

15.143

64.415

2.614
349
16.375
1.536
1.085
28
2.746
41.413
28.746

16,9%
-6,0%
-24,9%
-2,3%
-9,7%
-31,2%
-2,0%
-49,8%
-8,2%
0,0%
-76,9%
a.d
11,4%
194,6%
-4,8%
-5,3%
-19,8%
-26,7%
-18,5%
56,7%
25,9%

1.773 1.332
394

57

172

254

-1

143

327

3.562 3.831
12

6.604 6.582
3.617

0

0 0

0

13,6%
-23,0%
a.d
-8,7%
-3138,5%
-12,6%
32,4%
-89,4%
89,0%
a.d
1007,7%
4,1%
a.d
-0,9%
-62,8%
79,9%
59,2%
18,9%
a.d

a.d

a.d

1.524

5.374

1.985

-14,4%
-82,7%
1,8%
-71,3%
a.d
23,9%
37,0%
-88,1%
a.d

a.d
64,4%
a.d

a.d
-38,4%
a.d

a.d

a.d

ad
554,3%
283,7%
-2, 7%
73,8%
19,4%
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Makro ve Sirket Haberleri

Erdemir <EREGL TI> 2C26 incelemesi: Zayif operasyonel sonuglar ve hala belirsiz goriiniim...

EREGL, 2C26'da 192 mn ABDS$ net kar agikladi. Bu rakam 118.4 mn ABD$ olan piyasa beklentisinin Gzerinde, ancak 212 mn ABD$ olan tahminimizin altinda gercgeklesti. IAS 12
uyarinca beklentilerin (izerinde gerceklesen ertelenmis vergi gelirine ragmen, verilen avanslar ve yatirim tesvikleri kapsaminda kaydedilen yaklasik 48 mn ABDS$ tutarindaki deger
dusuklaga karsihdi, tahminimizden sapmanin ana nedeni oldu. Finansal rapora goére, yatirim planlarinin teknolojik ve operasyonel gelismeler dogrultusunda yeniden degerlendiriimesi
sonucunda, ilgili varliklarin geri kazanilabilir tutarlarinda olasi bir azalisa isaret eden géstergeler tespit edildi. Bu dogrultuda EREGL karsilik ayirarak vergi 6ncesi kar (VOK) seviyesinde
16 mn ABDS$ zarar kaydetti ve 32 mn ABD$ olan VOK tahminimizin altinda kaldi. Buna karsin EREGL, esas olarak 213 mn ABD$ tutarindaki ertelenmis vergi geliri sayesinde 192 mn
ABDS$ net kar acikladi.

* Operasyonel diizeyde temel gostergelerde énemli bir surpriz yasanmadi. Satis hacmi yillik bazda %19.7 artarken, ceyreksel bazda %0.3 azalarak 2C26’'da 2.1 mn tona geriledi ve
tahminimizin %0.7 Gzerinde gergeklesti. 1.43 mlyr ABD$ olan net satislar, esas olarak ortalama ton basi satis fiyatinin beklentimizin %2.8 altinda gergeklesmesi nedeniyle tahminimizin
%2.1 altinda kaldi. Ayni dénemde ton basi nakit maliyetler tahminimizin %2.8 altinda gergeklesti. EREGL, 2C26’da 158 mn ABD$ FAVOK kaydetti ve tahminimizin %1.8 altinda kaldi.
Marjlardaki hafif daralma nedeniyle ton basi FAVOK 75 ABD$ seviyesinde gercekleserek 77 ABD$ olan tahminimizin 2 ABD$ altinda kaldi.

« EREGL'nin net borcu, net isletme sermayesi ihtiyacindaki hafif artis ve faaliyetlerden elde edilen nakit akiminin diisiik seyretmesi nedeniyle 2C26°da, 1C26’daki 703 mn ABD$
seviyesinden 842 mn ABD$ seviyesine yiikseldi.

« EREGL'nin ton basi FAVOK'l 2C26'da, 1G26’daki 69 ABD$ seviyesinden 75 ABD_$ seviyesine yikseldi. Baz senaryomuzda 3C26T icin 93 ABD$, 4C26T icin ise 92 ABD$ ton basi
FAVOK o6ngoriiyoruz. Bu tahminler, 2026 yilinin tamaminda 82 ABD$ ton basi FAVOK’e isaret ediyor.

« Hatirlatmak gerekirse, ortalama HRC Tirkiye fiyatlari 2024’teki 624 ABD$/ton seviyesinden 2025’te 558 ABD$/ton seviyesine geriledi. 1C26’da 546 ABD$/ton ile dip seviyesini géren
ortalama HRC Tirkiye fiyati, artan petrol fiyatlari ve iran kaynakli jeopolitik gerilimlerin yarattigi arz endiselerinin destegiyle 2C26'da 641 ABD$/ton seviyesine yiikseldi. HRC Tiirkiye
fiyatlari 5 Mayis 2026 tarihinde 655 ABD$/ton ile zirve yaptiktan sonra, petrol fiyatlarindaki gerilemenin ardindan 31 Temmuz 2026 itibariyla 595 ABD$/ton seviyesine geriledi. Enerji
fiyatlarindaki volatilitenin devam etmesinin, jeopolitik endiseler nedeniyle kiresel ¢elik fiyatlarinda da volatiliteye yol agabilecegini distunlyoruz. Baz senaryomuzda, HRC Turkiye
fiyatlarinin yil sonuna kadar mevcut 595 ABD$/ton seviyesinden 635 ABD$/ton seviyesine kademeli olarak toparlanmasini 6ngoriiyoruz. Mevcut 595 ABD$/ton HRC T irkiye fiyati ve
hammadde maliyetleri, 2026 tahminlerimiz agisindan asag! yonli risk olusturuyor. 2026 tahminimiz olan 82 ABD$ ton basi FAVOK ve 8.6 mn ton satis hacmi baz alindiginda, EREGL
10.1x FD/FAVOK carpani ile islem gdrmekte olup, kiiresel benzerlerine kiyasla %58 primli islem gérmektedir.

Konsensush ta Tahm ini Aciklanan Ata Tahmini
2026T JLIET 2026 2025 vh [ 26T 2023 yiy
et Satslar 1,419 1,482 -21% 1,431 1,187 20E% 1,368 5% 5,73 5,258 B
FAW CK 145 161 -1.8% 158 17 R 147 B Tz EE&B 5%
het Kar 1184 2123 -56% 1520 a5 455 ] 2B1% 148 13 1021%
FAW T Marj 10.3% 110 4 bps 11.1% 9.8%  124bps  1W0TH Wbps 128% 10T 20T bps
et Kar Marj BI% 14 5% -110bps  13.4% 29% 105 bps  08% 1277 hbps 2.5% 0.2%  ZZ%bps

Mapnak: Sidst At Vet Tahmnker]
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Makro ve Sirket Haberleri

6 Agustos 2026’da Geri Alim Yapan Sirketler:
Bogazici Beton <BOBET TI> 57.0 bin adet payi1 17.7 TL fiyattan geri ald1.
Ekim Turizm <EKIM TI> 180.0 bin adet pay1 18.1 TL fiyattan geri aldi.

Bor Seker <BORSK TI> 250.0 bin adet pay1 5.6 TL fiyattan geri aldl.

Global Yatirnrm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi1 16.7 TL fiyattan geri ald1.

Enerya Enerji <ENERY TI> 300.0 bin adet payi 8.4 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 416.0 bin adet pay1 32.4 TL fiyattan geri aldi.

7 Agustos 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani
BOBET 57.0 177 1.0 48%

EKIM 180.0 18.1 33 4%
BORSK 250.0 56 14 15%
GLYHO 150.0 16.7 25 15%
ENERY 300.0 5.4 2.5 49%
AHGAZ 416.0 324 135 42%

Kaynak: KAFP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

06/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

7 Agustos 2026

06/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 7.774 3.475 4.299 IS YATIRIM 24414 26.048 -1.634
INFO YATIRIM MENKUL 10.114 8.757 1.356 GARANTI BBVA 8.486 9.742 -1.255
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 6.439 5.705 734 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5.813 6.917 -1.105
BIZIM MENKUL 600 53 547 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 32.806 33.821 -1.015
HSBC YATIRIM 1.602 1.232 370 BULLS YATIRIM MENKUL 3.779 4.622 -842
DENIZ YATIRIM 7.567 7.279 288 AK YATIRIM 19.700 20.537 -837
YAPI KREDI YAT. 40.645 40.414 231 GLOBAL MENKUL 2.261 2.817 -556
MEKSA YATIRIM 1.654 1.473 181 TACIRLER YAT. 9.491 9.928 -437
GEDIK YATIRIM 4.012 3.835 177 VAKIF YAT. 7.012 7.402 -390
COLENDI MENKUL 6.752 6.590 162 ZIRAAT YAT. 6.533 6.792 -258
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 5 Agustos itibariyla %32.19 seviyesindedir.

N Hacim (mlyr TL) ==Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



