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Gunluk Bulten: BIST100’de Gu¢ Kazanimi Korunuyor

Borsa Istanbul’da bir énceki giin etkili olan giiglii yiikselisin ardindan, diin hisse bazl hareketlerin daha én
planda oldugu bir seyir izlendi. BIST100 endeksi guini %0.16 oraninda deger kazanimiyla 14,132 seviyesinden
tamamladi.

Sektorel bazda bankacilik endeksi %0.21 oraninda deger kaybederken, sanayi endeksi %0.34 oraninda sinirl
yukseligle giini tamamladi.

ABD’de diin agiklanan Temmuz ayi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) aylik bazda degisim géstermeyerek %0.2 artis
beklentisinin altinda kalirken, yillik UFE %5.5 seviyesinden %4.7’ye geriledi. Haftalik igsizlik maasi basvurulari
ise 9 bin kisi artisla 209 bin seviyesine yiikseldi. UFE’nin beklentilerin altinda kalmasini enflasyonist baskilarin
bir miktar hafifledigine isaret etmesi agisindan olumlu degerlendirirken, issizlik basvurularindaki sinirli artisin da
istihdam piyasasinda kademeli sogumaya yonelik sinyalleri destekledigini diistinlyoruz.

Yurt icinde din gergeklestirlen TCMB Enflasyon Raporu toplantisinda, likidite kosullarinda normallesmenin
gindemde olduguna yoénelik agiklamalar toplantinin 6ne ¢ikan mesajlarindan biri oldu. TCMB Bagkani Fatih
Karahan ayrica ABD-iran catismasinda en zorlu siirecin geride kaldigini ve mevcut gériiniim altinda ciddi bir
olumsuzlasma beklemedigini belirtirken, ekonomik aktivitedeki yavaslamanin 6zellikle i¢ talebe iligkin
gOstergelerde daha belirgin hale geldigine dikkat ¢ekti.

Haftanin son iglem giiniinde makro veri gindemine baktigimizda, yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmuyor.
Yurt diginda ise Euro Bolgesi blylime ve ticaret dengesi verileri takip edilecek. ABD tarafinda Temmuz ayi
perakende satislar ile Michigan Universitesi enflasyon beklentisi giinin 6éne gikan verileri arasinda yer aliyor.
Ozellikle perakende satiglar verisinin, ABD ekonomisinde i¢ talebin seyri ve FED’e yénelik faiz beklentileri
acisindan yakindan izlenecegini dusiniyoruz.

Yeni gune baslarken ABD vadeli endekslerinde yataya yakin pozitif bir seyir izlenirken, Asya piyasalarinda
karisik bir gérinim hakim. Bdlgede 6zellikle Giuney Kore piyasasi gugli pozitif ayrisirken, Hong Kong ve Cin
tarafinda satis baskisinin 6ne ¢iktigr goralayor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4.66 seviyesine yikselirken, Brent
petrol 86 ABD$ seviyesine yakin seyrini koruyor. Ons altin ise %1’in (zerinde deder kaybiyla 4,325 ABD$
seviyelerinde islem goruyor.

Haftanin son islem glnine yatay baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde 13,956 seviyesini gun ici
destek bdlgesi olarak takip etmeye devam edecegiz. Bu seviyenin Uzerinde kalindi§i strece kisa vadeli yukselis
egiliminin devamini beklerken, 13,956 seviyesinin Gzerinde pozisyonlarin kademeli olarak artiriimasini uygun
buluyoruz. 14,257 ara direncinin agilmasi ise endekste gl¢ kazaniminin devamini destekleyecektir.
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,132 0.16%  $/TL 47.8373 -0.10%
BIST-30 16,024 0.33%  €/TL 55.2113 -0.17%
Dow Jones Ind. 53,840 0.13%  €/$ 1.1528 0.11%
S&P 500 7,799 0.65%  Turkiye 2 Yillik 41.17
DAX 26,300 -0.12%  Turkiye 10 Yillik 34.87
NIKKEI 225 68,309 0.69%  ABD 10 Yillik 4.71
BOVESPA 167,101 -0.23% Brent Petrol 87 0.93%
SENSEX 78,080 -0.42% Altin ($/ons) 4350 -0.42%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Finansman kalemlerindeki revizyon Net Hata
Noksan kaleminde belirgin iyilesme getirdi

Makro Haber: Il Enflasyon Raporu, Yilsonu enflasyon
tahmini %28’e revize edildi

AG Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 2G26’da konsensus
beklentisi olan 1,032mn TL net kara kiyasla 1,225mn TL net
kar agikladi (2G25: 565mn TL, degerleme altinda degildir)
Aksa Akrilik <AKSA TI> 2G26 Degerlendirmesi: Beklentilere
paralel net kar...

Turkcell <TCELL TI>2C26 Finansal Sonuclar: Beklentilerden
giglid sonuglar

Aksa Enerji <AKSEN TI> 2C26 Sonugclari: Beklentilerin
altinda kalan net kara ragmen giiglii operasyonel karlihk
(N6tr)

Ekim Turizm <EKIM TI> 150.0 bin adet pay1 17.1 TL fiyattan
geri aldi.

Global Yatirrm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet pay1 17.3
TL fiyattan geri aldi.

Arsan Holding <ARSAN TI> 300.0 bin adet payi 3.4 TL fiyattan
geri aldi.

Dagi Giyim <DAGI TI> 1,000.0 bin adet pay1 9.7 TL fiyattan
geri aldi.
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Ekonomik Takvim

14.08

10:00

Agdustos Piyasa Katilimcilari Anketi

Onceki

Beklenti

ATA Tahmini

Sisecam <SISE TI> 2C26 Sonuglari

3,550 mn TL

1,616 mn TL

17.08

15:30

ABD Agustos Empire Uretim

15.6

Bim <BIMAS TI> 2C26 Sonuglari

5,714 mn TL

8,512 mn TL

Bizim <BIZIM TI> 2C26 Sonuglari

-172 mn TL

-96 mn TL

Sok Market <SOKM TI> 2C26 Sonuglari

-590 mn TL

-513 mn TL

18.08

12:00

Almanya ZEW Beklenti Anketi

26.3

ABD Temmuz Kapasite Kullanim Orani

Ulker <ULKER TI> 2C26 Sonuglari

225 mn TL

1.207 mn TL

19.08

Alarko Holding <ALARK TI> 2C26 Sonuglari

-64 mn TL

109 mn TL

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C26 Sonugclari

1,428 mn TL

1,227 mn TL

20.08

9:00

Almanya Temmuz UFE

%1.8

15:30

ABD Haftalik igsizlik Bagvurular

14.00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14.30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14.30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

21.08

10:00

Agdustos Tuketici Guven Endeksi

89.8

10:00

Agustos imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

73.9

25.08

9:00

Almanya Agustos IFO s iklimi

26.08

15:30

ABD Haziran Kisisel Gelirler

15:30

ABD Haziran Kisisel Harcamalar

27.08

15:30

ABD Haftalik issizlik Basvurulari

14.00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektorti Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri
Diin 2¢26 Sonugclarini Agiklayan Sirketler

Sirket Adi

14 Agustos 2026

Ag Anadolu Grubu Holding

Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji ve Yat.
Ak Enerji

Akfen Yenilenebilir Enerji

Aksa

Aksa Enerji

Akis G.M.Y.O.

Dogu Aras Enerji Yatirmlari

Atp Yazilim

Dyo Boya

Enerya Enerji

Gentas

Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik
Makina Takim

Matriks Finansal Teknolojiler

Orge Enerji

Smart Gunes Enerijisi Teknolojileri
Turkcell

Zorlu Enerji

Empa Elektronik

Gentas Kimya

Koton Magazacilik Tekstil

Mackolik internet Hizmetleri

Icbc Turkey Bank

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret
Lider Faktoring

Kaynak: Rasyonet

AGHOL
AHGAZ
AKENR
AKFYE
AKSA
AKSEN
AKSGY
ARASE
ATATP
DYOBY
ENERY
GENTS
KLSER
MAKTK
MTRKS
ORGE
SMRTG
TCELL
ZOREN
EMPAE
GENKM
KOTON
MACKO
ICBCT
PENTA
LIDFA

Net Satiglar
227.050 221.904
16.451 12.485
2.168 5.516
1.539 1.958
12.957 11.222 9.200
9.564 9.336 13.029
1.350 1.347 1.357
8.708 9.306
2.301 3.085
2.687 2.252
8.916 6.957
1.323 1.443
4.273 4.066
275 311
395 342
1.254 975
4.145 1.997
72.388 71.775 70.047
6.645 8.720
1.541 1.201
1.261 1.342
8.965 9.056 9.438
273 313
8.592 7.106

107,5%
2,5%
-23,8%
28,3%
-6,0%
-4,0%
-12,9%

20,9%

2.257
3.378
910 889

93
662
899

30.388
1.444
156
138
1.664
141

0

293

0

30.024

1.874

-34,0%
45,9%
16,2%

-4,8%
38,3%

-30,4%

156,6%
10,3%
89,0%

a.d

-69,6%

-46,2%
13,5%

125,1%

-1,7%

-33,0%

-7,4%

-40,1%

-44,6%

-21,0%

a.d
25,7%
a.d

1.320
645
429

3.821

30

190

5.235
-2.746
15
-131

84
843
29
289
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Finansman kalemlerindeki revizyon Net Hata Noksan kaleminde belirgin iyilegsme getirdi

Haziran ayinda cari islemler dengesi 4,19 milyar ABD$ acik verirken, medyan cari agik tahmini olan 4,95 ABD$’nin altinda bir gergceklesme kaydetti. Bu gerceklesmeler
gergevesinde 12 aylik cari islemler agigi 36,9 milyar ABD$’dan 38,9 milyar ABD$’a (GSYiH'nin %2,4°l) yiikselis gdstermis oldu. Cekirdek cari islemler dengesi gdstergelerinde de
yillik kiimdlatif verilerde bir miktar kétlilesme takip ediyoruz. Buna gére eneriji harig cari islemler dengesi Haziran ayinda 0,3 milyar ABD$ seviyesinde fazla verirken, gegen senenin
ayni ayinda 0,9 milyar ABD$ fazla kaydetmisti. Bu gergevede 12 aylik kiimulatif enerji harig cari fazla 11,4 milyar ABD$’dan 10,9 milyar ABD$'ina gerileme kaydetti. Hesaplamalarda
altin ticaretini de digladigimizda ise, altin ve enerji harig cari islemler hesabinin 1,5 milyar ABD$ fazla verdigini, yillik kimulatif rakamin 29,8 milyar ABD$ fazla seviyesinden 28,9
milyar ABD$'ina geriledigi goriildi. Diger taraftan altin ithalatinda Subat ayindan beri bir nceki donemin ayni ayina gore belirgin gerileme devam ederken, burada altin fiyatlarindaki
gerilmenin ve hane halki talebinin zayifiginin etkisinin alti gizilmeli.

Yillik cari islemler a¢igi yiikseligini Temmuz ayinda da siirdiirecek... Ticaret Bakanligi gegici gumrik verilerine (Genel Ticaret Sistemi) gére, temmuz ayinda toplam ihracat yillik
bazda %2,9 artisla 25,6 milyar ABD$ olurken, ithalat %5,2 yiikselerek 33,0 milyar ABD$ oldu, dis ticaret agidi ise %14,0 artigla 7,4 milyar ABD$ diizeyinde gergeklesti. Gegen yilin
ayni ayinda 6,5 milyar ABD$ acik verilmisti. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin temmuz ayinda oldukga sinirli bir fazla verebilecegdini ve gegen yil ayni ayda 1,68 milyar dolar fazla
verilmesi nedeni ile son 12 aylik agigin 40,3 milyar ABD$ yiikselebilecegini tahmin ediyoruz.

Petrol fiyatlarinin yil genelinde yiiksek seviyelerini korumasi, cari denge lizerinde ilave baski yaratmaya devam ediyor. Buna ek olarak, tedarik zincirlerinde zaman zaman
ortaya ¢ikan aksamalar, devam eden bdlgesel jeopolitik riskler ve yilin basindan bu yana g6zlenen TL’deki reel degerlenmenin ithalat talebini destekleyici etkisi, cari islemler agigina
iliskin yukari yonlu riskleri canli tutan unsurlar arasinda yer aliyor. Buna karsin, enflasyonla miicadele kapsaminda suirdirilen siki para politikasi ve makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle
ekonomik aktivite ve i¢ talepte yilin ilk yarisinda belirgin bir yavaglama yasanmasi, ithalat egilimini sinirlandirarak dis denge Uzerinde dengeleyici bir rol oynayabilir. Bu minvalde
oncu gostergelerin iktisadi faaliyetteki soguma belirtilerini vurgularken, cari agik Uzerinde de asagi yonlu bir faktér olusturabileceginin altini cizmek gerekir.

Diger taraftan son dénemde TCMB tarafindan yapilan analizlerde jeopolitik gelismeler nedeniyle yasanan enerji fiyatlarindaki yikseligin dis ticaret dengesi tizerindeki olumsuz
etkisinin, ihracattaki glgclii seyir sayesinde énemli dlglide dengelendigi belirtiliyor. Ote yandan, siki para politikas! etkisiyle devam eden i¢ talepteki zayif goriniim de ithalat
kompozisyonunu degistirerek dis ticaret dengesindeki iyilesmeye destek verdidi de ekleniyor. Bu gelismelerin, jeopolitik risklerin azalmasiyla eneriji fiyatlarinda baslayan normallesme
ile beraber dusinuldiginde, savasin cari agik Uzerinde olusturdugu yukari yonlu risklerin énceki aylara kiyasla azaldigi dederlendiriliyor.

Mevcut gériiniim altinda, yil sonu i¢cin 55 milyar dolar seviyesindeki cari acik tahminimizi koruyor ve bu tahmin lizerindeki risklerin genel olarak dengeli bir goriinim
sergiledigini diisiiniiyoruz. Gelecek dénemde ise i¢ talep unsurlari ve Orta Dogu’daki belirsizliklerin ne yénde ilerledigine bagl olarak tahminlerimiz lizerindeki revizyon
riskinin olusabilecegini belirtmek gerekir.
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Odemeler Dengesi Bilangosu finansman tarafinda ise énemli degisiklikler oldugunu gériiyoruz. TCMB veri 6ncesinde 6édemeler dengesinde bazi
revizyonlar gorulecegi iletisiminde bulunmustu. S6z konusu revizyonlar Finans Hesabi kalemlerine yansitilirken ve ayni oranda Net Hota Noksan kaleminde de
revizyonlar goruldi. Bu kapsamda; 1-Yurt ici kaynakli efektif hareketlerinin dig islemlerden ayrigtiriimasi amaciyla 2021 yilindan itibaren aylik frekansta
istatistiksel bir regresyon modeli kullaniimaya baglanmis; efektif hareketlerinin dig ekonomik islemlerle agiklanabilen bélimi bu yolla tahmin edilmis, kalan tutar
yurt ici yerlesikler arasi hareketleri yansittigindan "Efektif ve Mevduatlar" kalemi igcinde dogru bicimde siniflandiriimistir. 2- Sinir 6tesi mevduat hareketlerinin
derlenmesinde 2023 yilindan itibaren iglem bazli SWIFT verileri kullaniimaya baslanmis ve sz konusu hareketler "Diger Yatirimlar / Efektif ve Mevduatlar /
Diger Sektorler " kalemi altinda gosterilmistir. 3- BDDK ve MKK kaynakli s6zlesme bazli veriler kullanilarak yurt digi yerlesiklerle yapilan finansal tlrev
islemlerinden dodan kar ve zararlar hesaplanmig, Finans Hesabi altinda ayri bir kalem olarak istatistiklere yansitiimaya baglanmistir. Tirev kar veya zararlari,
bir varligin sahipliginden dogan getiri niteligi tasimayip sézlesmenin kendi degerindeki degisimi yansittigindan, Cari islemler Hesabrndaki gelir kalemlerine
degil, Finans Hesabi altinda Finansal Turevler kalemine kaydedilmigtir. S6z konusu revizyona iliskin ayrintilar ve sonuglari ilgili blog sayfasinda yayinlandi.

Giincellemelerin NHN'ye etkisi ise asagidaki tablo ile verildi. (milyar ABD$)

2004 o020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*  Toplam

2019
Revizyon Oncesi NHN 1.2 17 10,5 278 99 -6 188 -185 -343
yurt Diss Mavduat 36 37 49 133
Finansal Tarevler 1.3 -0.4 2.2 0.2 -0,5 1,7 A8 -2,3 -6,5
Yurt igi Efektif Hareketleri 6,7 5,0 10,4 26 3.0 0,9 0,0
Revizyon Sonrasi NHM -85 -ra 16 23,2 4.6 ] -6,1 -14.2 -14.5

Finansman kalemlerinin alt detaylarina baktigimizda ise;

Portfoy yatirimlarinda oynak seyrin devami goriliirken Haziran ayinda 2,5 milyar ABD$ giris takip edildi. S6z konusu giriste ana neden yabanci yatirnmcinin yatirm
fonlarina 3,3 milyar ABD$ girisi oldugu goriliyor. Hatirlanacagi lizere Nisan ayi itibariyle TCMB yurt disi yerlesiklerin sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarinin
piyasa degerlerinin de portfoy yatirimlari kaleminde gostermeye baslamisti. S6z konusu kalemin biiyiik oynaklik sergiledigi, Mayis ayinda 6rnegin 2,3 milyar ABD$
cikis yasandigi izleniyor. Portfoy yatirimlari kalemlere geri donersek hisse senetlerinde yaklasik 0,4 milyar ABD$ cikis yasanirken, devlet tahvilleri kalemlerinde
yaklagik 1,2 milyar ABDS$ girig izlendi. Yilbagindan beri bakildiginda ise portfdy yatirimlarinin 1,1 milyar ABD$'1 net ¢ikigla finansman tarafini zayiflattigini gériiyoruz.
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e Yeni giincellemelerle eklenen finansal tiirevler kalemine bakildiginda 0,5 milyar ABD$ ¢ikis izleniyor. Yilbasindan beri kimdilatif ¢ikis ise 2,7 milyar ABD$.

e Finansman tarafinda katki saglamaya devam eden kalem ise bankalar ve sirketlerin kisa-uzun vadeli borglanmalari oldu. Buna gére Haziran ayinda Bankalar kisa-uzun vadeli kredi
yenilemelerinde 3,5 milyar ABD$, sirketler kesimi ise 1,8 milyar ABD$ net borglanma yapti. UV borglanma kapsaminda geri cevirme rasyolarina bakildi§inda, bankalarin ve sirketlerin
sirasiyla %148 ve %207 ile calistigi takip edildi.

e  Blylk oynaklik seyreden mevduat kaleminde ise bu ay 3,1 milyar ABD$ ¢ikis yasandidi ve finansman tarafina destek vermedigi goruldu.

e Net hata ve noksan kaleminde ise yapilan revizyonlar sonrasinda Haziran ayina iliskin rakamin goéz ardi edilebilir seviyelere diistigi (39 milyon ABD$) oldugu izleniyor. Yukaridaki
tabloda da goriildigi Gzere yapilan revizyonlarin sonrasinda yillik Net Hata ve Noksan kaleminin 20,4 milyar ABD$'na geri gekildigi goriliyor. S6z konusu revizyonlar édemeler dengesi
bilancosunun daha kaliteli hale getiriimesi agisindan édnemli bir adimi isaret ettigini disinuyoruz. Bu noktada cari iglemler acidi ile net hata noksaninin 12 ayhk birikimli tutari Haziran
ayl itibariyle 59,3 milyar ABD$ civarinda.

e Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde Haziran ayinda 1,0 milyar ABD$ yiikselis gézlendi ve bdylece 12 aylik kiimilatif diiziemde bakildiginda ise rezervlerdeki disls 27,2 milyar
ABD$’a gerileme kaydetmis oldu.
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Kaynak: TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber: Ill Enflasyon Raporu, Yilsonu enflasyon tahmini %28’e revize edildi

14 Agustos 2026

TCMB, bir 6nceki Enflasyon Raporu’nda dissal soklarin etkisiyle yil sonu ara hedefini %24’e, enflasyon tahminini ise %26’ya yukseltmisti. Yilin Ggtinci Enflasyon Raporu’nda
ise temel varsayimlarinda yaptigi gesitli gtincellemeler dogrultusunda yil sonu enflasyon tahminini %28’e ¢ikardi. Bu g¢ergcevede Banka’'nin iletisimi, mevcut enflasyon
gorinimunlin %24’lik ara hedeften daha da uzaklastigina isaret ediyor. Tahmindeki yukari yonli revizyonun temel olarak gida fiyatlari gérinimuindeki bozulmadan
kaynaklandigi belirtilirken, ithalat fiyatlarindaki ylkselisin de enflasyon tahmini Gizerinde ilave baski olusturdugu ifade edildi. TCMB’nin paylastii enflasyon tahmin patikasi,
yillik enflasyonda agustos ayinda oldukga sinirli bir gerileme beklendigine isaret ediyor. Bu goériinim, agustos ayi igin aylik enflasyonun yaklasik %2 diizeyinde dngéruldigini
disUnduriyor. Eylil ayinda ise gugcli olumlu baz etkisinin devreye girmesiyle yillik enflasyonda daha hizli ve belirgin bir diisis bekleniyor. Yilin kalan aylarinda baz etkisinin
katkisinin zayiflamasiyla birlikte, yillik enflasyonun gérece daha yatay bir seyir izleyecegdi anlasiliyor.

Temel Varsayimlardaki Glincellemeler
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TCMB, iktisadi faaliyete iliskin degerlendirmelerinde 6zellikle ic talep kosullarindaki belirgin sojumaya vurgu yapmay siirdiirdi. ig talepteki zayif seyrin daha belirgin hale geldigini ifade eden Banka, geyreklik veriler itibariyla
perakende satis hacminde kayda deger bir gerileme yasandigina ve reel toplam kart harcamalarindaki disus egiliminin devam ettigine dikkat gekti. CBRT’nin ¢ikti agigi tahminleri de talep kosullarinin dezenflasyonist bir
dlzeyde bulunduguna isaret ediyor. Sunum sirasinda yoneltilen sorular izerine, yiiksek faiz ortami ve artan finansman maliyetlerinin reel sektor ile sanayi kapasitesi Uzerindeki etkileri de degerlendirildi. Bu kapsamda,
ekonominin arz ve uretim kapasitesinde kalici bir kayip yasanmadigi; kapasite kullanim oranlarindaki gerilemenin biyuk 6lgtide zayiflayan talep kosullarini yansittigi belirtildi. Dolayisiyla i¢ talepte yeniden canlanma gérilmesi
halinde mevcut atil kapasitenin devreye alinabilecegi ve uretimin énceki diizeylerine yeniden yaklasabilecegi vurgulandi.

Perakende Satig Hacim Endeksi* (Altin Harig, MTA,
Geyreklik % Degisim ve HP-Trendden Sapma, %)
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TCMB, enflasyon tahminlerinde yapilan yukari yonli revizyonun ilave bir para politikasi tepkisi gerektirmedigini ve mevcut parasal sikiligin yeterli oldugunu ifade etti. Bununla birlikte, mevcut sikiliga iliskin iletisimin daha
¢ok %37 seviyesindeki politika faizi Gzerinden sekillendigini anliyoruz. Halihazirda %40 dlzeyinde bulunan efektif fonlama maliyetinin kademeli olarak disurilmesine yonelik sorulara verilen yanitlar ise bu segenegin
Banka’nin glindeminde bulunduguna isaret etti. TCMB’nin piyasa kosullarini ve enflasyon gelismelerini yakindan izleyerek uygun zamanda fonlama maliyetinde indirime baslayabilecegi yoniindeki mesajlari, yakin
dénemde ilk gevseme adimlarinin bu kanal Gizerinden gelebilecegi goriisimiizi destekliyor. Kurum olarak yilin son iki Para Politikasi Kurulu toplantisinda 100’er baz puanlik faiz indirimi yapilacagi yéniindeki beklentimizi
koruyoruz. Ancak yil sonu enflasyon tahmininin %28’e yukseltiimesi, s6z konusu faiz patikasi agisindan risklerin bir miktar yukari yonli olduguna isaret ediyor. Bu nedenle 6nimuzdeki dénemde enflasyonun seyri

yakindan izlenerek yil sonu politika faizi tahminimizde giincelleme ihtiyaci dogabilecegini belirtmek gerekir.

Riskler Yukan Yoénla Asag Yonli

+ Savagin gidisatina bagh olarak petrol fiyatlarinin temel

wvarsayimlara gore daha uzun sire daha yiiksek kalmasi +  Savagin gidisatina bagli olarak petrol
Enerji fiyatlari + Enerji altyapisina yonelik jeopolitik riskler fiyatlarinin temel varsayimlardan diistik
+ Avrupa'nin LNG talebindeki arti kalmasi

« Motorin fiyatlarinda rafineri marjlar kaynakl yukselisler

« Kuresel gida fiyatlarinda savas kaynakl artis
Gida fiyatlar *  Meyve ve sebzede negatif arz soku *  Meyve ve sebzede pozitif arz soku
« Sutve ette negatif arz soku

Arz goklarimin sikligive |+ Farkli arz soklarinin art arda ve daha sik gelmesiyle
enflasyon ataleti enflasyonda ataletin daha yiiksek clmasi
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AG Anadolu Grubu Holding <AGHOL TI> 2G26’da konsensus beklentisi olan 1,032mn TL net kara kiyasla 1,225mn TL net kar a¢ikladi (2C25: 565mn TL, degerleme
altinda degildir)

AGHOL Net aktif degerine gore tarihsel iskontosu olan %34.1’e karsin %30.8 iskontolu islem gérmektedir.


http://www.atayatirim.com.tr
http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
http://www.atayatirim.com.tr

Makro ve Sirket Haberleri

Aksa Akrilik <AKSA TI> 2G26 Degerlendirmesi: Beklentilere paralel net kar...

14 Agustos 2026

e Aksa Akrilik 2C26'da 1,327mn TL net kar agikladi; bu rakam hem 1,337mn TL olan tahminimizle hem de 1,320mn TL olan piyasa beklentisiyle paralel gerceklesti. Beklentinin
altinda kalan FVOK'lin ve beklentinin (izerinde gergeklesen diger faaliyet zararinin olumsuz etkisi, beklentinin altinda kalan finansman giderinin ve beklentinin tizerinde

gerceklesen vergi gelirinin olumlu etkisiyle 2C26'da dengelendi.

e Beklentinin altinda gergeklesen net satislar nedeniyle, sirket 2C26'da 2,127mn TL FAVOK agikladi; bu rakam 2,257mn TL olan tahminimizin %6 altinda gerceklesti (Piyasa
Beklentisi: 2,257mn TL). %19.0 olan FAVOK mariji, %17.5 olan tahminimizin 150 baz puan lzerinde gergeklesti (Piyasa Beklentisi: %17.4).
e  Sirket 6ngorilerini korudu. Sirket, 2026T icin %85 (+/-5 baz puan) kapasite kullanim orani (ATA Tah.: %88), 65mn ABD$ yatirrm harcamasi (+/-10mn ABD)(ATATah.:71mn
ABDS$) (ATA Tah.: 72mn ABD$ )(ATATah.:71mn ABD$), 1mlyr ABD$ net satis (ATA Tah.: 1mlyr ABD$) ve %15-18 FAVOK marji (ATA Tah.: %17.6) 6ngérmektedir. Sirketin
dngérisi, 2026 yili igin 7.8x-9.4x FD/FAVOK carpanina isaret etmektedir (ATA Tah.: 7.9x).

Sirket, 2C26 sonuglarinin ardindan bugiin Tiirkiye saatiyle 10:15'te analist telekonferansi gerceklestirecek.

2C26 sonu alim giicii ile Konsensus  Ata Yatinm Gergeklegen

Finansallar (TL mn}) 2026T 2026T

Met Satislar 12 857 12 528 -13% 11,222 9200 22% 11,435 -2%
FAVOK 2357 2357 6% 2127 1,458 46% 2,009 6%
Met Kar 1,320 1,337 1% 1,327 =30 -4541% 724 &3%
FAVOK Marj 17.4% 17.5% 150 bp=s 159.0% 15.8% 311 bps 17 6% 139 bps
Met Kar Marj 10.2% 10.3% 148 bps 11.8% -0.3% 1215 bps 6.3% 49 bps

Kaynak: Sirket verisi, Ata Yatinm Tahminleri, Rakamiar TL'nin 30 Haziran 2026 tarihindeki satin alma giicine dayanmakiadir
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14 Agustos 2026
Turkcell <TCELL TI>2C26 Finansal Sonuglar: Beklentilerden giiglii sonuglar

UFRS 29 sonuglarina gore Turkcell, 2C26'da 5.2mlyr TL net kar agikladi; bu rakam 3.5mlyr TL'lik tahminimizin ve 3.8mlyr TL'lik piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde gergeklesti.
Gelirler tahminimizle uyumlu gergeklesirken (+%0.1) piyasa beklentisinin %0.8 altinda kaldi; FAVOK ise tahminimizin %0.9 lzerinde ve piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesti.
Beklentilerin Uzerinde gerceklesen parasal kazang, beklentilerin altinda kalan vergi gideri ve beklentilerin altinda kalan amortisman ve itfa payi (D&A), beklentilerin zerindeki net
finansman giderlerini ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan kaynaklanan zarari fazlasiyla dengeledi.

Turkceell, yil sonu enflasyon varsayimini %28'e yukari yonli revize ederken 2026 hedeflerini korudu. Turkcell ydnetimi 2026 igin %5-7 reel gelir blyimesi éngoéruyor. Turkcell ayrica
yaklasik %40-42 FAVOK marji hedefini ve satislara oranla operasyonel yatirim harcamasi (capex) beklentisini yaklasik %25 olarak korudu. 2026 yil sonu TUFE artisi, enflasyondan
arindiriimis gelir bilylimesi ve FAVOK marji tahminlerimiz sirasiyla %28.3, %5.5 ve %38.8 seviyesinde bulunuyor.

TCELL igin 12 aylik 160TL/hisse hedef fiyatla “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz; bu da %57 ylikselis potansiyeline isaret ediyor. 2026 tahminlerimize gére TCELL, 2026T
FD/FAVOK bazinda 2.1x garpan ile islem gériiyor; bu da kiiresel benzerlerine kiyasla %62 iskontoya denk geliyor.

Turkcell, 2C26'da yillik bazda %2.5 enflasyondan arindiriimis reel biyime ve %35.5 nominal blyime kaydetti. Turkcell, Turkiye'ye ve teknoloji odakli bir yaklasima odaklaniyor.
Grup gelirlerinin %90.1'ini olusturan Turkiye gelirleri, 2C26'da yillik bazda nominal olarak %34.3, enflasyondan arindiriimis reel olarak ise %1.6 artti. Turkcell Turkiye'nin 2C26
gelirleri, beklenenden zayif tiketici gelirlerinin (yillik bazda reel olarak -%1.7) gucld kurumsal gelirleri (yillik bazda reel olarak +%15.5) dengelemesiyle tahminlerimizin %0.5 altinda
gerceklesti. Turkcell Turkiye operasyonlarina ek olarak, teknoloji finans (techfin) iskolunun %41.0 nominal gelir blyimesi (%7.0 reel bliyime) de st satir blyiimesini desteklerken,
diger segmentler yillik bazda %57.4 biyudu (reel olarak %18.4). Turkcell Turkiye, 2C26'da ¢eyreksel bazda 284 bin faturali abone eklerken 41 bin faturasiz abone kaybetti; bu
sayede toplam mobil abone tabani ilk kez 40 milyonun tzerine ¢ikti ve churn orani yillik bazda 0.6 puan iyileserek %1.6'ya geriledi. Mobil ARPU'nun yillik %25.1 nominal biylimesi
(reel olarak -%35.5), fiyat ayarlamalari, daha yuksek tarifelere gecis (upsell) ve daha blyulk faturali abone tabani tarafindan desteklendi, ancak enflasyonun gerisinde kald1.

Konsolide FAVOK reel olarak %1.6 geriledi ve 2GC26'da yillik bazda nominal olarak %30.8 artti; bu da tahminimizin %0.9 (izerinde gergekleserek marjin bekledigimizden 34 baz
puan daha iyi, %41.8 seviyesinde olugsmasini sagladi. Konsolide FAVOK'in %92.8'ini olusturan Turkcell Tiirkiye FAVOK'li, 2G26'da yillik bazda reel olarak %3.5 geriledi, nominal
olarak ise %28.1 artti.

Net borg, 2C26'da geyreksel bazda 7.8mlyr TL azalarak 44.5mlyr TL'ye geriledi; bu da 2C26'da Net Borg/FAVOK oraninin 0.36x olduguna igaret ediyor (1C26'da 0.42x). Avans
O0demeleri ve hedging dahil, TL borglanmaya iliskin FX swap iglemleri hari¢ tutuldugunda, Turkcell'in net déviz agik pozisyonu 1C26'daki 1,193mn ABD$'dan 2C26'da 1,339mn
ABD#$'na yiikseldi.
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Aksa Enerji <AKSEN TI> 2G26 Sonuglari: Beklentilerin altinda kalan net kara ragmen guglii operasyonel karlilik (No6tr)

TFRS 29 rakamlarina gére Aksa Enerji, 2C26'da 568mn TL net kar agiklamistir. Net kar, 1,005mn TL seviyesindeki tahminimizin %43.5 ve 645mn TL seviyesindeki konsensis
beklentisinin %11.9 altinda gerceklesmistir. Beklentilerden gucli faaliyet kari ve tahminimizin altinda kalan parasal kayba ragmen, 6ngériimizin aksine kaydedilen net finansman
gideri, beklentimizin tGzerindeki TFRS 9 deger diisuklugu zarari ve vergi giderleri net kari baskilamistir.

2C26'da 3.9mlr TL seviyesinde gerceklesen FAVOK, 3.3mlyr TL seviyesindeki tanminimizin %17.8 ve 3.4mlyr TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin %14.2 lizerinde gergeklesmistir.
FAVOK marji %41.3’e ulasarak %30.5 seviyesindeki tahminimizi 1,084 baz puan asarken, yillik bazda 1,585 baz puan genislemistir. Beklentilerin Gzerindeki marj performansi agirlikh
olarak Turkiye ve Asya operasyonlarindan kaynaklanirken, Afrika operasyonlarinin karlihgi tahminimizin altinda kalmistir.

2C26'da gelirler yillik bazda %28.3 ve ¢eyreklik bazda %12.4 azalarak 9.3mlyr TL’ye gerilemis; tahminimizin %13.1 ve konsensUs beklentisinin %2.4 altinda gergeklesmistir. Daralmada
agirlikh olarak Turkiye gelirlerindeki yillik %64.0’lik dusus etkili olurken, Afrika ve Asya operasyonlarinin gelirleri sirasiyla %75.5 ve %41.4 artmistir.

Net finansal borg, devam eden yatinm harcamalari ve nakit rezervlerindeki gerilemenin etkisiyle 2025 sonundaki 56.4mlr TL seviyesinden 2C26 sonunda 59.5mir TL'ye ylUkselmistir.
Buna bagli olarak net finansal bor¢/FAVOK orani 2025 sonundaki 3.54x seviyesinden 3.87x’e ¢cikmistir. Finansal kaldirag yuksek seviyesini korumakla birlikte, Turkiye, Kazakistan ve
Gana’da devreye alinan yeni kapasitelerin 6nimuzdeki donemlerde FAVOK Uretimini desteklemesini bekliyoruz.
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13 Agustos 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Ekim Turizm <EKIM TI> 150.0 bin adet pay1 17.1 TL fiyattan geri ald.

Global Yatirnrm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi1 17.3 TL fiyattan geri ald1.

Arsan Holding <ARSAN TI> 300.0 bin adet pay! 3.4 TL fiyattan geri ald1.

Dagi Giyim <DAGI TI> 1,000.0 bin adet pay1 9.7 TL fiyattan geri ald1.

14 Agustos 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Adirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
EKIM 150.0 171 26 5%
GLYHO 150.0 173 26 16%
ARSAN 300.0 34 1.0 14%
DAGI 1,000.0 97 a7 20%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi édenecek azami tutara gore hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

13/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar
Araci Kurum

13/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

14 Agustos 2026

Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 6.326 2.207 4.118 IS YATIRIM 25.591 27.925 -2.334
YAPI KREDI YAT. 43.840 42,513 1.328 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 35.070 36.798 -1.729
AK YATIRIM 23.929 22.947 982 GARANTI BBVA 8.364 9.983 -1.619
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 5.569 4831 738 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6.501 7.570 -1.069
QNB YATIRIM MENKUL 9.551 8.829 722 TACIRLER YAT. 10.867 11.494 -628
INFO YATIRIM MENKUL 7.386 7.042 343 BULLS YATIRIM MENKUL 2.329 2.944 -615
OYAK YATIRIM 3.335 2.999 336 MARBAS MENKUL 2.786 3.252 -466
DENIZ YATIRIM 7.911 7.620 291 PUSULA YATIRIM 2.707 3.135 -428
TEB YATIRIM 4401 4,119 282 ZIRAAT YAT. 7.292 7.538 -246
MEKSA YATIRIM 1.869 1.623 246 GLOBAL MENKUL 2.528 2.764 -236
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 12 Agustos itibariyla %32.46

seviyesindedir.
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