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Gunluk Bulten: Kuresel Baski ile gune bagliyoruz

Borsa Istanbul’da haftanin ilk iglem giiniinde dar bantta ve dalgali bir seyir izlendi. Giin igerisinde yén bulmakta
zorlanan BIST 100 Endeksi, glinu %0.28 oraninda sinirli deger kaybiyla 14,132 seviyesinden tamamladi.

Sektorel tarafta ayrisma dikkat ¢cekerken, Bankacilik Endeksi glini %1.06 oraninda deger kaybiyla tamamladi.
Sanayi Endeksi ise %0.85 oraninda deger kazandi. Banka hisselerindeki satis baskisina ulastirma sektoru de
eslik ederken, 6zellikle THYAO ve PGSUS hisselerinde goérilen geri gekilmelerin etkisiyle Ulastirma Endeksi
gund %1.46 oraninda deger kaybiyla tamamladi. Ginin veri gindemine baktigimizda, yurt iginde énemli bir
makro veri akisi bulunmuyor. Yurt diginda ise saat 12:00’de Almanya ve Euro Boélgesi ZEW Ekonomik Hissiyat
Endeksi takip edilecek.

ABD tarafinda saat 15:30°da konut baslangiglari ve insaat izinleri, saat 15:55'te Kirmizi Kitap, saat 16:15’te ise
sanayi Uretimi ve imalat Gretimi verileri agiklanacak.

Sirketler cephesinde, BIM 6A26 déneminde 14,934mn TL net kar agikladi. Sirket, gegen yilin ayni déneminde
7,346mn TL net kar agiklamisti. Astor Enerji ise 6A26 doneminde 4,646mn TL net kar agikladi. Sirketin gegen
yilin ayni ddnemindeki net kar1 2,476mn TL seviyesindeydi. SOK Marketler ise 2C26 déneminde 564mn TL net
zarar agikladi. Agiklanan net zarar, 513mn TL olan tahminimiz ve 590mn TL olan piyasa beklentisiyle biyuk
Olgiide uyumlu gergeklesti.

Acilis 6ncesinde kiresel piyasalarda negatif bir gériinim 6ne ¢ikiyor. ABD vadeli endeksleri, dinki kapanig
saatimizdeki seviyelerine gore Dow Jones’ta %0.21 ve S&P 500°’de %0.64 oraninda deger kaybediyor.

Asya piyasalarinda da satis baskisi genele yayilirken, Nikkei %1.70, Hang Seng %0.66, Sanghay %0.55, Kospi
%0.84 ve Sensex %0.39 oraninda geriliyor.

Emtia tarafinda Brent petrol %3.17 oraninda yUkselisle 90.09 ABD$ seviyesinde islem gorirken, ons altin %0.59
oraninda deger kaybiyla 4,391 ABD$ seviyesinde bulunuyor.

Teknik agidan, 14,257 seviyesini kisa vadeli gériinim acisindan ilk 6nemli direng noktasi olarak takip ediyoruz.
Son dénemde birka¢ kez test edilen bu seviyenin heniiz asilamamis olmasini kisa vadeli gérinim agisindan
temkinli olmamiza neden olan bir unsur olarak degerlendiriyoruz.

Yukselis hareketinin yeniden ivme kazanabilmesi acgisindan 14,257 direncinin Uzerinde kapanis
gerceklesmesini Gnemli buluyoruz. Bu nedenle yeni pozisyonlar agisindan 14,257 seviyesinin tUzerinde kapanis
beklenmesinin daha saglikli olacag! kanaatindeyiz. 14,257 seviyesinin Uzerinde yasanabilecek kapanislar
sonrasinda 14,630 ve 14,827 seviyeleri Ust direncler olarak hedeflenebilir.

Olasi geri ¢cekilmelerde ise 13,956 seviyesini ilk destek noktasi olarak takip edecegiz.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,132 -0.28%  $/TL 47.9123 -0.02%
BIST-30 16,064 0.22%  €/TL 55.5078 0.06%
Dow Jones Ind. 53,460 -051% €/% 1.1580 -0.07%
S&P 500 7,745 -0.52%  Turkiye 2 Yillk 40.87
DAX 26,339 -0.38%  Turkiye 10 Yillik 35.08
NIKKEI 225 69,220 -2.10%  ABD 10 Yillik 4.80
BOVESPA 166,784 -0.09% Brent Petrol 91 0.85%
SENSEX 77,728 -0.49% Altin ($/ons) 4416 -0.61%

Makro ve Sirket Haberler

Turkiye Otomotiv Sektérii — Temmuz 2026: ihracat yillik bazda
%20.4 azalarak 79.9 bin adede geriledi...

BIM <BIMAS TI> - 2C26 Finansal Sonuglar: Glg¢li biyume
marjlari destekledi

SOK Market <SOKM> -
operasyonel sonuglar...
Global Yatirnm Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi 17.0 TL
fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 110.0 bin adet pay1 33.3 TL
fiyattan geri aldi.

Ekim Turizm <EKIM TI> 105.0 bin adet payi 17.3 TL fiyattan geri
aldi.

Arsan Holding <ARSAN TI> 389.0 bin adet pay! 3.5 TL fiyattan
geri aldi.

2C26 Degerlendirmesi: Giugli
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Ekonomik Takvim

18.08

12:00

Almanya ZEW Beklenti Anketi

Onceki

26.3

Beklenti

ATA Tahmini

ABD Temmuz Kapasite Kullanim Orani

Ulker <ULKER TI> 2C26 Sonuglari

225 mn TL

1,207 mn TL

19.08

Alarko Holding <ALARK TI> 2C26 Sonuglari

-64 mn TL

109 mn TL

Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2C26 Sonuglari

1,428 mn TL

1,227 mn TL

20.08

9:00

Almanya Temmuz UFE

%1.8

15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari

14.00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektorl Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve DOviz Likiditesi

14.30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14.30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

21.08

10:00

Agustos Tiketici Given Endeksi

89.8

10:00

Agustos Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

73.9

25.08

9:00

Almanya Agustos IFO s iklimi

26.08

15:30

ABD Haziran Kisisel Gelirler

15:30

ABD Haziran Kisisel Harcamalar

27.08

15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari

14.00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektorl Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve DOviz Likiditesi

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

28.08

10:00

Temmuz Dis Ticaret istatistikleri

31.08

10:00

2.Ceyrek GSYH

.

10:00

Haziran Isgicii Istatistikleri

¢

11:00

Agustos Almanya TUFE

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Diin 2¢26 Sonugclarini Agiklayan Sirketler

Sirket Adi

Net Satiglar

18 Agustos 2026

1000 Yatirimlar Holding

Akdeniz Yatirnm Holding

Astor Enerji

Bagfas

Bim Birlesik Magazalar

Bizim Toptan Satis Magdazalari
Bilbilloglu Ving Sanayi

Cvk Maden isletmeleri

Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida

Ic Enterra Yenilenebilir Enerji
Erciyas Celik Boru

Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri
Eyg Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi
Fonet Bilgi Teknolojileri

Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
Gedik Yatirm

Gediz Ambalaj

Girisim Elektrik Sanayi Taahhit ve Ticaret
Goltas Cimento

Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis
Grainturk Holding

Hurriyet Gazetecilik

inlas Ev Aletleri

ihlas Gayrimenkul

imas Makina Sanayi

Isik Plastik

Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman
Kron Teknoloji

Kervan Gida Sanayi

Lokman Hekim

Lydia Holding

Mobiltel iletisim Hizmetleri

BINHO
AKYHO
ASTOR
BAGFS
BIMAS
BIZIM
BVSAN
CVKMD
DMRGD
ENTRA
ERCB
EUPWR
EYGYO
FONET
FZLGY
GEDIK
GEDZA
GESAN
GOLTS
GRSEL
GRTHO
HURGZ
IHEVA
IHLGM
IMASM
ISKPL
KATMR
KRONT
KRVGD
LKMNH
LYDHO
MOBTL

10.300

218.639

877

3.445

5.408

3.353

4.045

36
9.277
2.344

221.903
9.600
521
1.877
366
925
1.301
1.469
534
281
1.118
114.258
347
1.608
2.325
3.195
2.573
328
1.046
288
414
950
880
158
3.752
1.286

17
4.377

9.114
1.984
202.426
11.517
839
1.059
200
2.156
2.203
1.670
160
216

66
117.687
359
4.030
1.904
3.161
3.234
366
1.135
161
510
758
695
161
4.737
1.155
21
4.159

-19,6%
1,8%
18,1%
9,6%
-16,6%
-37,9%
77,3%
83,4%
-57,1%
-41,0%
-12,0%
234,0%
30,1%
1589,4%
-2,9%
-3,4%
-60,1%
22,1%
1,1%
-20,4%
-10,6%
-7,8%
78,8%
-18,7%
25,2%
26,6%
-2,2%
-20,8%
11,3%
-18,4%
5.2%

3.452

12.671

520

1.051

1.442

1.074

504

213
113
222
17
121
184
1.037
89
-123
90
1.068
121
-251
75
-182
59
225

45
454
258

203

1.716
365
112

93

13
1.095
90
549
107
1.106
342
-260
57
-97
112
212
191
78
544
230
-17
248

10,4%
-2103,3%
2,8%
83,5%
9,0%
-24,0%
-80,6%
167,8%
546,5%
-87,6%
-69,0%
99,2%
a.d
29,8%
1334,6%
-5,3%
-0,8%
a.d
-15,3%
-3,5%
-64,6%
3,3%
30,4%
-86,5%
-47,3%
6,3%
-97,0%
-42,0%
-16,6%
12,4%
-160,7%
-18,3%

-133

844

219

773

128

-108
103
-195
35
121
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Nuh Cimento

Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri

Osmanh Yatirrm Menkul Degerler
Ostim Endustriyel Yatirimlar
Ozak G.M.Y.O.

Polisan Holding

Ral Yatirrm Holding

Safkar Ege Sogutmacilik Klima
Selcuk Ecza Deposu

Selva Gida Sanayi

Seranit Granit Seramik

Soktas

Smartiks Yazilim

Sok Marketler Ticaret

Servet G.M.Y.O.

Sun Tekstil

Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama
T. Tuborg

Temapol Polimer Plastik

Unli Yatinm Holding

Vakko Tekstil

Vbt Yazilim

Vestel

Yeo Teknoloji Enerji ve Endustri
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin.
Meysu Gida

Hun Yenilenebilir Enerji Uretim
Odine Solutions Teknoloji
Masfen Enerji

NUHCM
OBASE
OSMEN
OSTIM
OZKGY
POLHO
RALYH
SAFKR
SELEC
SELVA
SERNT
SKTAS
SMART
SOKM
SRVGY
SUNTK
SUWEN
TBORG
TMPOL
UNLU
VAKKO
VBTYZ
VESTL
YEOTK
AKHAN
MEYSU
HUNER
ODINE
MASEN

51.335

85.995

3.285

5.510
245
3.511
106
1.138
1.680
462
1.076
53.440
615
810
608

74
86.110
616
3.406
1.741
16.732
519
6.576
5.588
836
24.411
3.858
3.813
1.174
251
444
1.325

5.547
249
4.088
106
1.194
1.950
1.643
513
47.699
540
669
415
102
80.758
322
4.284
1.793
15.148
334
24.401
5.768
477
45.728
3.210
1.638
1.056
308
205
865

-0,7%
-2,0%
-14,1%
0,5%
-4, 7%
-13,8%
-71,9%
109,6%
12,0%
14,0%
21,1%
46,5%
-27,7%
6,6%
91,5%
-20,5%
-2,9%
10,5%
55,4%
-73,1%
-3,1%
75,3%
-46,6%
20,2%
132,8%
11,2%
-18,5%
116,4%
53,2%

1.197

56

121

1

-141

303

51

108

2.834 3.444
31

228

97

56

930 918
343

226 245
402

5.889

57

182

584

145

-1.290

634

354

175

39

43

360

1.226
73
103

236
341
275
103
847
41
140
16
76
878
179
702
477
5.802
37
136
380
13
-708
134
224
257
184
-55
344

-2,3%
-23,5%
16,9%
a.d

a.d
-11,2%
-81,6%
5,2%
306,5%
-24,3%
62,4%
504,4%
-26,7%
4,6%
91,7%
-65,1%
-15,7%
1,5%
52,0%
33,4%
53,9%
1006,8%
-82,2%
372,1%
58,5%
-32,1%
-79,0%
a.d
4.8%

.546

-590

137

-564
592
168
122

2.963
-2

-72
-127
36
-6.709
461
53

87

-13
718

-t

-9.5!
-1t

-t

3t

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Turkiye Otomotiv Sektoérii — Temmuz 2026: ihracat yillik bazda %20.4 azalarak 79.9 bin adede geriledi...

18 Agustos 2026

e Segment bazinda, binek otomobil (BA) ihracati Temmuz 2026’da yilhik bazda %38.9 dislsle 35.6 bin adede gerilerken, hafif ticari ara¢ (HTA) ihracati ayni dénemde yillik bazda %6.6 artarak
42.3 bin adede yukseldi. Agir ticari arag (ATA) ihracati Temmuz 2026°da yillik bazda %18 azalarak 1.9 bin adede yukseldi.

e Tofas ihracat adetlerini agiklamisti. Tofas'in ihracat hacmi, Temmuz 2025'teki 3.8bin adetten Temmuz 2026’da 7.4bin adede ylkseldi. 7A26'da TOASO'nun ihracat hacmi yillik bazda %121
artarak 46.7bin olarak gerceklesti. 2015-2025 yillari arasinda, Tofag'in ihracat adetleri yilin ilk yarisinda toplam ihracat adetlerinin 59.4’lGnU olusturdu. 7A26’daki ihracatin 2026 T'deki toplam
ihracatin %59.4’tGnu olusturdugu varsayimina dayal bir tahmin yaparsak, Tofas igin 78.7 bin ihracat satis adedi hesapliyoruz. Sirket 2C26 sonugclarinin ardindan ihracat 6ngérulerini %48-79
artisa isaret eden 75-80bin adet seviyesinden 75-85bin adede revize etti (ATA Yat: 85bin). KO Uretiminin artmasi sayesinde sirketin ihracat adetlerinin 2026’da hiz kazanacagina inaniyoruz.

e Ford Otosan ihracat hacimlerini agiklamisti. Tlrkiye'den ihracat Temmuz ayinda yillik bazda %3.4 azalarak 35.2bin adede geriledi. Bdylece 7A26'da, Tirkiye'den ihracat yillik bazda %3.8
azaldi. 2015-2025 yillari arasinda, Ford Otosanin Turkiye’den ihracat adetleri yilin ilk yarisinda ayinda toplam ihracat adetlerinin %57'ini olusturdu. 7A26’daki ihracatin 2026T'deki toplam
ihracatin %57’sini olusturdugu varsayimina dayali bir tahmin yaparsak, 401.5 bin ihracat satis adedi hesapliyoruz. FROTO'nun 2026 6ngdruleri Turkiye ihracat satislari igin 390-420 bin
adetlik 6ngorisu alt bantta %3'llk bir disus ve Ust bantta %5'lik bir artis anlamina gelmektedir (ATA Tahmini: 398 bin).

®  Motorlu arag Uretimi Temmuz 2026'da yillik bazda %19.2 azalarak 103.8 bin adet seviyesinde gergeklesmistir. Temmuz ayinda Binek Arag uretimi yillik bazda %31.8 azalarak 56.2 bin adet
seviyesinde gergeklesirken, Hafif Ticari Arag Uretimi %5.9 artarak 44.1 bin adet seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayinda Agir Ticari Arag Uretimi yillik bazda %20 azalarak 3.6 bin adet oldu.

e Yurtici agir ticari arag satiglari Temmuz 2026’da yillik bazda %7.5 azalarak 2.9 bin adet oldu.

SEKTOR - Yurt igi Pazar satiglan ("000 adet)

Temmuz 26 _Temmuz 25 yly %  Haziran 26 aa A TA26 TA25 yiy % 2025 2024 iy %
BA 625 842 -25.8% 84.0 -25.6% 5027 5722 -12.1% 1,0845 580.3 10.6%
HTA 18.3 235 -22.2% 211 -13.1% 1363 1435 -5.0% 2839 2582 10.0%
BA+HTA 80.8 107.7 -25.0% 105.0 -23.1% 639.0 5.7 -10.7% 1,368.4 1,238.5 10.5%
ATA 28 3.2 -7.5% 4.0 27 7% 223 242 -7.8% 455 47.3 -3.8%
Toplam 83.7 110.9 -24.5% 109.1 -23.3% 661.2 739.9 -10.6% 1,413.9 1,285.8 10.0%

Temmuz 26 Temmuz 25 yiy %  Haziran 26 aia A TA26 TA25 yiy % 2025 2024 iy %
BA. 356 58.3 -38.9% 382 9.3% 2857 360.9 -28.2% 589.7 654.4 -8.4%
HTA 423 387 66% 47z -10.4% 2738 2545 78% 4351 3384 286%
BA+HTA 778 98.0 -20.5% 86.5 -5.5% 529.5 615.4 -14.0% 1,034.8 992.8 42%
ATA 19 24 -18.0% 22 -11.9% 125 123 45% 231 205 12.9%
Toplam 79.0 100.3 -20.4% 88.7 -10.0% 5424 627.7 -13.6% 1.057.9 1.013.3 4.4%

Temmuz 26 Temmuz 25 yiy % Haziran 26 ala A TA26 TA25 yiy % 2025 2024 yiy %
BA 56.2 823 -31.8% 67.1 -16.3% 4247 521.4 -18.6% 8115 5045 -3.6%
HTA 441 48 5.9% 522 -15.8% 3121 2844 9.7% 485.4 4100 20.8%
BA+HTA 100.3 124.0 -19.1% 118.3 -16.0% 736.8 B805.8 -8.6% 1,367.0 1,314.5 4.0%
ATA 3.6 45 -20.1% 5.4 -33.7% 30.4 281 8.3% 50.5 52.1 -3.2%
Toplam 103.8 128.4 -19.2% 124.7 -16.7% T767.2 833.9 —B.0% 1,417 .4 1,366.7 3.7%
Kaynak. 03D

§irket bazinda ihracat satiglan ('000 adet)

Temmuz 26 Temmuz 25 yiy % Haziran 26 ala A TA26 TAZ5 yiy % 2025 2024 yiy %
TOASD T4 3.8 91.9% 7.3 0.2% 457 212 120.5% 474 336 41.2%
FROTO 35.2 354 -34% 40.0 -12.2% 2234 2375 -3.8% 3857 3302 21.0%
Kaynak. O5D

ATA Tah.

('000 adet) 20267 Tah. 20267 Tah.
TOASO Ihracat 75-85 85
FROTO Ihracat 380-420 358
Kaynak: Sirket Verileri, Ata Yatinm Tahminieri
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BIM <BIMAS TI> - 2C26 Finansal Sonuglar: Gug¢li buytiime marjlan destekledi

TFRS 29 finansallarina gore Bim, 2G26'da 8.0mlyr TL net kar acgikladi; bu rakam 5.7mlyr TL'lik piyasa beklentisinin tizerinde, ancak 8.5mlyr TL'lik tahminimizle buyuk 6lglide paralel
gergeklesti. Beklenenden yiiksek gergeklesen FVOK’iin olumlu etki, beklenenden hafif diisiik parasal kazang ve daha yiiksek vergiler tarafindan dengelendi.

Bim'in net satiglari 2G26'da yillik bazda reel olarak %9.6 artarak 222 mlyr TL'ye ulasti; bu rakam tahminimizin %1.2 lizerinde gerceklesti. TFRS 29 (enflasyon muhasebesi) etkisi
hari¢ tutuldugunda, net satiglar 2G26'da yilik bazda nominal olarak %45.2 artti. Ayni donemde, ayni magaza (LfL) satiglari, sepet biiyiikliigiindeki %36.7 artis ve LfL musteri
trafigindeki %0.4 artisin etkisiyle %37.3 yiikseldi. Bim, 2G26'da net 275 yeni magaza ekleyerek magaza sayisini (1,455 uluslararasi magaza dahil) 14,851'e ¢ikardi.

Bim, 2G26'da yillik bazda %9.6 reel biiyiime ile pazar payini en ¢ok artiran zincir oldu; onu %6.6 ile Sok Marketler izledi. Ote yandan Migros, FMCG pazar biiyiimesiyle uyumlu
olarak 2G26'da %2.7 reel biiyiime kaydetti. Migros'un 1Y26 sonu¢ sunumuna gore, Migros'un Tiirkiye FMCG pazarinda %9.7 pazar payi bulunuyor. 1Y26'da Bim i¢in yaklagik %17.2
ve %6.7 pazar payi hesapliyoruz.

Bim, 2G26'da 13.6mlyr TL Diizeltilmis FAVOK agikladi; bu rakam 12.3mlyr TL'lik tahminimizin ve 12.7mlyr TL'lik piyasa beklentisinin iizerinde gerceklesti. Sirketin Diizeltilmis
FAVOK marji 2G26'da %6.1 olarak gergeklesti; bu da %5.8'lik piyasa beklentisinin ve %5.6'lik tahminimizin iizerinde olup, esas olarak daha yiiksek briit kir marji ve daha diigiik
faaliyet giderlerinden (amortisman harig) kaynaklaniyor. Sirket vadeli alimlarda herhangi bir faiz kaydetmediginden, Bim igin FAVOK ve Diizeltilmis FAVOK'iin, benzerlerinden farkli
olarak, ayni oldugunu g6z 6niinde bulundurmaliyiz.

Sirket yonetimin 2026 hedefleri su sekilde korunuyor: (1) %4-8 reel net satis biiyiimesi, (2) %6-7 FAVOK marji ve (3) %3.0-3.5 yatinm harcamasi / net satis 6ngoriisiinii koruyor.
Bim'in 1Y26'da %9.9 biiyiime kaydettigi g6z oniine alindiginda, hedefler igin yukari yonlii risk goriiyoruz.

Bim'in net borcu (kira ylikiimliiliikleri dahil), esas olarak 2C26'daki 2.5mlyr TL'lik temettii 6demesini yansitarak, 1¢26'daki 30.1mlyr TL'den (2C26 sonu satin alma giiciine gore
yeniden ifade edilmistir) 2G26'da 32.4mlyr TL'ye yiikseldi. Kira yiikiimliliikleri hari¢ tutuldugunda, sirket 2C26'y1 30.2mlyr TL net nakit pozisyonuyla tamamladi.

*TFR 5 23 rakam larr

Konsensus AtaTahmin Gerge klesen

TL mn 2026T 2267 Sapma 2026 2025 yiy 1G26 qig
Met Sats lar 218,838 219,271 1.2% 221,903 202,442 9.8% 227,798 -2.58%
FAVOK 12,871 12,284 10.4% 13,571 12,445 S.0% 10,822 25.4%
Duizi. FAVEK 12,284 10.4% 13,571 12,445 9.0% 10,822 25.4%
Met Kar ET14 8,512 -5.8% 8020 2,558 125.4% 8914 18.0%
Fa VO Marj E.8% 5.8% 51 bps B.1% 5.1% -3bps 45% 137 bps
Duizi. FAVEK Marjr 56% 51 bps= E1% B 1% -3 bps 4 8% 137 bps
Met Marj 28% 3.9% -27 bps 3.6% 1.8% 188 bps 3.0% 58 bps

Kaynak:girket, Ata ¥ahinm Tahminler
" Tiwm rakamiar 2020 sony alw gdcdyle
** Dizeltmis : vadeli almlara uygulanan faiz giderleri
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Makro ve Sirket Haberleri

SOK Market <SOKM> — 2C26 Degerlendirmesi: Giiglii operasyonel sonuglar...

Sok Marketler (SOKM), 2C26'da 564mn TL net zarar agikladi; bu rakam 513mn TL'lik net zarar tahminimizle ve 590mn TL'lik piyasa net zarar beklentisiyle biiyiik
olgiide uyumlu gergeklesti. Beklenenden hafif zayif FVOK, beklenenden yiiksek vergi geliri tarafindan dengelendi. Sirket, TFRS 29 dahil 564mn TL zarar
aciklamis olsa da, TFRS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda 2C26'da 1.1mlyr TL net kar gergeklestirdi. Gii¢lii ciro biiylimesi ve nakit akisindaki iyilesme, 2C26'daki
baslica olumlu unsurlar oldu. Biiyiime ve operasyonel verimliliklerle desteklenen FAVOK mariji iyilesmesinin, 3G26'da énemli bir katalizér olabilecegine
inaniyoruz.

56 net magaza acilisi ve ayni magaza (LfL) biiyiimesiyle desteklenen SOKM'nin net satislari, 2C26'da yillik bazda reel olarak %6.6 artarak 86.1mlyr TL'ye ulasti;
bu rakam tahminlerimizle uyumlu gergeklesti. TFRS 29 (enflasyon muhasebesi) etkisi hari¢ tutuldugunda, net satislar 2G26'da yilhk bazda nominal olarak
%41.2 artti. Ayni donemde, ayni magaza (LfL) satislari, sepet biyiikliigiindeki %39.4 (reel olarak %5.4) artis ve miisteri trafigindeki %0.3 diisiisiin etkisiyle
%39.0 (reel olarak %5.1) yukseldi.

SOKM, 2G26'da 918mn TL FAVOK agcikladi; bu rakam 970mn TL'lik tahminimizin ve 930mn TL'lik piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. SOKM'nin raporlanan
FAVOK marji 2G26'da %1.1 olarak gerceklesti; bu da yillik bazda yatay bir seyre isaret ediyor. Vadeli alimlara iliskin net faiz (satiglarin %0.3'li) igin
diizeltildiginde, SOKM'nin Diizeltilmis FAVOK marji yillik bazda 24 baz puan artarak %0.80'e yiikseldi; bu da tahminlerimizin 25 baz puan altinda kaldi.
Negatif isletme sermayesindeki artis sayesinde, SOKM'nin nakit ve nakit benzerleri 2C26'da ¢eyreksel bazda 4.2mlyr TL artarak 17.2mlyr TL'ye yukseldi.
Kiralamalar (UFRS 16) dahil edildiginde, SOKM'nin 1G26'daki 3.7mlyr TL'lik net borcu 2C26'da 400mn TL net nakde doniistii.

SOKM, 2C26'da %6.6'lik ciro bliyiimesi kaydederek 2026 yili i¢in verilen %4-6 reel biiyiime hedefini destekledi. Migros'un %2.7 ciro biiyiimesi gergeklestirdigini
ve Carrefoursa'nin 2G26'da %13.3 daralma yasadigi g6z éniine alindiginda, SOKM'nin 2G26'da pazar pay! kazananlardan biri olmasi muhtemel goriiniiyor.
SOKM, 1Y26'da %0.8 FAVOK marji gergeklestirdi; bu da 20 baz puanlik bir iyilegmeye isaret ediyor. TFRS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda, raporlanan FAVOK
marji 1Y26'da %4.7 seviyesinde bulunuyor; bu da 80 baz puanlik bir iyilesmeye isaret ediyor. Mevsimsellik nedeniyle, 3¢26 ve 4C26 doneminde FAVOK

marjinda bir toparlanma bekliyor ve sirketin 2026 yili igin verdigi %2.5-3.5 raporlanan FAVOK marji hedefini gergeklestirmesini bekliyoruz.
*TFRS-29 bazli

Konsensus AtaTahmini Aciklanan

TL mn 2C26T 2C26T Sapma 2C26 2G25 yly 1C26 a/q
Net Satislar 85,995 86,028 0.1% 86,110 80,758 6.6% 81,671 5.4%
FAVOK 930 970 -5.4% 918 878 4.6% 488 88.0%
Diizlt-FAVOK 454 47.3% 669 436 53.3% -270 n.m.
Net kar -590 -513 n.m -564 -455 n.m -787 n.m.
FAVOK Mariji 1.1% 1.1% -6 bps 1.1% 1.1% -2 bps 0.6% 47 bps
Diizlt- FAVOK Marji 0.0% 0.5% 25 bps 0.8% 0.5% 24 bps -0.3% 111 bps
Net Mar -0.7% -0.6% -6 bps -0.7% -0.6% -9 bps -1.0% 31 bps

Kaynak: Sirket, Ata Yatinm Tahminleri
* 226 alim giclyle
*Diizeltiimis FAVOK: Vadeli alimlara 6denen faiz diigiilerek

18 Agustos 2026
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Makro ve Sirket Haberleri

17 Agustos 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 150.0 bin adet payi1 17.0 TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 110.0 bin adet payi 33.3 TL fiyattan geri aldi.
Ekim Turizm <EKIM TI> 105.0 bin adet payi 17.3 TL fiyattan geri aldi.

Arsan Holding <ARSAN TI> 389.0 bin adet payi 3.5 TL fiyattan geri ald:.

18 Agustos 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Adirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutar (mn TL) | Tamamlanma Orani
GLYHO 150.0 17.0 2.6 16%
AHGAZ 110.0 33.3 37 42%

EKIM 105.0 17.3 1.8 5%
ARSAN 3890 35 14 15%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi ddenecek azami tutara gore hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

17/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

18 Agustos 2026

17/08/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 14.768 8.446 6.322 YAPI KREDI YAT. 35.774 38.418 -2.644
GEDIK YATIRIM 3.396 2.788 608 INFO YATIRIM MENKUL 9.086 10.690 -1.605
MIDAS MENKUL 11.038 10.430 607 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 8.364 9.288 -924
VAKIF YAT. 7.248 6.727 521 AK YATIRIM 19.660 20.557 -897
BIZIM MENKUL 287 64 223 GARANTI BBVA 6.692 7.390 -698
ALNUS YATIRIM MENKUL 1.095 888 207 BULLS YATIRIM MENKUL 2412 2.871 -459
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 32.596 32.398 198 UNLU MENKUL DEGERLER 1.317 1.763 -447
HALK YATIRIM 4,116 3.959 157 TACIRLER YAT. 9.048 9.483 -435
KUVEYT-TURK YATIRIM 1.597 1.462 136 PUSULA YATIRIM 1.460 1.852 -392
OYAK YATIRIM 2.462 2.354 108 DENIZ YATIRIM 7.365 7.529 -164
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44,00 290 14.500
4200 o 14.000
40,00 240 S 13.500
' 32.56 13.000
38,00 190 12.500
36,00 140 12.000
34,00 W\' 11000
90 -
32,00 10.500
3O'OoomgzgI—i>mmx>omgzg:—+>mmx>omgzg1—i> 40 10.000
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Kaynak: Yabanci takas orani 14 Agustos itibariyla %32.56

seviyesindedir.

. Hacim (mlyr TL)

= Kapanig
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“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”





