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Gunluk Bulten: Gozler Enflasyon Rakamlarinda

Borsa Istanbul’da son giinlerde yurt ici glindem maddelerinin etkisiyle saticili bir seyir izlenirken, diin jeopolitik
gundemde artan gelismelerin de etkisiyle satis baskisinin bir miktar daha ivme kazandigini gézlemledik.

Gin boyunca disls egdiliminde hareket eden BIST 100 Endeksi, giinid %1.25 oraninda deger kaybiyla 14,050
seviyesinden tamamlarken, satig baskisinin endeksin geneline yayildigini sdyleyebiliriz.

Bankacilik Endeksi’'nde 15,772 seviyesine kadar yasanan sert geri ¢ekiime sonrasinda kapanisa dogru gelen
alimlarla beraber toparlanma gortlirken, endeks giind %0.06 oraninda oldukga sinirli bir degisimle tamamladi.
Sanayi Endeksi ise %1.22 oraninda deger kaybiyla giini tamamladi.

Giine baslarken kiresel piyasalarda genel olarak karisik, ancak Asya tarafinda pozitif bir gérinim izleniyor.
ABD vadeli endeksleri dinki kapanis saatimizdeki seviyelerine gore yataya yakin ve hafif negatif hareket
ederken, Asya piyasalarinda alimlar éne ¢ikiyor. Japonya Nikkei Endeksi %0.33, Hong Kong Hang Seng %0.03,
Sanghay %0.43 ve Gulney Kore Kospi %1.55 oraninda deger kazaniyor.Emtia tarafinda Brent petrol %0.26
oraninda sinirl deger kaybiyla 94.21 dolar seviyesinde hareket ederken, ons altin %1.27 oraninda ylkselisle
4,431 dolar seviyesinde bulunuyor.

Bugun yurt ici piyasalarin ana gindem maddesi saat 10:00'da agiklanacak Agustos ayi enflasyon verileri olacak.
TUFE’de kurum beklentimiz ise aylik enflasyonun %2.00, yillik enflasyonun %31.70 seviyesinde gerceklesmesi
yonunde bulunuyor. Yil sonu enflasyon beklentimizi ise %28.30 seviyesinde koruyoruz.

Enflasyon verisinin beklentilerden sapma yonunin, TCMB’nin onumuzdeki donem faiz politikasina iliskin
beklentiler ve dolayisiyla Borsa Istanbul’daki fiyatlamalar agisindan belirleyici olacagini distiniyoruz.

Yurt disinda ise Avrupa’da hizmet PMI ve UFE verileri takip edilirken, ABD tarafinda haftalik igsizlik maas!
basvurulari, dis ticaret dengesi, hizmet PMI ve ISM Hizmet PMI verileri agiklanacak. Ozellikle ABD hizmet
sektoru verilerinin FED’in faiz politikasina yonelik beklentiler agisindan yakindan izlenecegini distiniyoruz.

Gune tepki alimlariyla baglamasini bekledigimiz endekste, kisa vadeli seyir agisindan 14,043 seviyesini ilk
onemli destek olarak takip ediyoruz. Bu seviyenin Uzerinde gin ici tepki alimlarinin etkili olmasini bekliyoruz.

Beklentimiz paralelinde yasanabilecek tepki hareketlerinde 14,140 seviyesi ilk direng olarak takip edilebilir. Bu
seviyenin asilmasi gun i¢i alim istahini artiracaktir. Yasanabilecek tepki ataklarinda ise 14,254 ve 14,480
seviyeleri tst direncgler olarak giindeme gelebilir.

14,043 desteginin kirilmasi halinde tepki beklentisi zayiflayacagindan, satis baskisinin yeniden hiz
kazanabilecegini distnuyoruz. Bu durumda 13,910 ve 13,576 seviyeleri alt destekler olarak takip edilebilir.

ISLEM YAP

3 Eyliil 2026

Global Piyasalar

Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,051 -1.25%  $/TL 48.2731 -0.08%
16,330 -0.97%  €/TL 55.985 -0.39%
Dow Jones Ind. 53,062 0.56%  €/$ 1.1588 0.09%
S&P 500 7,667 0.46%  Turkiye 2 Yillik 39.81
25,839 -0.50%  Turkiye 10 Yillik 34.37
NIKKEI 225 64,326 -0.51%  ABD 10 Yillik 4.82
BOVESPA 185,205 3.05% Brent Petrol 96 -0.95%
SENSEX 76,570 0.26% Altin ($/ons) 4382 1.14%

Makro ve Sirket Haberler

Tiirkiye Hafif Arag Satiglari Agustos 2026: HA satigslann Agustos
ayinda yillik bazda %20.3 azaldi.

Enerjisa Enerji <ENJSA TI>: EBRD ile 207mn ABD$ karsiligi yedi
yil vadeli finansman anlagmasi imzalandi... (Hafif Olumlu)

Ofis Yem <OFSYM TI> 14.0 bin adet pay1 69.0 TL fiyattan geri aldi.
Net Holding <NTHOL TI> 199.0 bin adet payi 42.3 TL fiyattan geri
aldi.

Ekim Turizm <EKIM TI> 100.0 bin adet payi 18.7 TL fiyattan geri
aldi.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 2,121.0 bin adet payi 32.4 TL fiyattan
geri aldi.

Dagi Giyim <DAGI TI> 1,300.0 bin adet pay1 10.2 TL fiyattan geri
aldi.

Ldr Turizm <LIDER TI> 1,000.0 bin adet pay1 29.9 TL fiyattan geri
aldi.

Logo Yazillm <LOGO TI> 8.0 bin adet payi1 134.3 TL fiyattan geri
ald.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI> hisse geri alim programi
acikladi. (Olumlu)
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Ekonomik Takvim 3 Eylil 2026

Onceki Beklenti ATA Tahmini
03.09| ¢+ | 10:00 | Agustos TUFE %71.78 %71.95 9%2.0
+|10:00 | Agustos UFE %1.52

+ | 11:00 | Euro Bélgesi Agustos Markit Uretim PMI

¢+ | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektort Verileri

¢+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri

+|15:30 | ABD Temmuz Odemeler Dengesi -73.3 mlyr ABD$
+ | 15:30 | ABD Haftalik issizlik Basvurulari
04.09 | ¢ | 9:00 | Aimanya Agustos Fabrika Siparigleri %3.1
¢+ | 14:30 | Adustos Reel Efektif Déviz Kuru 105.96
+ | 15:30 | ABD Agustos Tarimdisi Istihdam Degisimi 23 bin
07.09 | ¢ | 9:00 | Almanya Temmuz Sanayi Uretimi %0.2
10.09 | ¢ | 9:00 | Almanya Agustos TUFE
+110:00 | Temmuz Sanayi Uretim Endeksi %0.1
+114:00 | TCMB Faiz Karari %37.0 %37.0 %37.0

¢+ | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

¢ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri

¢+ | 15:15 | AMB Faiz Karari

+ | 15:30 | ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari

+|15:30 | ABD Agustos UFE Son Talep %0.0

+|17:00 | ABD Agustos Mevcut Ev Satiglari 4.06m
11.09 | + | 10:00 | Temmuz Odemeler Dengesi -4.19bnTL

+|15:30 | ABD Agustos TUFE %0.1

+ | 15:30 | ABD Agustos Cekirdek TUFE

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Turkiye Hafif Ara¢ Satislari Agustos 2026: HA satislari Agustos ayinda yillik bazda %20.3 azaldi.

Turkiye Hafif Arag (HA) satiglari Agu’26’da yillik bazda %20 azalarak 81.0 bin adet olarak gerceklesti; bu da ay basindaki 80.9 bin adetlik tahminimize paralel fakat 65.4 bin olan 10 yillik ortalamanin %24
Uzerinde gerceklesti. Adustos ayI basinda, BA satislarinda yillik bazda %20 azalis bekliyorduk. Ay ortasinda, HA satiglarinin 75-80 bin adet civarinda olabilecegine dair sinyal almistik. Tuketici talebindeki
zayiflama nedeniyle, 2026 yilinda HA satis hacminde yillik bazda %11’lik bir diigtis tahmin ediyoruz.

2023, 2024 ve 2025, yiiksek faiz oranlarina ragmen otomobil talebi agisindan oldukga giigli yillar oldu. Tirk otomotiv pazari 2023 yilinda satici pazariydi. Ancak, 2024 yilinda rekabetin artmasiyla birlikte
bulunabilirligin artmasiyla pazar alici pazarina dénistil. Yiiksek faiz ortami, makroekonomik belirsizlikler ve siyasi karisikliga ragmen, OTV artisi, TL'nin deger kaybi beklentileri ve altin fiyatlarindaki artigin
yarattigi servet etkisiyle tetiklenen talep artisi sayesinde, Turkiye'deki hafif ticari arag satislari 2025’te 1.37mn adetle rekor seviyeye ulasti. TCMB, siki para politikasini strdiriyor ve Agu’26 itibariyla politika
faizi %37 seviyesindedir. Yil basinda 2026 sonu igin politika faizi beklentimiz %30 seviyesindeydi. 28 Subat'tan bu yana iran, ABD ve israil arasinda tirmanan gerginlikler, Hirmiiz Bogazi'nin kapatilmasi,
Brent petrol fiyatlarindaki keskin artis ve kiresel belirsizligin artmasiyla birleserek, kiresel makroekonomik goriiniim igin asagi yonli riskler olusturmaktadir. Bu nedenle yil sonu faiz beklentimizi %35
seviyesine guncellemistik. Tiiketici talebindeki zayiflama nedeniyle, 2026 yilinda HA satis hacminde yillik bazda %11’lik bir diigiis tahmin ediyoruz. Otomobil sirketlerinin kar marjlari glcli satis
adetlerine ragmen 2025 ve 1Y26’da baski altinda kaldi. Bu egilimin 2Y26T'de de devam edecegini diisliniiyoruz ve sirketlerin karliligi agisindan 2026 yilina iligkin temkinli yaklagimimizi surduriyoruz.

Eylil ayinda yillik bazda %14 azalisa isaret eden 94.4 bin adet HA satisi tahmin ediyoruz ve aylik satis hacminin 100-110 bin adedin izerinde olmasi i¢ talebin bekledigimizden daha direngli olduguna isaret
edecektir. Aylik satis hacminin 85-75 bin adedin altina diismesi de bekledigimizden daha belirgin bir zayiflamaya isaret edecektir.

lyimser senaryomuzda, giiclii talebin devam edecegi varsayimiyla HA satiglarinin 2026T'de yillik bazda %5.1 artarak 1,438 bin adede yiikselmesini bekliyoruz. Kétiimser senaryomuzda ise tiketici
guvenindeki bozulma, TL Uzerindeki artan baski ve sikilasan kredi kosullari varsayimlariyla 2026 T'de HA pazarinin yillik %18.5 diserek 1,115 bin adede gerileyecegini tahmin ediyoruz. En kétl donem
senaryomuzda, HA pazarinin yillik bazda %31 dusUsle 947 bin adede gerileyecegini varsayiyoruz.

Takip listemizde yer alan Tofas (Stellantis dahil) pazar payi kazanirken (aylik 30baz puan artisla %23.8), Dogus Otomotiv ve Ford Otosan (aylik 24 baz puan azalisla %16.3, aylik 56 baz puan azalisla %5.3)
Agustos ayinda pazar pay! kazandi.
rett g2 pPo2en |

Ajustos 36 Temmuz 36 Aa A sustos 35 Tof A B 25 YoYA 202ET e Tof A N4 oY A
BA 61,529 2,478 1.5% #2215 252%| 564,241 654413 138%) 948,934 1,084 49 12.5% 950,341 10&%
HTA 19,502 18,308 B.5% 19,435 0.3%| 155755 162932 44%| 265450 283,904 8.5% 258, 168 100
Tegdarn HA #1031 a0, 786 L% 101,850 203%|) 719,998 817,345 11.9%) 1,214,384 1,368,400 11.3% | 1,238,508 10.5%
HTAHA 24.1% 2.T% 19. 1% 216% 19.9% 2% 21% T 21% T
Taikl pimizdail Diomoliv Jirketisrinin Saby Hacimilsr

Ijustos 36 Temmuz 36 AA A pustos 25 o A 5 25 YoYA 0T v o'l A N4 oY A
Tolzs + FEllanis 19315 19,017 168% 28810 27 A% 185181 214632 137%| 311,888 359,516 13.3% 342 567 4.9%
Tofas 8009 7124 -311% pa2e -20.7%| 00750 e84y -T1.0%| 177024 123,508 -00% 143,370 -13.0%
Smllanos 12400 11,803 43% 10,780 =20 18| 710022 7130785 -T40%| 710D Q48 235048 -152% o0, 107 18.3%
Ford 4329 4, T8 4% Ba22 5% 41,879 83105 -305%| 90,545 108,585 26.5%| 104,907 4.5%
Doggus O 13,191 13,344 1.1% 13404 16%| 105885 116,528 9.1%| 179,137 208,588 13.3% 184,035 12.2%
Takl bimizdskl Ofomotiv §irkeliannin Pazar Pay tan

Ijustos 36 Temmuz 36 AA A pustos 25 o A 5 25 YoYA 0T v o'l A N4 oY A
Tolzs + FEllanis 8% 21.5% 3 by M2 -2Mbps| 257 MBI% 5 by 257% 2. 7% 5 bps T -THEs
Tofas 8.5% 88% -30 hps 0.7% -T14 hps 02% 0.2% 3 hps 02% 0% 10 bos 11.0% -252bps
Smllanos 15.3% T4.7% 50 bos 10.5% -120bps Ta5% 17.1% 57 hps T0.5% 17.2% -70 hos T01% Ti4dbps
Ford 5% 5.9% 56 by B.8% 1457 b B.1% 7.7% 163 khps BE% 40% -13dEhs A.5% -SHbhps
Doggus O 16. 3% 16.5% 24 kg 13.2% 3E by 14.7% 143% 45kps 148% 15. 1% Mbps 149% 2Mibps

Kaynai: OO0 Afa Yabhom Tahminked

Selanls Cirosn D5 Opel Peugedd mafalarn) [emekiedlr

Tas, Afa Fomen, P, Jegp Lancla maka B lpemeioed . Refas, 25 Mdapes Bhanyla StelBntls Otomoth T konsalioe eimepe hasBmir
Cogus Ciomodly, Awdl, Bertky, Cupra Lamboghinl, Feche Seat Skoda Volowapen markalann loarmektedls


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

%)Ata

Makro ve Sirket Haberleri 3 Eylul 2026

Enerjisa Enerji <ENJSA TI>: EBRD ile 207mn ABD$ karsiligi yedi yil vadeli finansman anlagmasi imzalandi... (Hafif Olumlu)

Enerjisa Enerji, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 207mn ABD$ kargiligi Turk lirasi tutarinda ve yedi yil vadeli uzun vadeli finansman anlagmasi imzaladi. Finansman,
Baskent EDAS, AYEDAS ve Toroslar EDAS bélgelerindeki elektrik dagitim sebekelerinin gelistiriimesi ve modernizasyonuna yonelik yatirimlarda kullanilacak. Kredi ayrica Avrupa
Birligi'nin Surdurdlebilir Kalkinma i¢in Avrupa Fonu Plus (EFSD+) High Bar Garanti Programi kapsamindaki destekten yararlanacak. S6z konusu garanti, Turkiye elektrik dagitim
sektoérinde EBRD araciligiyla kullandirilan bir krediye saglanan ilk EFSD+ destegdi olma 6zelligini tagiyor.

Yedi yillik finansmanin Enerjisa Enerji'nin uzun vadeli fonlama kapasitesini ve bor¢ vade yapisini desteklemesini; dagitim yatirnmlari Gzerinden dizenlenmis varlik tabani ve
operasyonel kar buyumesine katki saglamasini bekliyoruz. Finansmanin Tark lirasi cinsinden kullandirilacak olmasi dodrudan kur riskini sinirlandirirken, kredi maliyetinin
actklanmamis olmasi olumlu etkinin biyukligind degerlendirmeyi zorlastirmaktadir. Bu nedenle gelismeyi ENJSA hisseleri agisindan Hafif Olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Makro ve Sirket Haberleri

2 Eyliil 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Ofis Yem <OFSYM TI> 14.0 bin adet payi 69.0 TL fiyattan geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 199.0 bin adet payi 42.3 TL fiyattan geri aldi.
Ekim Turizm <EKIM TI> 100.0 bin adet pay1 18.7 TL fiyattan geri ald.
Margiin Enerji <MAGEN TI> 2,121.0 bin adet payi 32.4 TL fiyattan geri aldi.
Dagi Giyim <DAGI TI> 1,300.0 bin adet payi 10.2 TL fiyattan geri aldi.

Ldr Turizm <LIDER TI> 1,000.0 bin adet pay1 29.9 TL fiyattan geri aldi.

Logo Yazilim <LOGO TI> 8.0 bin adet payi 134.3 TL fiyattan geri aldi.

3 Eylul 2026
Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
OFSYM 14.0 69.0 1.0 2%
NTHOL 189.0 423 8.4 81%
EKIM 100.0 18.7 1.9 8%
MAGEN 21210 324 68.7 10%
DAGI 1,300.0 102 13.3 39%
LIDER 1,000.0 2009 2090 39%
LOGO 8.0 134.3 1.1 18%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI> hisse geri alim programi agikladi. (Olumlu)

Sirket 15.0mn nominal lota kadar hisse geri alimi baslatirken, hisse geri alimi igin
ayrilacak maksimum fon tutari 150.0mn TL’dir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

02/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

3 Eylul 2026

02/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 8.585 2.074 6.511 INFO YATIRIM MENKUL 6.857 18.368 -11.511
PUSULA YATIRIM 5.560 2.216 3.344 TEB YATIRIM 3.973 5.215 -1.243
YAP| KREDI YAT. 42.932 41.383 1.548 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5.024 6.167 -1.143
HALK YATIRIM 5.574 4.432 1.142 VAKIF YAT. 8.014 8.662 -648
DENIZ YATIRIM 6.305 5.675 630 IS YATIRIM 23.107 23.730 -623
BULLS YATIRIM MENKUL 3.284 2.822 462 GARANTI BBVA 6.489 7.069 -580
AK YATIRIM 23.213 22.776 437 OYAK YATIRIM 2.612 2.964 -352
DESTEK YATIRIM MENKUL 1.181 804 377 MARBAS MENKUL 2911 3.223 -312
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 36.834 36.470 364 QNB YATIRIM MENKUL 9.404 9.601 -197
UNLU MENKUL DEGERLER 1.604 1.286 318 GLOBAL MENKUL 1.421 1.519 -99
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 1 Eylll itibarryla %32.57

seviyesindedir

— Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



