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Gunlik Bulten: TCMB Sonrasi Gozler ABD’de

Borsa Istanbul’da diin, énceki giin yasanan giiglii yiikselis sonrasinda kar satislarinin etkili oldugunu
g6zlemledik. Agilis sonrasinda etkili olan satiglarla beraber giinin genelinde dusus egiliminde hareket eden
BIST 100 Endeksi, ginu %0,77 oraninda deger kaybiyla 14.393 seviyesinden tamamladi.

Satis baskisinin endeksin geneline yayildigi giinde Bankacilik Endeksi %1,06 oraninda deder kaybederken,
Sanayi Endeksi ise giinu %0,87 oraninda geri ¢ekilmeyle tamamladi.

Dun yurt icinde TCMB'nin faiz karari yakindan takip edildi. Merkez Bankasi, beklentiler dogrultusunda politika
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik bor¢ verme faiz orani
%40ta, gecelik borglanma faiz orani ise %35,5 seviyesinde korundu. Karar metninde enflasyonun ana
egiliminde gerilemeye isaret edilirken, jeopolitik gelismeler nedeniyle ylksek seyreden eneriji fiyatlarinin
enflasyon goriinimu Gzerinde yukari yénla risk olusturdugu vurgulandi.

Bugin yurt icinde piyasalarin yonu Gzerinde belirleyici olabilecek énemli bir makro veri bulunmazken, kiresel
tarafta 6zellikle ABD enflasyon rakamlari yakindan takip edilecek. Agiklanacak verinin beklentilerin Gzerinde
gelmesi FED’e ydnelik faiz artirrm beklentilerini daha da guglendirebilecegdinden, bagsta tahvil piyasalari olmak
Uzere kuresel risk istahi Uzerinde baski yaratabilir.

Artan enerji maliyetleri nedeniyle enflasyon rakamlarina yénelik duyarliligin da oldukg¢a yuksek oldugunu
goriyoruz. Piyasalar gelecek haftaki FED toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmina yaklasik %70 olasilik
veriyor.Gine baslarken kiresel piyasalarda ise genel olarak negatif bir gérinim éne c¢ikiyor. ABD vadeli
endeksleri diinkil kapanis saatimizdeki seviyelerine gdre yataya yakin, hafif pozitif hareket ederken, Asya
piyasalarinda satis baskisinin belirgin oldugunu gértyoruz. Nikkei %2,28, Kospi %2,37, Sanghay %1,83, Hang
Seng %0,85 ve Sensex %0,84 oraninda deger kaybediyor.

Emtia tarafinda yukselis egilimini strdiren Brent petrol %1,82 oraninda deger kazanimiyla 104,95 dolar
seviyesinde hareket ederken, ons altin %0,52 oraninda geri ¢cekilmeyle 4.332 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD
10 yilhk tahvil faizinin ise %4,96 seviyesine ylUkselmesi, enflasyon ve FED kaynakli endiselerin tahvil
piyasasinda da etkisini sirdurdigunu gdsteriyor.Glune hafif pozitif baglamasini bekledigimiz endekste 14.254
seviyesini ilk dnemli destek olarak takip edeceg@iz. Din bu destede yaklasilmasi sonrasinda tepki alimlarinin
gelmesini olumlu buluyoruz.

14.254 seviyesinin Uzerinde kalindigi surece ylkselis hareketinin devamini beklemekle beraber, bu destegin
kirilmasi halinde satis baskisinin tekrar gii¢ kazanabilecegini distiinliyoruz. Boéyle bir durumda 14.140 ile 13.876
seviyeleri alt destek olarak takip edilebilir.

Yukari yonli hareketlerde ise 14.480 seviyesini ilk diren¢ olarak izleyecediz. Tepki hareketlerinin gli¢
kazanabilmesi i¢in dncelikle bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmal.

ISLEM YAP

11 Eylil 2026

Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,394 -0.77%  $/TL 48.5558 -0.10%
BIST-30 17,094 -0.84%  €/TL 56.5149 0.06%
Dow Jones Ind. 52,064 -0.60%  €/% 1.1612 -0.01%
S&P 500 7,592 -0.58%  Turkiye 2 Yillk 39.76
DAX 25,361 -0.84%  Turkiye 10 Yillik 34.36
NIKKEI 225 65,271 -2.14% ABD 10 Yillik 5.01
BOVESPA 188,269 1.42% Brent Petrol 108 -1.58%
SENSEX 74,903 -0.71% Altin ($/ons) 4318 0.75%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber Eylul 2026: Para Politikasi Karari - Enerji fiyatlan
kaynakli maliyet baskisi takip edilecek

TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayisi Agustos’26’da yillik bazda
%5 artarak 14.74 milyon oldu (Olumlu).

Pegasus <PGSUS TI> Yurt disi tahvillerin nominal tutari 603.4mn
ABD dolarina guncellendi (Notr)

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 1.0 bin adet payi 68.0 TL
fiyattan geri ald1.

Egeyapi Avrupa GYO <EGEGY TI> 100.0 bin adet pay1 25.0 TL
fiyattan geri ald1.

Dagi Giyim <DAGI TI> 500.0 bin adet payi 9.4 TL fiyattan geri aldi.
Pasifik Holding <PAHOL TI> 10,000.0 bin adet pay! 1.3 TL fiyattan
geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 517.0 bin adet payi 11.4 TL fiyattan geri
aldi.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> 30.0 bin adet payi 39.2 TL fiyattan
geri aldi.

Ekim Turizm <EKIM TI> 477.0 bin adet pay1 17.8 TL fiyattan geri
aldi.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 1,958.0 bin adet payi 37.2 TL fiyattan
geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet payi 40.9 TL fiyattan geri
ald.
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Onceki Beklenti ATA Tahmini

11.09 | + | 10:00 | Temmuz Odemeler Dengesi -4.19bnTL

+|15:30 | ABD Agustos TUFE %0.1 %0.4

+ | 15:30 | ABD Agustos Cekirdek TUFE %0.2 %0.2
15.09 | + | 12:00 | Almanya ZEW Beklenti Anketi

+ | 15:30 | ABD Eyliil Empire Uretim 15.6 9.6
16.09 | + | 21:00 | FED Faiz Karari %3.50-3.75 | %3.50-3.75

¢ Mavi <MAVI TI> 2C26 Sonuglari 291 mnTL | 323 mnTL
17.09 | + | 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektorl Verileri

+ | 14:00 | PPK Toplanti Ozeti

+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri

+ | 15:30 | ABD Haftalik issizlik Basvurulari
18.09 | ¢ | 9:00 | Aimanya Adustos UFE

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligii, TCMB

11 Eylul 2026
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Makro Haber Eylil 2026: Para Politikasi Karari - Enerji fiyatlari kaynakli maliyet baskisi takip edilecek

Eneriji fiyatlar kaynakli maliyet baskisi takip edilecek

TCMB Para Politikasi Kurulu politika faizini eyliil ay1 toplantisinda da %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Karar dncesi gerek medyan tahmini gerekse kurum tahminimiz
benzer ydndeydi. Agustos ayi enflasyon gergeklesmelerinin trend egilim a¢isindan olumlu sinyaller vermeye devam etmesine ragmen, kisa sure éncesinde %40’dan %37’ye
getirilerek zaten fonlama faizinde belirgin bir indirim yapilmasi, kisa bir sire 6nce TCMB Baskani tarafindan mevcut sikilik diizeyi yeterlidir diyerek politika faizi seviyesine
isaret edilmesi, halen devam eden kiresel belirsizlikler nedeniyle politika faizinin degismeyecegdi tahmini 6ne gikmisti.

PPK Karar notundaki sdylemleri degerlendirdigimizde genel gercevede onemli bir degisiklik dikkat cekmezken, enflasyon degerlendirmesi kisminin yine 6ne
ciktigini goriiyoruz;

Kurul enflasyon ile ilgili degerlendirmesinde “Aylik dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon gergeklesmeleri ve éncli géstergeler enflasyonun ana egiliminin geriledigine
isaret etmektedir. Iktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin yurt igi fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi ig talepteki zayif seyri teyit etmektedir. Diger taraftan, jeopolitik
gelismeler neticesinde yliksek seyreden enerji fiyatlari enflasyon gériiniimu (zerinde yukari yénli risk olugturmaktadir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve
beklenti kanali izerinden enflasyon gériiniimiine etkileri yakindan takip edilmektedir.” ifadeleri ile daha dengeli bir gergeve gizmeye ¢alisiyor diye dislniyoruz. Zira i¢ talep
kosullarinin dezenflasyonist olmaya devam ettigi belirtilirken, diger taraftan jeopolitik gelismelerin devam ettirdigi maliye baskisinin iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tarafinda
gelismelerin de takip edildiginin séylenmesi, bir miktar temkinliligin stirdigini ifade ediyor. 11 Eylal 2026

Para politikasi durusunu igeren paragrafa baktigimizda ise bir degisikligin olmadigi takip ediliyor. “Fiyat istikrari saglanana kadar siirdliriilecek siki para politikasi durusu
talep, kur ve beklenti kanallari tizerinden dezenflasyon sirecini gliclendirecektir. Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini g6z éniinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon
gorunimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alinmaktadir. Enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu
sikilastirilacaktir. Kurul enflasyon lzerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyatll durusunu vurgulamistir.”
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11 Eylul 2026

Genel olarak bakildiginda PPK karar notunda bir sonraki PPK toplantisina iligkin bir sinyal tiretmek zor. 22 Ekim’deki toplantiya kadar oldukga fazla bir siirenin
olmasi nedeni ile bu noktada TCMB’nin baglayici bir sinyal vermekten kaginmasi anlasilir. Oniimiizdeki dénemde yakindan takip edilecek unsurlara
baktigimizda, sirasiyla Eyliil enflasyon gergeklesmelerini, déviz piyasasi gelismeleri ve TCMB rezerv yénetimi gidisatini ve enerji fiyatlarini takip edecegiz.

Eylil ayi enflasyon verilerine iliskin 6ncli géstergeler gectigimiz yilin ayni ayinda yasanan aylik enflasyon artisinin belirgin altinda bir gergceklesme olasiligini

artiriyor. Bu gergevede ilk tahminlerde yillik TUFE artiginin Eylul ayinda %30,5 seviyeleri civarinda gergeklesmesi beklenebilir. Bir dnceki aya gore bir ylizde
puan civarinda bir geri ¢gekilmenin PPK tarafinda faiz indirimi igin bir alan agtigi distnulebilir.

Enflasyon gergeklesmelerinin yanisira déviz gelismelerinin de énemli oldugunu biliyoruz. Son dénemde carry girislerinin déviz piyasasini yabanci yatirimci

kaynakli besleyen ana kanal oldugu goéruliyor. Bu gercevede altin fiyat etkisi kaynakli olarak tiim swaplar harigc NUR’un 50-60 milyar dolar aralijinda gergeklestigi,
s6z konusu rakamin ise mevcut kosullarda olumlu degerlendirildigini disunebiliriz.

Enerji fiyatlar gergeklesmeleri ise en riskli degisken olarak 6ne ¢ikiyor. Son dénemde ham petrol fiyatlarinda yasanan artis oranin da 6tesinde petrol Griinlerinde
ve yurticinde 6zellikle motorin kaynakli fiyat artislarinin yakin ddnemde enflasyon Gizerinde belirgin yukari yonli riskler yaratabilmek ihtimali gézden kagirilmamali.

Enerji fiyatlari kaynakli artis, arz yonla bir baski unsuru olarak degerlendirilip herhangi bir politika reaksiyonu gerektirmeyebilir argimaninin yaninda PPK karar
notunda bugln beklenti kanali Gzerindeki etkisinden bahsedilmesini dnemli buluyoruz.

" - A BFRC Finansal Kosullar Endeksi
Reel Politika Faizi Seviyesi (%) 40 3
Ex-ante (beklenen enflasyona gore) -
. 3.0
16 Ex-post (gerceklesen enflasyona gére)
30.0 2.0
250 1.0
20.0 0.0
15.0
10.0 1.0
50 2.0
0.0
-5.0 3.0
-10.0 -4.0
T T ow T T T W0 Wy W WD W W W W W W om ;T o MNoMm oW W omoo oo o MW W
O L T T B B TS S B S B B B B S 2 = - - = = = = = & o NN
m = e — o =] w [ | — ol m = [} = = = 3 [F] W o= T —
§£f5c623:8083£83% G233 REZ05528382%%


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Makro ve Sirket Haberler 11 Eylul 2026

TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayisi Agustos’26’da yillik bazda %5 artarak 14.74 milyon oldu (Olumlu).

Dis hat yolcu sayisi Agustos’26’da yillik bazda %4 artisla 10.5 milyon, i¢ hat yolcu sayisi ise yillik bazda %8 artisla 4.2 milyon seviyesine ulasti.

e Turkiye operasyonlari Agustos’26’da yillik bazda %2.6 buyuidi. Gazipasa Alanya yillik bazda %6 ve Antalya yillik bazda %1 daralirken, Ankara yillik bazda %13 ve Bodrum
yillik bazda %10 biyuda.

e 8A26’da toplam yolcu sayisi yillik bazda %2 artarak 76.8 milyon oldu; dis hat yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine gore %1 artarak 50.3 milyon, i¢ hat yolcu sayisi ise %6

artisla 26.5 milyon seviyesine ulasti.

e Mevcut seyir 2026 yili icin 120 milyon yolcuya isaret etmektedir. Bu da, bizim 120.5 milyon yolcu beklentimize paralel ve sirketin 116-123 milyon yolcu arasindaki Ust bant

hedefiyle yakin bir rakamdir.

TAV Havalimanlan Yolcu Sayisi

Yolcu (000's) Tem'26 Tem'25 vy Haz'26 a/a 7A26 7A25 vy
Antalya 5,894 5,954 -1% 5,655 -8% 25,104 26,050 -4%
Dis Hat 5,137 5,221 -2% 4,822 -11% 20,255 21,546 -6%
I Hat 757 734 3% 733 6% 4,848 4,504 8%
izmir 1,619 1,463 4% 1,412 6% 8,925 8,306 7%
Dis Hat 702 728 -4% 641 -5% 3,365 3,411 -1%
i¢ Hat 817 734 11% 771 15% 5,561 4,895 14%
Ankara 1,686 1,399 13% 1,443 2% 9,924 9,136 9%
Dis Hat 486 405 20% 420 -1% 2,599 2,313 12%
I Hat 1,100 993 11% 1,023 4% 7,325 6,823 7%
Milas - Bodrum 892 811 10% 830 -3% 3,240 3,088 5%
Dis Hat 386 378 2% 359 -7% 1,277 1,302 -2%
Ig Hat 506 432 17% 471 1% 1,963 1,786 10%
Gazipaga Alanya 131 140 -6% 143 -11% 616 678 -9%
Dis Hat 84 91 -7% 97 -15% 341 389 -12%
I Hat 48 50 -4% 47 -4% 275 289 -5%
Almaty 1,322 1,229 8% 1,297 3% 8,381 8,090 4%
Dis Hat 652 577 13% 634 9% 4,059 3,664 11%
Ig Hat 670 652 3% 663 -2% 4,322 4,426 -2%
Giircistan 895 820 9% 820 -6% 4,462 4,372 2%
Medine 975 843 16% 877 -4% 7,745 7.675 1%
Dis Hat 704 530 19% 629 -1% 5,874 5,769 2%
I Hat 270 253 7% 248 -15% 1,871 1,906 -2%
Tunus 547 505 8% 508 1% 2,294 2,189 5%
Kuzey Makedonya 502 373 35% 461 24% 2,919 2,256 29%
Zagreb 479 491 -2% 468 0% 3,167 3,114 2%
TAV Toplam 14,742 14,028 5% 13,816 -2% 76,777 74,954 2%
Dis Hat 10,522 10,126 4% 9,808 -5% 50,276 50,000 1%
i¢ Hat 4221 3,002 8% 4,008 3% 26,502 24,955 6%

Kaynak: TAV
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Makro ve Sirket Haberleri
Pegasus <PGSUS TI> Yurt digi tahvillerin nominal tutari 603.4mn ABD dolarina guincellendi (Notr)

Pegasus, 16 Temmuz 2026'da Regulation S formatinda ihrag ettigi 149.9mn ABD dolari nominal dederli tahvillerin, 2024 yilinda ihra¢ edilen mevcut tahvillerle 40 gunlik sirenin
ardindan konsolide edildigini agikladi. Boylece XS2897383043 ISIN kodlu tahvillerin toplam nominal tutari 453.5mn ABD dolarindan 603.4mn ABD dolarina yikseldi.

Yeni tahviller, mevcut tahvillerle ayni faiz oranina, 11 Eylil 2031 vade tarihine ve ayni kosullara sahip olup kupon 6édemeleri alti ayda bir gergeklestirilecektir.

S6z konusu agiklama yeni bir bor¢lanmaya isaret etmeyip, daha dnce tamamlanan 149.9mn ABD dolarlik tahvil ihracinin mevcut tahvillerle teknik olarak birlestiriimesine iligkin bir
glincellemedir. Bu nedenle haberin hisse performansi lizerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.
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10 Eylul 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 1.0 bin adet payi 68.0 TL fiyattan geri aldi.

Egeyapi Avrupa GYO <EGEGY TI> 100.0 bin adet payi 25.0 TL fiyattan geri aldi.

Dagi Giyim <DAGI TI> 500.0 bin adet payi 9.4 TL fiyattan geri aldi.

Pasifik Holding <PAHOL TI> 10,000.0 bin adet payi 1.3 TL fiyattan geri aldi.
Enerya Enerji <ENERY TI> 517.0 bin adet payi 11.4 TL fiyattan geri ald.
Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> 30.0 bin adet pay1 39.2 TL fiyattan geri ald.
Ekim Turizm <EKIM TI> 477.0 bin adet payi 17.8 TL fiyattan geri aldi.
Marguin Enerji <MAGEN TI> 1,958.0 bin adet payi 37.2 TL fiyattan geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet payi 40.9 TL fiyattan geri ald.

11 Eylul 2026
Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Agirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutar (mn TL) | Tamamlanma Orani

BALAT 1.0 68.0 0.1 76%
EGEGY 100.0 250 25 1%

DAGI 500.0 94 47 52%
PAHOL 10,000.0 1.3 132 4%
ENERY 517.0 114 59 51%
AHGAZ 300 392 1.2 42%

EKIM 477.0 178 8.5 10%
MAGEN 1,958.0 372 727 10%
NTHOL 200.0 409 8.2 85%

Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

10/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

11 Eylul 2026

10/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 12.146 3.552 8.594 AK YATIRIM 16.661 20411 -3.750
YAPI KREDI YAT. 51.878 50.280 1.598 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 17.379 21.038 -3.658
ZIRAAT YAT. 10.438 9.338 1.100 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 42.738 45.476 -2.737
HALK YATIRIM 6.305 5534 771 HSBC YATIRIM 1.389 3.596 -2.206
MIDAS MENKUL 12.674 11.913 762 BULLS YATIRIM MENKUL 2.980 4.665 -1.685
GARANTI BBVA 8.283 7.690 593 INFO YATIRIM MENKUL 7.823 8.604 -781
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 7.163 6.595 568 UNLU MENKUL DEGERLER 2.465 3.095 -630
DENIZ YATIRIM 11.089 10.529 560 OYAK YATIRIM 2.738 3.168 -430
VAKIF YAT. 9.011 8.459 552 MARBAS MENKUL 3.606 3.942 -336
ATAYATIRIM 1.811 1.274 537 GEDIK YATIRIM 3.652 3.886 -234
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 9 eyliil itibariyla 32,89 seviyesindedir

. Hacim (mlyr TL) e Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



