
  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Günlük Bülten: TCMB Sonrası Gözler ABD’de 

Date   Time Data Prior Consensus ATA Invest Est. 

18.08 ⬧ 16:15 Germany ZEW Survey Expectations 26.3     

  ⬧ 16:15 USA July Capacity Utilization Rate       

  ⬧   Ülker <ULKER TI> 2Q26 Results   TL 225 mn TL 1,207 mn  

19.08 ⬧   Alarko Holding <ALARK TI> 2Q26 Results   -TL 64 mn  -TL 109 mn  

  ⬧   Doğuş Otomotiv <DOAS TI> 2Q26 Results   TL 1,428 mn  TL 1,227 mn  

20.08 ⬧ 9:00 Germany July PPI 1.8%     

  ⬧ 15.30 USA Initial Jobless Claims       

  ⬧ 14.00 BRSA Weekly Banking Sector Data       

  ⬧ 14:30 Weekly International Reserves and Foreign Currency Liquidity       

  ⬧ 14.30 Weekly Securities Statistics       

  ⬧ 14.30 Weekly Money and Banking Statistics       

21.08 ⬧ 10:00 August Consumer Confidence SA 89.8     

  ⬧ 10:00 August Capacity Utilization Rate 73.9     

25.08 ⬧ 9:00 August Germany IFO Business Climate       

26.08 ⬧ 15.30 USA June Personal Income       

  ⬧ 15.30 USA June Personal Spending       

27.08 ⬧ 15.30 USA Initial Jobless Claims       

  ⬧ 14.00 BRSA Weekly Banking Sector Data       

  ⬧ 14:30 Weekly International Reserves and Foreign Currency Liquidity       

  ⬧ 14.30 Weekly Securities Statistics       

  ⬧ 14.30 Weekly Money and Banking Statistics       

  ⬧ 10:00 June Foreign Trade Statistics       

31.08 ⬧ 10:00 2Q GDP       

  ⬧ 10:00 June Employment Statistics       

  ⬧ 11:00 August Germany CPI       

 

 

 

         11 Eylül 2026 

Makro ve Şirket Haberler 

• Makro Haber Eylül 2026: Para Politikası Kararı - Enerji fiyatları 

kaynaklı maliyet baskısı takip edilecek 

• TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayısı Ağustos’26’da yıllık bazda 

%5 artarak 14.74 milyon oldu (Olumlu). 

• Pegasus <PGSUS TI> Yurt dışı tahvillerin nominal tutarı 603.4mn 

ABD dolarına güncellendi (Nötr) 

• Balatacılar Balatacılık <BALAT TI> 1.0 bin adet payı 68.0 TL 

fiyattan geri aldı. 

• Egeyapı Avrupa GYO <EGEGY TI> 100.0 bin adet payı 25.0 TL 

fiyattan geri aldı. 

• Dagi Giyim <DAGI TI> 500.0 bin adet payı 9.4 TL fiyattan geri aldı. 

• Pasifik Holding <PAHOL TI> 10,000.0 bin adet payı 1.3 TL fiyattan 

geri aldı. 

• Enerya Enerji <ENERY TI> 517.0 bin adet payı 11.4 TL fiyattan geri 

aldı. 

• Ahlatcı Doğalgaz <AHGAZ TI> 30.0 bin adet payı 39.2 TL fiyattan 

geri aldı. 

• Ekim Turizm <EKIM TI> 477.0 bin adet payı 17.8 TL fiyattan geri 

aldı. 

• Margün Enerji <MAGEN TI> 1,958.0 bin adet payı 37.2 TL fiyattan 

geri aldı. 

• Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet payı 40.9 TL fiyattan geri 

aldı. 

 

 

Global Piyasalar

Varlık Kapanış Günlük Varlık Kapanış Günlük

BIST-100 14,394 -0.77% $/TL 48.5558 -0.10%

BIST-30 17,094 -0.84% €/TL 56.5149 0.06%

Dow Jones Ind. 52,064 -0.60% €/$ 1.1612 -0.01%

S&P 500 7,592 -0.58% Türkiye 2 Yıllık 39.76

DAX 25,361 -0.84% Türkiye 10 Yıllık 34.36

NIKKEI 225 65,271 -2.14% ABD 10 Yıllık 5.01

BOVESPA 188,269 1.42% Brent Petrol 108 -1.58%

SENSEX 74,903 -0.71% Altın ($/ons) 4318 0.75%

Borsa İstanbul’da dün, önceki gün yaşanan güçlü yükseliş sonrasında kâr satışlarının etkili olduğunu 
gözlemledik. Açılış sonrasında etkili olan satışlarla beraber günün genelinde düşüş eğiliminde hareket eden 
BIST 100 Endeksi, günü %0,77 oranında değer kaybıyla 14.393 seviyesinden tamamladı. 

Satış baskısının endeksin geneline yayıldığı günde Bankacılık Endeksi %1,06 oranında değer kaybederken, 
Sanayi Endeksi ise günü %0,87 oranında geri çekilmeyle tamamladı. 

Dün yurt içinde TCMB’nin faiz kararı yakından takip edildi. Merkez Bankası, beklentiler doğrultusunda politika 
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik borç verme faiz oranı 
%40’ta, gecelik borçlanma faiz oranı ise %35,5 seviyesinde korundu. Karar metninde enflasyonun ana 
eğiliminde gerilemeye işaret edilirken, jeopolitik gelişmeler nedeniyle yüksek seyreden enerji fiyatlarının 
enflasyon görünümü üzerinde yukarı yönlü risk oluşturduğu vurgulandı. 

Bugün yurt içinde piyasaların yönü üzerinde belirleyici olabilecek önemli bir makro veri bulunmazken, küresel 
tarafta özellikle ABD enflasyon rakamları yakından takip edilecek. Açıklanacak verinin beklentilerin üzerinde 
gelmesi FED’e yönelik faiz artırım beklentilerini daha da güçlendirebileceğinden, başta tahvil piyasaları olmak 
üzere küresel risk iştahı üzerinde baskı yaratabilir. 

Artan enerji maliyetleri nedeniyle enflasyon rakamlarına yönelik duyarlılığın da oldukça yüksek olduğunu 
görüyoruz. Piyasalar gelecek haftaki FED toplantısında 25 baz puanlık faiz artırımına yaklaşık %70 olasılık 
veriyor.Güne başlarken küresel piyasalarda ise genel olarak negatif bir görünüm öne çıkıyor. ABD vadeli 
endeksleri dünkü kapanış saatimizdeki seviyelerine göre yataya yakın, hafif pozitif hareket ederken, Asya 
piyasalarında satış baskısının belirgin olduğunu görüyoruz. Nikkei %2,28, Kospi %2,37, Şanghay %1,83, Hang 
Seng %0,85 ve Sensex %0,84 oranında değer kaybediyor. 

Emtia tarafında yükseliş eğilimini sürdüren Brent petrol %1,82 oranında değer kazanımıyla 104,95 dolar 
seviyesinde hareket ederken, ons altın %0,52 oranında geri çekilmeyle 4.332 dolar seviyesinde bulunuyor. ABD 
10 yıllık tahvil faizinin ise %4,96 seviyesine yükselmesi, enflasyon ve FED kaynaklı endişelerin tahvil 
piyasasında da etkisini sürdürdüğünü gösteriyor.Güne hafif pozitif başlamasını beklediğimiz endekste 14.254 
seviyesini ilk önemli destek olarak takip edeceğiz. Dün bu desteğe yaklaşılması sonrasında tepki alımlarının 
gelmesini olumlu buluyoruz. 

14.254 seviyesinin üzerinde kalındığı sürece yükseliş hareketinin devamını beklemekle beraber, bu desteğin 
kırılması halinde satış baskısının tekrar güç kazanabileceğini düşünüyoruz. Böyle bir durumda 14.140 ile 13.876 
seviyeleri alt destek olarak takip edilebilir. 

Yukarı yönlü hareketlerde ise 14.480 seviyesini ilk direnç olarak izleyeceğiz. Tepki hareketlerinin güç 
kazanabilmesi için öncelikle bu seviyenin üzerinde kalıcılık sağlanmalı. 
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PiyasaMesajı 

 

 

 

 

 
 

Tarih   Saat Veri Önceki Beklenti ATA Tahmini 

11.09 ⬧ 10:00 Temmuz Ödemeler Dengesi  - 4.19 bn TL     

  ⬧ 15:30 ABD Ağustos TÜFE %0.1 %0.4   

  ⬧ 15:30 ABD Ağustos Çekirdek TÜFE %0.2 %0.2   

15.09 ⬧ 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi       

  ⬧ 15:30 ABD Eylül Empire Üretim 15.6 9.6   

16.09 ⬧ 21:00 FED Faiz Kararı %3.50-3.75 %3.50-3.75   

  ⬧   Mavi <MAVI TI> 2Ç26 Sonuçları 291 mn TL 323 mn TL   

17.09 ⬧ 14:00 BDDK Haftalık Bankacılık Sektörü Verileri       

  ⬧ 14:00 PPK Toplantı Özeti       

  ⬧ 14:30 Haftalık Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi       

  ⬧ 14:30 Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Para ve Banka İstatistikleri       

  ⬧ 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları       

18.09 ⬧ 9:00 Almanya Ağustos ÜFE       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                         

 

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, BDDK, Hazine Bakanlığı, TCMB 
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 Makro Haber Eylül 2026: Para Politikası Kararı - Enerji fiyatları kaynaklı maliyet baskısı takip edilecek 

Enerji fiyatları kaynaklı maliyet baskısı takip edilecek 

TCMB Para Politikası Kurulu politika faizini eylül ayı toplantısında da %37,00 seviyesinde sabit tuttu. Karar öncesi gerek medyan tahmini gerekse kurum tahminimiz 

benzer yöndeydi. Ağustos ayı enflasyon gerçekleşmelerinin trend eğilim açısından olumlu sinyaller vermeye devam etmesine rağmen, kısa süre öncesinde %40’dan %37’ye 

getirilerek zaten fonlama faizinde belirgin bir indirim yapılması, kısa bir süre önce TCMB Başkanı tarafından mevcut sıkılık düzeyi yeterlidir diyerek politika faizi seviyesine 

işaret edilmesi, halen devam eden küresel belirsizlikler nedeniyle politika faizinin değişmeyeceği tahmini öne çıkmıştı.  

PPK Karar notundaki söylemleri değerlendirdiğimizde genel çerçevede önemli bir değişiklik dikkat çekmezken, enflasyon değerlendirmesi kısmının yine öne 

çıktığını görüyoruz;  

• Kurul enflasyon ile ilgili değerlendirmesinde “Aylık dalgalanmalara karşın, son dönem enflasyon gerçekleşmeleri ve öncü göstergeler enflasyonun ana eğiliminin gerilediğine 

işaret etmektedir. İktisadi faaliyete ilişkin veriler ve arz şoklarının yurt içi fiyatlara yansımasının sınırlı kalması iç talepteki zayıf seyri teyit etmektedir. Diğer taraftan, jeopolitik 

gelişmeler neticesinde yüksek seyreden enerji fiyatları enflasyon görünümü üzerinde yukarı yönlü risk oluşturmaktadır. Jeopolitik gelişmelerin maliyet kanalı, iktisadi faaliyet ve 

beklenti kanalı üzerinden enflasyon görünümüne etkileri yakından takip edilmektedir.” ifadeleri ile daha dengeli bir çerçeve çizmeye çalışıyor diye düşünüyoruz. Zira iç talep 

koşullarının dezenflasyonist olmaya devam ettiği belirtilirken, diğer taraftan jeopolitik gelişmelerin devam ettirdiği maliye baskısının iktisadi faaliyet ve beklenti kanalı tarafında 

gelişmelerin de takip edildiğinin söylenmesi, bir miktar temkinliliğin sürdüğünü ifade ediyor.  

• Para politikası duruşunu içeren paragrafa baktığımızda ise bir değişikliğin olmadığı takip ediliyor.  “Fiyat istikrarı sağlanana kadar sürdürülecek sıkı para politikası duruşu 

talep, kur ve beklenti kanalları üzerinden dezenflasyon sürecini güçlendirecektir. Kurul politika faizine ilişkin atılacak adımları; enflasyon gerçekleşmelerini, ana eğilimini ve 

beklentilerini göz önünde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu biçimde dezenflasyonun gerektirdiği sıkılığı sağlayacak şekilde belirleyecektir. Para politikası kararları enflasyon 

görünümü odaklı, toplantı bazlı ve ihtiyatlı bir yaklaşımla alınmaktadır. Enflasyon görünümünde belirgin ve kalıcı bir bozulma olması durumunda para politikası duruşu 

sıkılaştırılacaktır. Kurul enflasyon üzerindeki yukarı yönlü risklere karşı ihtiyatlı duruşunu vurgulamıştır.”   
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         11 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 
Genel olarak bakıldığında PPK karar notunda bir sonraki PPK toplantısına ilişkin bir sinyal üretmek zor. 22 Ekim’deki toplantıya kadar oldukça fazla bir sürenin 

olması nedeni ile bu noktada TCMB’nin bağlayıcı bir sinyal vermekten kaçınması anlaşılır. Önümüzdeki dönemde yakından takip edilecek unsurlara 

baktığımızda, sırasıyla Eylül enflasyon gerçekleşmelerini, döviz piyasası gelişmeleri ve TCMB rezerv yönetimi gidişatını ve enerji fiyatlarını takip edeceğiz.  

 

• Eylül ayı enflasyon verilerine ilişkin öncü göstergeler geçtiğimiz yılın aynı ayında yaşanan aylık enflasyon artışının belirgin altında bir gerçekleşme olasılığını 

artırıyor. Bu çerçevede ilk tahminlerde yıllık TÜFE artışının Eylül ayında %30,5 seviyeleri civarında gerçekleşmesi beklenebilir. Bir önceki aya göre bir yüzde 

puan civarında bir geri çekilmenin PPK tarafında faiz indirimi için bir alan açtığı düşünülebilir. 

• Enflasyon gerçekleşmelerinin yanısıra döviz gelişmelerinin de önemli olduğunu biliyoruz. Son dönemde carry girişlerinin döviz piyasasını yabancı yatırımcı 

kaynaklı besleyen ana kanal olduğu görülüyor. Bu çerçevede altın fiyat etkisi kaynaklı olarak tüm swaplar hariç NUR’un 50-60 milyar dolar aralığında gerçekleştiği, 

söz konusu rakamın ise mevcut koşullarda olumlu değerlendirildiğini düşünebiliriz. 

• Enerji fiyatları gerçekleşmeleri ise en riskli değişken olarak öne çıkıyor. Son dönemde ham petrol fiyatlarında yaşanan artış oranın da ötesinde petrol ürünlerinde 

ve yurtiçinde özellikle motorin kaynaklı fiyat artışlarının yakın dönemde enflasyon üzerinde belirgin yukarı yönlü riskler yaratabilmek ihtimali gözden kaçırılmamalı. 

Enerji fiyatları kaynaklı artış, arz yönlü bir baskı unsuru olarak değerlendirilip herhangi bir politika reaksiyonu gerektirmeyebilir argümanının yanında PPK karar 

notunda bugün beklenti kanalı üzerindeki etkisinden bahsedilmesini önemli buluyoruz.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac


               

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

TAV <TAVHL TI> toplam yolcu sayısı Ağustos’26’da yıllık bazda %5 artarak 14.74 milyon oldu (Olumlu). 

• Dış hat yolcu sayısı Ağustos’26’da yıllık bazda %4 artışla 10.5 milyon, iç hat yolcu sayısı ise yıllık bazda %8 artışla 4.2 milyon seviyesine ulaştı. 

• Türkiye operasyonları Ağustos’26’da yıllık bazda %2.6 büyüdü. Gazipaşa Alanya yıllık bazda %6 ve Antalya yıllık bazda %1 daralırken, Ankara yıllık bazda %13 ve Bodrum 

yıllık bazda %10 büyüdü. 

• 8A26’da toplam yolcu sayısı yıllık bazda %2 artarak 76.8 milyon oldu; dış hat yolcu sayısı geçen yılın aynı dönemine göre %1 artarak 50.3 milyon, iç hat yolcu sayısı ise %6 

artışla 26.5 milyon seviyesine ulaştı. 

• Mevcut seyir 2026 yılı için 120 milyon yolcuya işaret etmektedir. Bu da, bizim 120.5 milyon yolcu beklentimize paralel ve şirketin 116-123 milyon yolcu arasındaki üst bant 

hedefiyle yakın bir rakamdır.  
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Pegasus <PGSUS TI> Yurt dışı tahvillerin nominal tutarı 603.4mn ABD dolarına güncellendi (Nötr) 

Pegasus, 16 Temmuz 2026’da Regulation S formatında ihraç ettiği 149.9mn ABD doları nominal değerli tahvillerin, 2024 yılında ihraç edilen mevcut tahvillerle 40 günlük sürenin 

ardından konsolide edildiğini açıkladı. Böylece XS2897383043 ISIN kodlu tahvillerin toplam nominal tutarı 453.5mn ABD dolarından 603.4mn ABD dolarına yükseldi. 

Yeni tahviller, mevcut tahvillerle aynı faiz oranına, 11 Eylül 2031 vade tarihine ve aynı koşullara sahip olup kupon ödemeleri altı ayda bir gerçekleştirilecektir. 

Söz konusu açıklama yeni bir borçlanmaya işaret etmeyip, daha önce tamamlanan 149.9mn ABD dolarlık tahvil ihracının mevcut tahvillerle teknik olarak birleştirilmesine ilişkin bir 

güncellemedir. Bu nedenle haberin hisse performansı üzerindeki etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz. 
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 10 Eylül 2026 tarihinde borsada geri alım yapan şirketler: 

Balatacılar Balatacılık <BALAT TI> 1.0 bin adet payı 68.0 TL fiyattan geri aldı. 

Egeyapı Avrupa GYO <EGEGY TI> 100.0 bin adet payı 25.0 TL fiyattan geri aldı. 

Dagi Giyim <DAGI TI> 500.0 bin adet payı 9.4 TL fiyattan geri aldı. 

Pasifik Holding <PAHOL TI> 10,000.0 bin adet payı 1.3 TL fiyattan geri aldı. 

Enerya Enerji <ENERY TI> 517.0 bin adet payı 11.4 TL fiyattan geri aldı. 

Ahlatcı Doğalgaz <AHGAZ TI> 30.0 bin adet payı 39.2 TL fiyattan geri aldı. 

Ekim Turizm <EKIM TI> 477.0 bin adet payı 17.8 TL fiyattan geri aldı. 

Margün Enerji <MAGEN TI> 1,958.0 bin adet payı 37.2 TL fiyattan geri aldı. 

Net Holding <NTHOL TI> 200.0 bin adet payı 40.9 TL fiyattan geri aldı. 
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Kaynak: Yabancı takas oranı 9 eylül itibarıyla 32,89 seviyesindedir 

Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn) Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn)

TERA YATIRIM MENKUL 12.146 3.552 8.594 AK YATIRIM 16.661 20.411 -3.750

YAPI KREDI YAT. 51.878 50.280 1.598 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER 17.379 21.038 -3.658

ZIRAAT YAT. 10.438 9.338 1.100 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 42.738 45.476 -2.737

HALK YATIRIM 6.305 5.534 771 HSBC YATIRIM 1.389 3.596 -2.206

MIDAS MENKUL 12.674 11.913 762 BULLS YATIRIM MENKUL 2.980 4.665 -1.685

GARANTI BBVA 8.283 7.690 593 INFO YATIRIM MENKUL 7.823 8.604 -781

YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 7.163 6.595 568 UNLU MENKUL DEGERLER 2.465 3.095 -630

DENIZ YATIRIM 11.089 10.529 560 OYAK YATIRIM 2.738 3.168 -430

VAKIF YAT. 9.011 8.459 552 MARBAS MENKUL 3.606 3.942 -336

ATA YATIRIM 1.811 1.274 537 GEDIK YATIRIM 3.652 3.886 -234

10/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alım Yapan Aracı Kurumlar 10/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satış Yapan Aracı Kurumlar

         11 Eylül 2026 Dün Yapılan Net Alım Satımlar 
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http://www.atayatirim.com.tr
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“Bu bültende yer alan bilgiler Ata Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında 
değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu durumda, ortaya 
çıkabilecek sonuçlardan dolayı Ata Yatırım sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanın virüs içermemesi için alınması gereken tedbirler alınmıştır. İşbu e-posta ve eklerinin 
kullanımdan kaynaklı zarar veya kayıplardan sorumlu olmadığımızı hatırlatır, kullanmadan önce virüs kontrol programlarınız ile tarama yapmanızı tavsiye ederiz.”  

 


