N Ata

Gunluk Bilten: Piyasalarin Gozii Fed'de

Cuma gunine sakin baslayan BIST 100 Endeksi, giin icinde etkili olan alimlarla giintiin genelinde zayif alicili bir
seyir izledi ve Cuma gununl %0.51, haftay ise %3.25 oraninda deger kazanimiyla 14,467 seviyesinden
tamamladi.

Alimlarin endeksin geneline yayildigi haftada Bankacilik Endeksi %2.51, Sanayi Endeksi ise %4.35 oraninda
deger kazand.

Cuma giinii ABD’de agiklanan Agustos ayi enflasyon rakamlar takip edildi. TUFE aylik bazda %0.4 artarken,
yillik enflasyon %3.4 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek enflasyon ise aylik %0.3, yillik %2.4 olarak agiklandi.
Aciklanan veriler, FED’in bu hafta gergeklestirecegi toplantida faiz artirmina gidecegine yonelik beklentilerin
glclenmesine neden oldu.

Bu hafta yurt icinde veri akisi gorece sakin olacak. Sali ginii Agustos ayi bitce dengesi, Persembe gunu ise
TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti tutanaklari takip edilecek.Kuresel tarafta ise daha yogun bir veri giindemi
bizi bekliyor. Carsamba gini ABD perakende satislari 6ne ¢ikarken, haftanin en 6énemli gindem maddesi
Carsamba aksami acgiklanacak FED faiz karari ve sonrasinda gergeklestirlecek FOMC basin toplantisi
olacak.Persembe giinii Euro Bélgesi enflasyonu ve ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, haftanin son iglem
glinunde ise Almanya UFE ile ABD sanayi uretimi verileri takip edilecek.

Haftanin ilk islem gunline hafif pozitif baglamasini bekledigimiz endekste, 14,480 seviyesinin asilmasi gln igi
hareketlere ivme kazandiracaktir. Boyle bir kirilma sonrasinda gln igi pozisyonlar artirilabilir. 14,480 ara
direncinin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde, alim istahinin glglenmesini ve yukselis hareketinin 14,730
seviyesine dogru devam etmesini bekleyebiliriz. Bu direncin de asiimasi halinde ise 15,204 zirvesi hedef bdlgesi
olacaktir.

Yasanabilecek olasi geri ¢ekilmelerde ise 14,254 seviyesini ilk 6nemli destek olarak takip edecegiz.

ISLEM YAP

14 Eylil 2026

Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,467 051%  $/TL 48.5213 -0.20%
BIST-30 17,247 0.89%  €/TL 56.3382 0.08%
Dow Jones Ind. 52,573 0.98%  €/$ 1.1599 -0.26%
S&P 500 7,657 0.86%  Turkiye 2 Yillik 39.88
DAX 25,569 0.82%  Turkiye 10 Yillik 34.37
NIKKEI 225 64,011 -0.85%  ABD 10 Yillik 5.03
BOVESPA 187,207 -0.56% Brent Petrol 105 2.24%
SENSEX 74,782 -0.16% Altin ($/ons) 4349 -0.45%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Petrol fiyatlari seyri cari
acisindan 6n planda olmaya devam ediyor.
Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 2.0 bin adet payr 69.3 TL
fiyattan geri aldi.

Ldr Turizm <LIDER TI> 160.0 bin adet pay! 21.5 TL fiyattan geri
aldu.

Dagi Giyim <DAGI TI> 210.0 bin adet payi 9.1 TL fiyattan geri aldi.
Arsan Holding <ARSAN TI> 1,366.0 bin adet payi 4.0 TL fiyattan
geri aldi.

Ekim Turizm <EKIM TI> 1,050.0 bin adet payi 18.1 TL fiyattan geri
aldu.

Enerya Enerji <ENERY TI> 508.0 bin adet payi 12.1 TL fiyattan geri
aldu.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 11.0 bin adet payi 40.5 TL fiyattan
geri aldi.

Net Holding <NTHOL TI> 100.0 bin adet payi 41.1 TL fiyattan geri
aldu.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 750.0 bin adet pay! 36.7 TL fiyattan
geri aldi.

Balsu Gida <BALSU TI> devam eden pay geri alim program
hakkinda duyuru. (No6tr)

denge tahminleri
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Haftalik Para ve Banka Istatistikleri
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ABD Haftalik issizlik Bagvurulari
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Almanya Agustos UFE
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ABD Agustos Kapasite Kullanim Orani
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Eyliil imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

%73.5
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Eylul Tiketici Guven Endeksi
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BDDK Haftalik Bankacilik Sektor Verileri

14:30
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Haftalik Para ve Banka istatistikleri

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanli§i, TCMB

14 Eylul 2026
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Makro Haber: Petrol fiyatlari seyri cari denge tahminleri agisindan 6n planda olmaya devam ediyor

Temmuz ayinda cari islemler dengesi sadece 36 milyon ABD$ fazla verirken, medyan cari fazla tahmini olan 640 milyon ABD$’nin belirgin altinda bir gerceklesme
kaydetti. Bu gerceklesmeler cergevesinde 12 aylik cari islemler agigi 38,9 milyar ABD$’dan 40,7 milyar ABD$’a (GSYIH'nin %2,4'0) yiikselis gdstermis oldu. Cekirdek cari islemler
dengesi gostergelerinde de yillik kimdlatif verilerde bir miktar kétlilesme takip ediyoruz. Buna gore enerii harig cari islemler dengesi Temmuz ayinda 4,5 milyar ABD$ seviyesinde
fazla verirken, gegen senenin ayni ayinda 5,5 milyar ABD$ fazla kaydetmisti. Bu gergevede 12 aylik kiimilatif enerji harig cari fazla 10,8 milyar ABD$'dan 9,8 milyar ABD$'ina
gerileme kaydetti. Hesaplamalarda altin ticaretini de digladigimizda ise, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabinin 4,9 milyar ABD$ fazla verdigini, yilik kiimdlatif rakamin 28,9
milyar ABD$ fazla seviyesinden 27,8 milyar ABD$’ina geriledigi gorildi. Diger taraftan altin ithalatinda Subat ayindan beri bir 6nceki dénemin ayni ayina goére belirgin gerileme
devam ederken, burada altin fiyatlarindaki gerilmenin ve hane halki talebinin zayifliginin etkisinin alti gizilmeli.

Yillik cari igslemler agigi yiikselisini Agustos ayinda da siirdiirecek... Ticaret Bakanligi gecici gimrik verilerine (Genel Ticaret Sistemi) gore, agustos ayinda toplam ihracat yillik
bazda %8,1 artisla 23,5 milyar ABD$ olurken, ithalat %10,5 ylikselerek 28,7 milyar ABD$ oldu, dis ticaret agidi ise %22,3 artisla 5,2 milyar dolar diizeyinde gerceklesti. Gegen yilin
ayni ayinda 4,3 milyar ABD$ acik verilmisti. Enerji ithalatinin 6,4 milyar ABDS$ ile yine ilgili ayin ithalati iginde énemli bir yer tuttugu ve dnceki yilin ayni ayinin 1,6 milyar ABD$
Uzerinde gergeklestigi gorlldi. Diger yandan, agustos ayinda kiymetli tas ve metaller (altin dahil) ithalati 0,4 milyar ABD$ ile gegen yilin ayni ayinin 0,9 milyar ABD$ altinda
gerceklesti. Enerji ve altin digi ithalat gegen yilin ayni ayina gére %9,7 yiikselmis oldu. Bu sonuglardan sonra, cari dengenin agustos ayinda 3,7 milyar ABD$ civari fazla verebilecegini
ve gegen yil ayni ayda 4,7 milyar ABD$ fazla verilmesi nedeni ile son 12 aylik agigin 41,5 milyar ABD$ ylkselebilecegini tahmin ediyoruz.

Petrol fiyatlarinin yil genelinde yiiksek seviyelerini korumasi, cari denge ilizerinde ilave baski yaratmaya devam ediyor. Buna ek olarak, tedarik zincirlerinde zaman zaman
ortaya ¢gikan aksamalar, devam eden bdlgesel jeopolitik riskler ve yilin basindan bu yana gézlenen TL’deki reel degerlenmenin ithalat talebini destekleyici etkisi, cari islemler agigina
iliskin yukari yonlu riskleri canli tutan unsurlar arasinda yer aliyor. Buna karsin, enflasyonla miicadele kapsaminda surdirilen siki para politikasi ve makro ihtiyati tedbirlerin etkisiyle
ekonomik aktivite ve i¢ talepte yilin ilk yarisinda belirgin bir yavaslama yasanmasi, ithalat egilimini sinirlandirarak dis denge izerinde dengeleyici bir rol oynayabilir. Bu minvalde
Oncu gdstergelerin iktisadi faaliyetteki soguma belirtilerini vurgularken, cari acik Gzerinde de asagi yonli bir faktor olusturabilecedinin altini gizmek gerekir.

Mevcut goriiniim altinda, yil sonu igin 55 milyar dolar seviyesindeki cari agik tahminimizi koruyor ve bu tahmin tizerindeki risklerin genel olarak dengeli bir goriinim
sergiledigini diisiiniiyoruz. Gelecek donemde ise ig talep unsurlari ve Orta Dogu’daki belirsizliklerin ne yonde ilerledigine bagl olarak tahminlerimiz lizerindeki revizyon
riskinin olusabilecegini belirtmek gerekir.
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Finansman kalemlerinin alt detaylarina baktigimizda ise;

Portfoy yatirimlarinda oynak seyrin devami gortliirken Temmuz ayinda 5,8 milyar ABD$ giris takip edildi. S6z konusu giriste ana neden yabanci yatirimcinin yatirim fonlarina
1,9 milyar ABD$ girisi oldugu goriliyor. Hatirlanacagi tizere Nisan ayi itibariyle TCMB yurt disi yerlesiklerin sahipliginde bulunan yatirim fonu paylarinin piyasa degerlerinin
de portfoy yatirimlari kaleminde géstermeye baglamisti. S6z konusu kalemin biylik oynaklik sergiledigi, Mayis ayinda 6rnegin 2,3 milyar ABD$ ¢ikis yasandidi izleniyor.
Yakin dénemde ise para piyasasi fonlarina ve adindan para piyasasi gecen serbest fonlara yerli kurumsal ve yabanci yatirrmci i¢in %10 stopaj uygulamasi geldigini, bu
uygulamanin s6z konusu oynakhgi sinirli da olsa azaltabileceginin beklendigini belirtebiliriz. Portfoy yatirimlari kalemlere geri donersek hisse senetlerinde énemli bir akim
yasanmazken, devlet tahvilleri kalemlerinde oldukga belirgin oranda, 4,0 milyar ABD$ giris izlendi. Temmuz ayi verileri sonrasinda yilbagindan beri bakildiginda ise portfoy
yatinmlarinin 4,7 milyar ABD$'I net girisle finansman tarafina destek veren tarafa dondigiini gériyoruz.

Yeni glincellemelerle eklenen finansal tlrevler kalemine bakildiginda 0,3 milyar ABD$ ¢ikis izleniyor. Yilbasindan beri kimilatif gikis ise 3,0 milyar ABDS$.

Bankalar ve sirketlerin kisa-uzun vadeli borglanmalarina bakildiginda; Temmuz ayinda Bankalar 1,7 milyar ABDS$, sirketler kesimi ise 2,0 milyar ABD$ net borglanma yapti.
UV borclanma kapsaminda geri gevirme rasyolarina bakildiginda, bankalarin ve sirketlerin sirasiyla %136 ve %207 ile calistigi takip edildi.

Bliyuk oynaklik seyreden mevduat kaleminde ise bu ay 5,5 milyar ABD$ belirgin bir giris yasandidi ve finansman tarafina olumlu destek verdigi goruld.

Net hata ve noksan kaleminde ise yapilan revizyonlar sonrasinda Temmuz ayinda da rakamin sinirli bir giris rakami gosterdigi izlendi (0,6 milyar ABD$). Bu noktada cari
islemler acigi ile net hata noksaninin 12 aylik birikimli tutari Temmuz ayi itibariyle 60,7 milyar ABD$ civarinda.

Sonug olarak TCMB resmi rezervlerinde Temmuz ayinda son derece belirgin oranda, 14,2 milyar ABD$ seviyesinde ylikselis gozlendi ve bdylece 12 aylik kiimilatif diziemde
bakildiginda ise rezervlerdeki dislis 31,5 milyar ABD$'a ylkselmis oldu.
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Kaynak: TCMB
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11 Eylul 2026 tarihinde borsada geri alim yapan sirketler:

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> 2.0 bin adet payi 69.3 TL fiyattan geri aldi.

Ldr Turizm <LIDER TI> 160.0 bin adet payi 21.5 TL fiyattan geri aldi.

Dagi Giyim <DAGI TI> 210.0 bin adet pay1 9.1 TL fiyattan geri aldi.

Arsan Holding <ARSAN TI> 1,366.0 bin adet payi 4.0 TL fiyattan geri aldi.
Ekim Turizm <EKIM TI> 1,050.0 bin adet payi 18.1 TL fiyattan geri aldi.
Enerya Enerji <ENERY TI> 508.0 bin adet pay1 12.1 TL fiyattan geri aldi.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 11.0 bin adet payi1 40.5 TL fiyattan geri aldi.
Net Holding <NTHOL TI> 100.0 bin adet pay1 41.1 TL fiyattan geri aldi.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 750.0 bin adet payi 36.7 TL fiyattan geri ald.

14 Eylul 2026
Hisse Kodu Alinan Lot (bin) Adirlikh Fiyat (TL) | Islem Tutar (mn TL) | Tamamlanma Orani
BALAT 20 69.3 0.1 7%
LIDER 160.0 215 34 41%
DAGI 2100 9.1 1.9 53%
ARSAN 1,366.0 40 54 18%
EKIM 1,050.0 181 190 11%
ENERY 508.0 121 6.1 51%
AHGAZ 11.0 405 04 42%
NTHOL 100.0 411 41 85%
MAGEN 750.0 36.7 276 10%
Kaynak: KAFP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi ddenecek azami tutara gore hesaplanmistir.

Balsu Gida <BALSU TI> devam eden pay geri alim program hakkinda duyuru.

(Notr)

Sirket 7 Eylul tarihinde 10.0mn nominal lota kadar maksimum fon tutari 100mn TL olan
geri alim program baslattigini duyurmustu ancak devam etmekte olan tahsisli sermaye
artinmi islemleri tamamlanincaya kadar herhangi bir pay geri alim veya satim iglemi

gerceklestirilemeyecektir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

11/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Aim Yapan Araci Kurumlar

14 Eylul 2026

11/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 23.135 10.043 13.092 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 7.546 11.196 -3.649
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 44528 42.788 1.740 PUSULA YATIRIM 1.153 3.703 -2.550
YAP| KREDI YAT. 46.757 45.339 1.418 INFO YATIRIM MENKUL 7.081 9.099 -2.018
DENIZ YATIRIM 8.669 7.975 695 HALK YATIRIM 5.738 7.132 -1.395
SEKER YATIRIM 1.452 1.294 159 IS YATIRIM 25.349 26.471 -1.122
FIBAYATIRIM 888 745 143 GARANTI BBVA 8.048 9.084 -1.036
DESTEK YATIRIM MENKUL 1.477 1.361 117 AK YATIRIM 17.630 18.629 -999
PHILLIPCAPITAL MENKUL 3.540 3.429 111 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 5.751 6.714 -963
UNLU MENKUL DEGERLER 1.929 1.819 110 ZIRAAT YAT. 8.580 9.423 -843
STRATEJI MEN. 190 98 92 BULLS YATIRIM MENKUL 2.927 3.551 -624
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 10 eyliil itibariyla 32,96 seviyesindedir

N Hacim (mlyr TL) e Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”





