
  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Günlük Bülten: Fed Öncesi Zayıf Görünüm 

Date   Time Data Prior Consensus ATA Invest Est. 

18.08 ⬧ 16:15 Germany ZEW Survey Expectations 26.3     

  ⬧ 16:15 USA July Capacity Utilization Rate       

  ⬧   Ülker <ULKER TI> 2Q26 Results   TL 225 mn TL 1,207 mn  

19.08 ⬧   Alarko Holding <ALARK TI> 2Q26 Results   -TL 64 mn  -TL 109 mn  

  ⬧   Doğuş Otomotiv <DOAS TI> 2Q26 Results   TL 1,428 mn  TL 1,227 mn  

20.08 ⬧ 9:00 Germany July PPI 1.8%     

  ⬧ 15.30 USA Initial Jobless Claims       

  ⬧ 14.00 BRSA Weekly Banking Sector Data       

  ⬧ 14:30 Weekly International Reserves and Foreign Currency Liquidity       

  ⬧ 14.30 Weekly Securities Statistics       

  ⬧ 14.30 Weekly Money and Banking Statistics       

21.08 ⬧ 10:00 August Consumer Confidence SA 89.8     

  ⬧ 10:00 August Capacity Utilization Rate 73.9     

25.08 ⬧ 9:00 August Germany IFO Business Climate       

26.08 ⬧ 15.30 USA June Personal Income       

  ⬧ 15.30 USA June Personal Spending       

27.08 ⬧ 15.30 USA Initial Jobless Claims       

  ⬧ 14.00 BRSA Weekly Banking Sector Data       

  ⬧ 14:30 Weekly International Reserves and Foreign Currency Liquidity       

  ⬧ 14.30 Weekly Securities Statistics       

  ⬧ 14.30 Weekly Money and Banking Statistics       

  ⬧ 10:00 June Foreign Trade Statistics       

31.08 ⬧ 10:00 2Q GDP       

  ⬧ 10:00 June Employment Statistics       

  ⬧ 11:00 August Germany CPI       

 

 

 

         15 Eylül 2026 

Makro ve Şirket Haberler 

• Turk Telekom (TTKOM) 2.5 mlyr TL’lik geri alım programı başlattı.  

(Olumlu) 

• Garanti <GARAN TI>: 3.0mlyr TL tutarındaki tahsili gecikmiş 

alacak portföyünü 449mn TL’ye sattı… (Nötr) 

• Şişecam <SISE TI>: 2029 ve 2023 vadeli Eurobond’lara ilişkin rıza 

talebi sürecinin tamamlandığını açıkladı… (Nötr) 

• Türkiye Otomotiv Sektörü – Ağustos 2026: İhracat yıllık bazda 

%7.2 artarak 55.2 bin adede yükseldi... 

• Egeyapı Avrupa GYO <EGEGY TI> 250.0 bin adet payı 22.8 TL 

fiyattan geri aldı. 

• Dagi Giyim <DAGI TI> 1,219.0 bin adet payı 9.0 TL fiyattan geri 

aldı. 

• Global Yatırım Holding <GLYHO TI> 100.0 bin adet payı 16.5 TL 

fiyattan geri aldı. 

• Gürsel Turizm <GRSEL TI> 14.0 bin adet payı 294.5 TL fiyattan 

geri aldı. 

• PC İletişim <PCILT TI> hisse geri alım programı açıkladı. (Olumlu) 

• Gürsel Turizm <GRSEL TI> hisse geri alım programı açıkladı. 

(Olumlu) 

• Türk Telekom <TTKOM TI> hisse geri alım programı açıkladı. 

(Olumlu) 

 

 

Global Piyasalar

Varlık Kapanış Günlük Varlık Kapanış Günlük

BIST-100 14,236 -1.60% $/TL 48.6257 -0.03%

BIST-30 17,012 -1.37% €/TL 56.198 0.10%

Dow Jones Ind. 52,421 -0.29% €/$ 1.1549 -0.13%

S&P 500 7,620 -0.48% Türkiye 2 Yıllık 40.22

DAX 25,441 -0.50% Türkiye 10 Yıllık 34.62

NIKKEI 225 63,493 0.26% ABD 10 Yıllık 5.08

BOVESPA 185,501 -0.91% Brent Petrol 106 1.29%

SENSEX 74,782 -0.24% Altın ($/ons) 4300 -0.27%

Haftanın ilk işlem gününe zayıf başlayan ve gün boyunca satış baskısının etkisinde hareket eden BIST 100 
Endeksi, günü %1.60 oranında değer kaybıyla 14,235 seviyesinden tamamladı.Satış baskısı endeksin 
geneline yayılırken, Bankacılık Endeksi %0.85, Sanayi Endeksi ise %1.02 oranında değer kaybetti. 

Bugün yurt içinde saat 10:00’da Ağustos ayı bütçe dengesi açıklanacak. Yurt dışında ise Euro Bölgesi 
Temmuz ayı ticaret dengesi ve Eylül ayı ZEW Ekonomik Hissiyat Endeksi takip edilecek. ABD’de ise saat 
15:15’te açıklanacak Ağustos ayı hafif ADP istihdam değişimi günün öne çıkan verisi olacak.Petrol fiyatlarında 
jeopolitik risklerin etkisiyle yüksek seyir korunuyor. Suudi Arabistan’ın Doğu-Batı petrol boru hattının devre 
dışı kalması ve Hürmüz Boğazı’ndaki tanker trafiğinin yeniden azalması, arz endişelerini canlı tutuyor.FED 
faiz kararı öncesinde yüksek petrol fiyatlarının enflasyonist baskıyı artırabileceğine yönelik endişeler ise ABD 
tahvil faizlerini yukarı yönlü destekliyor. 

Güne başlarken küresel piyasalarda genel olarak zayıf bir görünüm izleniyor. ABD vadeli endeksleri dünkü 
kapanış saatimizdeki seviyelerine göre sınırlı negatif hareket ederken, Asya piyasalarında da satış ağırlıklı bir 
seyir öne çıkıyor.Nikkei %0.17, Hang Seng %0.36 ve Kospi %0.95 oranında değer kaybederken, Şanghay 
%0.04 oranında sınırlı yükseliyor.Emtia tarafında Brent petrol, dünkü kapanış saatimizdeki seviyesine göre 
%0.78 oranında gerilerken, 104.12 dolar seviyesinde hareket ediyor. Ons altın ise %0.51 oranında değer 
kazanımıyla 4,298 dolar seviyesinde işlem görüyor. 

Dünkü değer kaybı sonrasında güne tepki alımlarıyla başlamasını beklediğimiz endekste, 50 günlük üssel 
ortalamanın geçtiği bölge olan 14,174 seviyesini ilk önemli destek olarak takip edeceğiz. Gün içi hareketlerde 
bu desteğin üzerinde Al-Sat amaçlı pozisyonlar açılabilir. 

Ancak 14,174 desteğinin kırılması halinde geri çekilme eğiliminin hız kazanabileceğini düşünüyoruz. Bu 
nedenle 14,174 seviyesinin altında kısa vadeli pozisyonların azaltılmasını uygun buluyoruz. 

Gün içinde yaşanabilecek olası tepki hareketlerinde ise 14,370 ve 14,480 seviyeleri ilk dirençler olarak takip 
edilebilir. 
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PiyasaMesajı 

 

 

 

 

 
 

 

 

Tarih   Saat Veri Önceki Beklenti ATA Tahmini 

15.09 ⬧ 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi       

  ⬧ 15:30 ABD Eylül Empire Üretim 15.6 9.6   

16.09 ⬧ 21:00 FED Faiz Kararı %3.75-4.00 %3.75-4.00   

  ⬧   Mavi <MAVI TI> 2Ç26 Sonuçları 291 mn TL 323 mn TL   

17.09 ⬧ 14:00 BDDK Haftalık Bankacılık Sektörü Verileri       

  ⬧ 14:00 PPK Toplantı Özeti       

  ⬧ 14:30 Haftalık Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi       

  ⬧ 14:30 Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Para ve Banka İstatistikleri       

  ⬧ 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları       

18.09 ⬧ 9:00 Almanya Ağustos ÜFE       

  ⬧ 16:15 ABD Ağustos Kapasite Kullanım Oranı       

21.09 ⬧ 10:00 Eylül İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı %73.5     

22.09 ⬧ 10:00 Eylül Tüketici Güven Endeksi 90.8     

23.09 ⬧ 14:00 BDDK Haftalık Bankacılık Sektörü Verileri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Uluslararası Rezervler ve Döviz Likiditesi       

  ⬧ 14:30 Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri       

  ⬧ 14:30 Haftalık Para ve Banka İstatistikleri       

24.09 ⬧ 11:00 Almanya Eylül IFO İş İklimi       

25.09 ⬧ 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri       

  ⬧ 17:00 ABD Eylül Michigan Sentiment       

29.09 ⬧ 10:00 Eylül Ekonomik Güven Endeksi 100.6     

  ⬧ 17:00 ABD Ağustos Yeni Ev Siparişleri       

30.09 ⬧ 10:00 Ağustos İşgücü İstatistikleri       

 

 

 

 

 

 

                                                         

 

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, BDDK, Hazine Bakanlığı, TCMB 

Makro ve Şirket Haberleri 
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         15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 Dün 2Ç26 Sonuçlarını Açıklayanlar 

              

Şirket Adı Hisse Piyasa Net Satışlar Piyasa FAVÖK Piyasa   Net Kar   

  Kodu Tah. 2Ç26 2Ç25 y/y  Tah. 2Ç26 2Ç25 y/y  Tah. 2Ç26 2Ç25 y/y  

Tekfen Holding TKFEN   12.566 15.366 -18,2%   1.757 -1.483 a.d   949 -2.146 a.d 

Kaynak: Rasyonet              
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         15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 Şişecam <SISE TI>: 2029 ve 2023 vadeli Eurobond’lara ilişkin rıza talebi sürecinin tamamlandığını açıkladı… (Nötr) 

Şişecam’ın %100 bağlı ortaklığı Sisecam UK PLC tarafından ihraç edilen ve Şişecam’ın garantisini taşıyan, toplam 1.5mlr ABD doları nominal değerli Eurobond’lara ilişkin tahvil 

sahipleri toplantıları 14 Eylül 2026 tarihinde gerçekleştirildi. Toplantılarda, tahvil koşullarında yer alan “Konsolide FAVÖK” tanımının değiştirilmesine yönelik teklifler kabul edildi. 

Şirket, değişikliklerin tahvillerin nominal tutarları, faiz oranları veya vadeleri üzerinde herhangi bir etkisi bulunmadığını belirtti. Sürecin tamamlanması belirsizliği ortadan kaldırırken 

borçlanma koşullarında finansal bir değişiklik yaratmaması nedeniyle haberi Nötr olarak değerlendiriyoruz. 
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Türkiye Otomotiv Sektörü – Ağustos 2026: İhracat yıllık bazda %7.2 artarak 55.2 bin adede yükseldi... 

• Segment bazında, binek otomobil (BA) ihracatı Ağustos 2026’da yıllık bazda %13.7 düşüşle 23.7 bin adede gerilerken, hafif ticari araç (HTA) ihracatı aynı dönemde yıllık 

bazda %32.9 artarak 29.7 bin adede yükseldi. Ağır ticari araç (ATA) ihracatı Ağustos 2026’da yıllık bazda %8.4 artarak 1.9 bin adede yükseldi.  

 

• Tofaş ihracat adetlerini açıklamıştı. Tofaş'ın ihracat hacmi, Ağustos'25'teki 2.0 bin adetten Ağustos'26'da 4.5 bin adede yükseldi. Ağustos'26'da yıllık bazda %125'lik artışa 

rağmen, şirketin Bursa fabrikasındaki planlı periyodik bakım nedeniyle 17 gün üretime ara verilmesi sonucu ihracat adetleri aylık bazda %38.4 azaldı. 8A26'da TOASO'nun 

ihracat hacmi 51.3 bin adet olarak gerçekleşti; bu da yıllık bazda %121'lik bir artışa işaret ediyor. 2015-2025 döneminde, Tofaş'ın ihracat adetleri ortalama olarak yıllık 

toplam ihracatının %63.5'ini oluşturdu. 8 aylık ihracatın 2026T toplam ihracatının %63.5'ini oluşturacağı varsayımına dayanarak tahmin yaptığımızda, Tofaş için 80.8 bin 

adetlik ihracat satışı hesaplıyoruz. Şirket 2Ç26 sonuçlarının ardından ihracat öngörülerini %48-79 artışa işaret eden 75-80bin adet seviyesinden 75-85bin adede revize etti 

(ATA Yat: 85bin). K0 üretiminin artması sayesinde şirketin ihracat adetlerinin 2026’da hız kazanacağına inanıyoruz. 

 

• Ford Otosan ihracat hacimlerini açıklamıştı. Türkiye'den ihracat yıllık bazda %22.8 artarak 25.3 bin adede ulaştı. Türkiye'de 15 gün süren planlı periyodik bakım nedeniyle 

Ağustos'26'da Türkiye’den ihracat adetleri aylık bazda sırasıyla %28 azalmasına rağmen, şirket Ağustos'26'da güçlü bir yıllık performans sergiledi. Böylece, 8A26'da 

Türkiye'den ihracat yıllık bazda %1.7 azaldı. 2015-2025 döneminde, Ford Otosan'ın Türkiye'den ihracat adetleri ortalama olarak yıllık toplam ihracatının %63'ünü 

oluşturmaktadır. 8 aylık ihracatın 2026T toplam ihracatının %63'ünü oluşturacağı varsayımına dayanarak tahmin yaptığımızda, Ford Otosan için 405.0 bin adetlik ihracat 

satışı hesaplıyoruz. FROTO 2026T’da Türkiye ihracat satış adetleri için 390-420 bin adet öngörmektedir; bu da 2026T için öngörünün alt sınırında yıllık bazda %3'lük bir 

düşüşe, üst sınırında ise yıllık bazda %5'lik bir artışa işaret ediyor (ATA Tah.: 398 bin). 

 

• Motorlu araç üretimi Ağustos 2026’da yıllık bazda %1.4 azalarak 74.4 bin adet seviyesinde gerçekleşmiştir. Ağustos ayında Binek Araç üretimi yıllık bazda %22.2 azalarak 
33.5 bin adet seviyesinde gerçekleşirken, Hafif Ticari Araç üretimi %35.9 artarak 36.8 bin adet seviyesinde gerçekleşti. Ağustos ayında Ağır Ticari Araç üretimi yıllık bazda 
%27.5 azalarak 4.1 bin adet oldu.  

 

• Yurt içi ağır ticari araç satışları Ağustos 2026’da yıllık bazda %3.8 azalarak 3.1 bin adet oldu. 
 

         15 Eylül 2026          15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberler 
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         15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 

 

 

 

• Motorlu araç üretimi Ağustos 2026’da yıllık bazda %1.4 azalarak 74.4 bin adet seviyesinde gerçekleşmiştir. Ağustos ayında Binek Araç üretimi yıllık bazda %22.2 azalarak 33.5 bin adet 
seviyesinde gerçekleşirken, Hafif Ticari Araç üretimi %35.9 artarak 36.8 bin adet seviyesinde gerçekleşti. Ağustos ayında Ağır Ticari Araç üretimi yıllık bazda %27.5 azalarak 4.1 bin adet oldu.  

 

• Yurt içi ağır ticari araç satışları Ağustos 2026’da yıllık bazda %3.8 azalarak 3.1 bin adet oldu. 
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Turk Telekom (TTKOM) 2.5 mlyr TL’lik geri alım programı başlattı.  (Olumlu) 

Turk Telekom YK, 11.09.2026 tarihinde, mevcut geri alım programını sonlandırıp yerine yeni bir program başlatma kararı aldı. Program kapsamında şirket, Borsa'dan azami 2.5 mlyr TL 
fon ayırarak pay geri alımı yapabilecek; teorik üst sınır olarak azami 2 milyar adet (20 mn TL nominal) pay belirlendi ve program en fazla 3 yıl geçerli olacak. Gerekçe olarak "pay 
piyasasında sağlıklı fiyat oluşumunu destekleme" gösteriliyor. İşlemler Genel Müdür ve Finans Genel Müdür Yardımcısı'nın ortak yetkisiyle yürütülecek ve ilk genel kurulda ortaklara bilgi 
verilecektir. 

Analist Yorumu: Mevcut  57.90 TL hisse fiyatı üzerinden, azamı 43.2mn TL nominal değerli hisse geri alım potansiyeline işaret etmektedir.  Bu da şirketin 3.5 mlyr TL’lik sermayesi 
üzerinden,  %1.24 paya işaret etmektedir. Şirketin %13.24’ünün halka açık olduğu düşündüğümüzde, mevcut fiyatta geri alım tamamlanması durumunda halka açıklık oranının %12’ye 
inebileceğini düşünüyoruz.  

Şirketin değerlemesini göz önüne aldığımızda, geri alım programının yerinde bir karar olduğunu düşünüyoruz. 
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Garanti <GARAN TI>: 3.0mlyr TL tutarındaki tahsili gecikmiş alacak portföyünü 449mn TL’ye sattı… (Nötr) 

Garanti BBVA, toplam anapara ve akdi faiz bakiyesi 3.0mlyr TL olan tahsili gecikmiş alacaklarını altı ayrı portföy halinde toplam 449mn TL bedelle varlık yönetim şirketlerine sattığını 

açıkladı. Satış bedeli, portföylerin toplam bakiyesinin yaklaşık %14.9’una karşılık gelmektedir. 

Banka; toplam 721mn TL bakiyeli iki portföyü 144mn TL’ye Gelecek Varlık Yönetimi’ne, toplam 1.1mlyr TL bakiyeli iki portföyü 144mn TL’ye Novatra Varlık Yönetimi’ne, 684mn TL bakiyeli 

bir portföyü 93mn TL’ye Birikim Varlık Yönetimi’ne ve 516mn TL bakiyeli bir portföyü 68mn TL’ye İstanbul Varlık Yönetimi’ne sattı. 

Satışın takipteki kredi bakiyesini azaltarak aktif kalitesine sınırlı katkı sağlamasını bekliyoruz. Bununla birlikte, işlem büyüklüğünün Banka’nın bilançosuna kıyasla sınırlı olması ve net kâr 

etkisinin açıklanmaması nedeniyle haberi nötr olarak değerlendiriyoruz. 
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Pegasus <PGSUS TI>, Ağustos 2026'da toplam yolcu sayısı yıllık bazda %5.1 arttı (Olumlu). 

• Ağustos 2026’da yurt içi yolcu sayısı %5.5 oranında artış gösterirken, dış hat yolcu sayısı %4.8 oranında arttı. 

• Arz edilen koltuk kilometre (AKK) Ağustos 2026’da yıllık bazda %5.8 arttı. Uluslararası AKK’nin toplam AKK içindeki payı Ağustos 2025’teki %84.0’dan Ağustos 2026’da 

%83.6’ya geriledi.  

• Toplam doluluk oranı, uluslararası doluluk oranındaki 127 baz puanlık düşüş ve yurt içi doluluk oranındaki 177 baz puanlık düşüş nedeniyle Ağustos ayında bir önceki yıla göre 

140 baz puan gerileyerek %89.5 seviyesinde gerçekleşti. 

• 8A26 döneminde yurt içi yolcu sayısı %13.0 oranında artış kaydederken, dış hat yolcu sayısı %0.5 oranında azaldı.  

• Şirket, toplam yolcu sayısı bazında net bir öngörü paylaşmazken, filo tarafındaki 132 uçak hedefi ve kontrollü kapasite artışı beklentilerini paylaşmıştır. 

 

Makro ve Şirket Haberleri 

 

         15 Eylül 2026 

http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac


 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 Akfen GMYO  <AKFGY TI> goes ex-dividend today, paying TL0.01/shr (0.48% div. yield) 

Bulls GSYO  <BULGS TI> goes ex-dividend today, paying TL0.09/shr (0.31% div. yield) 
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         15 Eylül 2026 Makro ve Şirket Haberleri 

 14 Eylül 2026 tarihinde borsada geri alım yapan şirketler: 

Egeyapı Avrupa GYO <EGEGY TI> 250.0 bin adet payı 22.8 TL fiyattan geri aldı. 

Dagi Giyim <DAGI TI> 1,219.0 bin adet payı 9.0 TL fiyattan geri aldı. 

Global Yatırım Holding <GLYHO TI> 100.0 bin adet payı 16.5 TL fiyattan geri aldı. 

Gürsel Turizm <GRSEL TI> 14.0 bin adet payı 294.5 TL fiyattan geri aldı. 

 

Türk Telekom <TTKOM TI> hisse geri alım programı açıkladı. (Olumlu) 

Şirket 20.0mn nominal lota kadar hisse geri alımı başlatırken, hisse geri alımı için 

ayrılacak maksimum fon tutarı 2.5mlyr TL’dir. 

Gürsel Turizm <GRSEL TI> hisse geri alım programı açıkladı. (Olumlu) 

Şirket 1.0mn nominal lota kadar hisse geri alımı başlatırken, hisse geri alımı için 

ayrılacak maksimum fon tutarı 300.0mn TL’dir. 

PC İletişim <PCILT TI> hisse geri alım programı açıkladı. (Olumlu) 

Şirket 2.8mn nominal lota kadar hisse geri alımı başlatırken, hisse geri alımı için 

ayrılacak maksimum fon tutarı 100.0mn TL’dir. 
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Kaynak: Yabancı takas oranı 11 eylül itibarıyla 33,00 seviyesindedir 

Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn) Aracı Kurum Alım (TL mn) Satım (TL mn) Net (TL mn)

TERA YATIRIM MENKUL 9.309 4.590 4.720 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 31.359 33.924 -2.566

IS YATIRIM 18.741 17.813 928 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER 4.443 6.510 -2.067

MIDAS MENKUL 8.987 8.117 870 TACIRLER YAT. 10.861 12.152 -1.290

GARANTI BBVA 6.748 6.119 629 TEB YATIRIM 3.987 4.665 -678

DESTEK YATIRIM MENKUL 703 406 297 HSBC YATIRIM 742 1.340 -598

HALK YATIRIM 7.211 6.945 265 AK YATIRIM 15.022 15.497 -475

KUVEYT-TURK YATIRIM 1.186 933 253 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 5.206 5.648 -442

ALNUS YATIRIM MENKUL 917 754 164 VAKIF YAT. 6.698 6.976 -278

PUSULA YATIRIM 907 770 137 PHILLIPCAPITAL MENKUL 2.360 2.521 -160

OSMANLI YATIRIM MENKUL 2.464 2.330 134 GEDIK YATIRIM 2.740 2.896 -156

14/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alım Yapan Aracı Kurumlar 14/09/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satış Yapan Aracı Kurumlar

         15 Eylül 2026 Dün Yapılan Net Alım Satımlar 
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 BIST 100 Kapanış&Hacim 
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Hacim (mlyr TL) Kapanış
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