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Giinliik Biilten: Endekste ivme Kaybi, Gozler Bankalarda

Dun hafif pozitif agilis sonrasinda glin igerisinde dar bantta volatil bir seyir izleyen BIST 100 endeksi, giini %0,11 oraninda
sinirl deger kazanimi ile 13,891 seviyesinden tamamladi.

Dundn en énemli gelismesi bankacilik hisselerinde etkili olan satislar oldu. Bankacilik endeksinin baskilanmasi ile birlikte
ivme kaybeden BIST 100 endeksinde, sanayi sektdrlerindeki alimlarin geri gekilme egilimini sinirladidini dustintyoruz.

Bankacilik endeksinde %2,40 oraninda deger kaybinin yasandigi giinde, sanayi endeksi ise %0,33 oraninda oldukg¢a sinirli
bir geri ¢ekilme ile gini tamamlad.

Son gunlerde i¢ dinamiklerin etkisiyle volatil bir seyir izlenirken, gelmeye baslayan dérdiincl ¢eyrek bilango rakamlarinin
fiyatlamalarda 6n plana ¢iktigi bu siiregte, endekste yiikselis hareketinin ivme kaybettigini gdzlemliyoruz.

Buguniin veri gindemine baktigimizda yurt icinde piyasalari etkileyecek 6nemli bir makro veri bulunmuyor. Ancak
aciklanmaya baslayan banka bilango rakamlarinin bugtn fiyatlamalarda daha belirleyici olmasini bekliyoruz.

Yurt disinda da makro glindem agisindan sakin bir gline basladigimizi syleyebiliriz. Saat 16.30'da ABD’den agiklanacak
issizlik verisi ile saat 16.45’te Avrupa Merkez Bankasi basin agiklamasi giiniin 6ne ¢ikan basliklari olacak.

Acilis dncesinde global piyasalara goz attigimizda ise ABD vadelilerinin, diin kapandigimiz saatlerdeki seviyelere yakin
dalgali bir seyir izledigini gérilyoruz. Asya piyasalarinda ise satis baskisinin daha belirgin oldugunu diisiiniiyoruz. Ozellikle
Hong Kong ve Cin piyasalarinda %1’i asan deger kayiplari dikkat gekiyor. Brent petrol tarafinda hafif tepki alimlariyla birlikte
islemler 67,70 dolar seviyelerinde gergeklesirken, énceki gunlerde tepki alimlarinin etkili oldugu ons altin tarafinda bugiin
sabah saatlerinde %2’yi agan de@er kaybiyla birlikte 4,850 dolar seviyelerinden islemler gegtigini izliyoruz.

Glne yatay baglamasini bekledigimiz endekste 13,630 ile 13,900 bandini gun ici destek ve diren¢ bélgeleri olarak takip
etmeye devam edecegiz.

13,900 direncinin tzerinde bir kapanis gergeklesmedikge pozisyonlarin artiriimasini uygun bulmuyoruz. Ancak bu direncin
asilmasiyla birlikte ilk etapta 14,250, sonrasinda da 14,860 direnclerine dogru bir ydnelim bekliyor olacagiz.

13,630 desteginin korunmasi durumunda ise son dénemde acilmis kisa vadeli pozisyonlar icin satis stratejisinin 6ne
cikabilecegini duslinuyoruz.

ISLEM YAP
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Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinliikk ~ Varhk Kapanis Giinliik
BIST-100 13,891 0.11%  $/TL 43.5053 -0.07%
BIST-30 15,109 -0.38%  €/TL 51.3921 0.04%
Dow Jones Ind. 49,501 0.53% €/% 1.1807 -0.19%
S&P 500 6,883 -0.51% Turkiye 2 Yillhk 34.87
DAX 24,603 -0.72%  Turkiye 10 Yillik 29.71
NIKKEI 225 54,293 -0.92%  ABD 10 Yillik 431
BOVESPA 181,708 -2.14% Brent Petrol 69 -2.23%
SENSEX 83,818 -0.48%  Altin ($/ons) 4965 -2.04%

Makro ve Sirket Haberler

Yapi Kredi <YKBNK TI>, 4C25’te TL9,280mn solo net kar
aciklamis olup, bu rakam geyreksel bazda %38 diislise isaret
etmektedir, bu da 8,193mn TLolan piyasa beklentisinin %13,
8,030mn TLolan bizim tahminimizin ise %16 lizerinde
gergeklesmistir. (Olumlu)

Garanti <GARAN TI>, 4C25’te solo bazda 26,563 milyon TL
net kar aciklamis olup, bu rakam ceyreksel bazda %13
disuse isaret etmekte ve 26,188 milyon TL'lik piyasa
beklentisi ile bizim 25,839 milyon TL’lik tahminimizle biiyik
olgiide uyumludur. (Notr)

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 160.0 bin adet pay1 26.8 TL
fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet payi 16.5 TL
fiyattan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 300.0 bin adet payi 9.7 TL fiyattan
geri ald.
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Ekonomik Takvim

05.02

10:55

Almanya Aralik Fabrika Siparigleri

Onceki

%5.60

Beklenti

ATA Tahmini

14:00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

Yapi Kredi <YKBNK TI> 4C25 Sonuglari

8,193mn TL

8,030mn TL

Ak Sigorta <AKGRT TI> 4C25 Sonuglar

575mn TL

06.02

9:00

Almanya Aralik Sanayi Uretim

%0.80

is Bankasi <ISCTR TI> 4C25 Sonuglari

16,123mn TL

-2,055mn TL

Tupras <TUPRS TI> 4C25 Sonuglari

5,035mn TL

4,201mn TL

09.02

Ford Otosan <FROTO TI> 4C25 Sonuglari

9,112mn TL

9,500mn TL

Aygaz <AYGAZ TI> 4C25 Sonuglari

1,806mn TL

1,796mn TL

Turk Traktér <TTRAK TI> 4C25 Sonuglar

-4,000mn TL

-812mn TL

Tofas <TOASO TI> 4C25 Sonuglari

3,038mn TL

3,596mn TL

10.02

10:00

Aralik Sanayi Uretimi Endeksi

%2.50

15:15

ABD Ocak ADP istihdam Degisimi

Lila Kagit <LILAK TI> 4C25 Sonugclari

209mn TL

11.02

15:30

ABD Ocak TUFE

%0.30

Kog Holding <KCHOL TI> 4C25 Sonuglar

4,416mn TL

12.02

10:00

Aralik Dig Ticaret Endeksleri

14:00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektorii Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve DOviz Likiditesi

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30

Ocak Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

15:30

ABD Haftalik Issizlik Basvurulari

17:00

ABD Subat Mevcut Ev Satiglari

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Yapi Kredi <YKBNK TI>, 4C25’te TL9,280mn solo net kar aciklamis olup, bu rakam ¢eyreksel bazda %38 dlislise isaret etmektedir, bu da 8,193mn
TLolan piyasa beklentisinin %13, 8,030mn TLolan bizim tahminimizin ise %16 lzerinde gergeklesmistir. (Olumliu)

4C25'te temel bankacilik gelirleri ceyreksel bazda %11 artarak 49.7 milyar TL seviyesine yikselmistir. Bu artista, swap maliyetleri dahil net faiz gelirlerinin %30 artisla 19.2
milyar TL’ye ulagsmasi ve net lcret ve komisyon gelirlerinin %1 artigla 30.6 milyar TL seviyesinde gergeklesmesi etkili olmustur. Artan TL kredi getirileri ve etkin mevduat maliyeti
yonetimi marj gériniminu desteklemistir. Faaliyet giderleri ayni ddnemde %17 artarak 35.7 milyar TL'ye yikselmistir.

Varlik kalitesi direngli seyrini sirdirmus, 2025 ortalama net takipteki kredi olusumu 12.4 milyar TL olurken, takipteki kredi orani (NPL satislariyla dizeltilmis) %3.9 seviyesinde
gerceklesmigtir. Kredi risk maliyeti 163 baz puan olmustur.

Sermaye tarafinda, CET1 orani %9.8, sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) ise %14.8 seviyesinde gergeklesmis; AT1 ve Tier-2 ihraglari sermaye rasyolarini desteklemistir.

Yam Kredi 2026 Sirket Ongdriileri

TL Kredi Biylimesi =30%
YP Kredi Biyimesi (ABD3) Diigiik tek haneli
Met Kredi Riski Maliyeti (kur etkisi harig) 150-175 baz puan
Met Faiz Marj (swap fonlama giderleri dahil) =100 baz puan artig
Met Ucret ve Komisyan Biyiimesi Enflasyon
Faaliyet Giderleri Biyimesi = 30%

Kaynale: Sirket Sunumu
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Garanti <GARAN TI>, 4C25’te solo bazda 26,563 milyon TL net kar agiklamis olup, bu rakam c¢eyreksel bazda %13 diisiise isaret etmekte ve 26,188 milyon
TL’lik piyasa beklentisi ile bizim 25,839 milyon TL’lik tahminimizle buyiik ol¢lide uyumludur. (No6tr)

4C25'’te temel bankacilik gelirleri gceyreksel bazda %11 artmistir. Bu artista, swap maliyetleri dahil net faiz gelirlerindeki %25’lik artis ve net Gcret ve komisyon gelirlerindeki %7’lik artis
etkili olurken, net ticari gelirler %23 ¢eyreksel disus kaydetmistir. Swaplara gore dizeltiimis net faiz marji (NIM) 4C25’te %5.3 seviyesinde gergeklesmistir.

4G25'te TL canl krediler yaklasik %10 ceyreksel artarken, YP krediler (ABD$ bazinda) %2 artis gdstermistir.
Takipteki kredi orani %3.5 ile geyreksel bazda yatay seyretmistir. Kur etkisi hari¢ net kredi risk maliyeti 4C25’te 250 baz puana yukselmistir.

4C25'te gekirdek sermaye (CET1) orani %15.1’e, toplam sermaye yeterlilik orani (SYR) ise %20.0’ye yukselmistir (her ikisi de BDDK dizenleyici kolayliklari harig).

Garanti 2026 Sirket Ongérileri

TL Kredi Blyimesi (y/y) 30-35%
YP Kredi Bliyimesi (ABDS, yiy) Orta tek haneli
Met Kredi Riski Maliyeti (kur etkisi harig) 2-2.5%
Met Faiz Marji (swap fonlama giderleri dahil) =75 baz puan artig
Met Ucret ve Komisyon Biyimesi (y/y. solo) =30-35%
Faaliyet Giderleri Blyimesi (yfy, solo) =45-60%
Ort. Ozkaynak Karllidi (%) Orta tek haneli reel olarak pozitif
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Makro ve Sirket Haberleri

Dun 4C25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler
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Qnb Bank

Garanti Bankasi

Yapi ve Kredi Bankasi
Rubenis Tekstil

Piyasa Net Satislar FAVOK

Tah. 4C25 4C24 4C25 4C24

QNBTR 0 0
GARAN 0 0
YKBNK 0 0
RUBNS 933 751 24.2% 122 51

a.d
a.d
a.d

137.5%

26,188
8,193

13,848
26,563
9,280
54

8,943 54.8%
25,241 5.2%
6,611 40.4%
9 528.8%

Kaynak: Rasyonet
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Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 160.0 bin adet payi 26.8 TL fiyattan geri aldi. Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
ESCAR 160.0 26.8 4.3 32%
Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet payi 16.5 TL fiyattan geri ald1. LKMNH 20.0 16.5 0.3 15%
ENERY 300.0 9.7 2.9 28%
Enerya Enerji <ENERY TI> 300.0 bin adet payi1 9.7 TL fiyattan geri ald.. Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

04/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Ahm Yapan Araci Kurumlar
Araci Kurum
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04/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TLmn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 2,787 1,241 1,546 IS YATIRIM 28,726 29,954 -1,228
TEB YATIRIM 6,965 5,734 1,231 AK YATIRIM 23,672 24,660 -988
ALNUS YATIRIM MENKUL 2,209 1,296 913 GLOBAL MENKUL 2,137 2,848 -711
INFO YATIRIM MENKUL 9,654 9,008 646 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 41,216 41,904 -688
GARANTI BBVA 11,209 10,629 581 VAKIF YAT. 9,408 10,092 -684
HSBC YATIRIM 1,982 1,514 468 QNB YATIRIM MENKUL 9,813 10,495 -682
MIDAS MENKUL 9,153 8,772 381 SEKER YATIRIM 916 1,248 -332
GEDIK YATIRIM 5,151 4,782 369 PHILLIPCAPITAL MENKUL 3,225 3,545 -320
UNLU MENKUL DEGERLER 1,715 1,430 285 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 6,684 6,969 -285
MEKSA YATIRIM 2,216 2,029 187 HALK YATIRIM 5,569 5,780 -212
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 03 Subat itibariyla %36.86 seviyesindedir.

R Hacim (mlyr TL)

e Kapanis
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



