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Gunluk Bulten: Kararsiz Seyir Devam Ediyor, 14,000 Kritik Esik

Borsa Istanbul'da volatilitenin devam ettigini gézlemliyoruz. Diin sakin agilis sonrasinda giin igerisinde
yasanan volatilite ile beraber endeks gunu %0,08 oraninda sinirli deger kaybiyla 14.050 seviyesinden
tamamladi. Hisse bazli hareketlerin daha 6n planda oldugu bu haftada yén konusunda kararsiz seyrin
devam ettigini gézlemliyoruz. Bankacilik endeksinde %0,29 oraninda deger kazanimi gergeklesirken,
sanayi endeksi ise %0,88 oraninda geri gekilme ile giind tamamlad.

Bugiin ekonomik takvim tarafinda Euro Bélgesi verileri 6n plana gikiyor. Almanya’da 4. geyrek GSYiH
verileri hem geyreklik hem yillik bazda %0,30 ve %0,40 artisa isaret ederken, bdlge ekonomisinin zayif da
olsa toparlanma sinyali verdigini sdyleyebiliriz. Euro Bélgesi'nde Ocak ayi yillik TUFE’nin %1,70
seviyesinde gerceklesmesi enflasyondaki iml gériniimiin korundugunu gdsteriyor. Aylik TUFE tarafinda
%-0,50’lik geri gekilme dikkat cekerken, cekirdek TUFE’nin yillik bazda %2,20 seviyesinde kalmasi fiyat
baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigini ortaya koyuyor. Avrupa Merkez Bankasi’'nin politika toplantisi
da gliniin 6nemli basliklarindan biri olacak. Yurticinde énemli bir makro veri bulunmazken, ABD tarafinda
da veri akisinin sakin oldugunu goériyoruz.

Kiresel piyasalara baktigimizda, ABD vadeli endekslerinin dinkid kapanis saatimize gore pozitif bir
goérinidm sergiledigini izliyoruz. Dow Jones vadeli %0,31, S&P 500 vadeli ise %0,66 oraninda artida
seyrediyor. Asya piyasalarinda ise genel olarak alicih bir tablo hakim. Nikkei endeksi %2,64 ile guglu bir
yukselis sergilerken, Hang Seng %0,96, Shanghai %0,99 ve Sensex %0,74 oraninda primli igslem goérlyor.

Emtia tarafinda Brent petrol 71 dolar seviyesinin hemen Uzerinde 71,03 dolar civarinda hafif saticili
seyrederken, ons altin 5.199 dolar seviyesinde ve %1,28 oraninda ylkseligle islem goéruyor.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde;

14.000 seviyesinin tzerinde kaldigimiz siirece mevcut pozisyonlarin korunmasini uygun buluyoruz. Ancak
yeni pozisyon agmak isteyenler agisindan daha temkinli olunmasi ve zarar-kes ya da kar-al seviyelerinin
yakin tutulmasi gerektigini distinlyoruz.

14.000 seviyesini gun ici islemlerde ilk dnemli destek noktasi olarak izlemeye devam edecegiz. Bu
seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde ilk etapta 14.600 seviyesine dogru bir hareket potansiyelini
olasi géruyoruz.

Buna karsilik 14.000 seviyesinin altinda gerceklesebilecek bir kapanisin, kisa vadeli gérinimu
bozabilecegdini ve 6nimizdeki giinlerde satis baskisinin yeniden artmasina zemin hazirlayabilecegini de
g6z ardi etmiyoruz. Bu nedenle kritik esik olarak 14.000 seviyesini yakindan izlemeyi strdirecegiz.

ISLEM YAP

25 Subat 2026

Global Piyasalar

Varhk Kapanis Giinliikk  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 14,051 -0.08%  $/TL 43.8575 0.00%
BIST-30 15,662 -0.29%  €/TL 51.6562 -0.20%
Dow Jones Ind. 49,175 0.76%  €/$ 1.1772 0.22%
S&P 500 6,890 0.77%  Turkiye 2 Yillk 36.24
DAX 24,986 -0.02%  Turkiye 10 Yillk 30.11
NIKKEI 225 57,321 2.60%  ABD 10 Yillik 4.09
BOVESPA 191,490 1.40%  BrentPetrol 71 0.66%
SENSEX 82,226 0.70%  Altin ($/ons) 5144 1.00%

Makro ve Sirket Haberler

Aselsan <ASELS TI> 4G25 Sonuglari: Beklenenden daha
gli¢lii sonuglar...

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 196.0 bin adet pay1 26.6 TL
fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet pay1 17.2 TL
fiyattan geri aldi.

Mepet Petrol <MEPET TI> 160.0 bin adet pay1 23.5 TL fiyattan
geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 777.0 bin adet payi 9.8 TL fiyattan
geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 50.0 bin adet pay1 24.8 TL
fiyattan geri ald.
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Ekonomik Takvim 25 Subat 2026

Onceki Beklenti ATA Tahmini

25.02 | + | 12:00 | Euro Bélgesi Ocak TUFE
26.02 | + | 10:00 | Ocak Dis Ticaret istatistikleri -9.4mlyr ABD$
+10:00 | Subat Ekonomik Giiven Endeksi

+111:00 | Euro Bolgesi Ocak M3 Para Arzi

+114:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéri Verileri

+ | 14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
+ | 14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri

+ | 14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

27.02 | + | 10:00 | Ocak isgiicii Endeksi

+ | 10:55 | Almanya Subat istihdam Degisimi

+ | 14:30 | Ocak Aylik Para ve Banka Istatistikleri

+ | 15:30 | ABD Ocak UFE Son Talep

¢ Dogus Otomotiv <DOAS TI> 4C25 Sonuglari 1,688mn TL | 1,785mn TL

¢ TAB Gida <TABGD TI> 4C25 Sonuglari 287mn TL

¢ Oyak Cimento <OYAKC TI> 4C Sonuglari 1,502mn TL
02.03 | + | 10:00 | 4.Ceyrek Gayrisafi Yurtici Hasila 3.70%

+ | 10:55 | Almanya Subat Markit Uretim PMI 50.70

+|11:00 | Euro Bélgesi Subat Markit Uretim PMI 50.80

+|14:00 | BDDK Ocak Ayl Bankacilik Sektoru Verileri

+ | 16:45 | Subat S&P Global ABD Uretim PMI 51.20

+ | 17:00 | Subat Markit Uretim PMI 52.60 51.80

¢ Enerjisa <ENJSA TI> 4C25 Sonuglari 892mlyr TL 381mn TL
03.03| + | 10:00 | Subat TUFE 4.84%

+|10:00 | Subat UFE 2.67%

¢ Dogan Holding <DOHOL TI> 4C25 Sonuglari -237mn TL

+ Coca Cola <CCOLA TI> 4C25 Sonuglari 1,581lmnTL| 273mnTL

4 Koton Giyim <KOTON TI> 4C Sonuglari -110mn TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Aselsan <ASELS TI> 4C25 Sonuglari: Beklenenden daha gii¢lii sonuglar...

25 Subat 2026

o Aselsan, 4C25'te beklentimiz olan 10.6mlyr TL v eve consensus beklentisi olan 11.1mlyr TL Uzerinde 17.8 mlyr TL net kar acikladi. Beklenenden yiiksek vergi giderlerine
ragmen, beklenenden yiiksek FVOK ve parasal kazang, 4C25'te beklenenden yiiksek net kar elde edilmesini sagladi.

e Aselsan, 4G25'te beklentimiz olan 21,110mn TL'nin (izerinde 23,674 milyon TL FAVOK agiklad. Sirket, 4C25'te %27.7'lik FAVOK marji agikladi; bu, bizim %25.2'lik tahminimizin

249 baz puan Uzerindedir (Konsensus: %25.6).

Beklenenden daha guglu sonuglara ilk tepkinin olumlu olacagini disiniyoruz.

4025 sonu alim gici itibariyle Kong. ATA Tah.

Met Satiglar 83,074 83,885 2% 85,614 72,084 17% 34,575 148%
FAVOK 21,308 21,110 12% 23674 19,550 21% 8,547 177%
Met Kar 11,122 10,602 58% 17,791 11,482 35% 4,973 258%
FAVOK Marj 256% 25.2% 249 bps 27 7% 26.8% 83 bps 24 7% 293 bps
Met Kar Marji 13.4% 12.6% 814 bps 20.8% 15.8% 503 bps 14.4% 640 bps

Kaynak: Sirket Verizsi, Ata Yatinm Tahminleri ve Rasyonet Konsensus


http://www.ataonline.com.tr/HesapAcin.aspx
http://www.ataonline.com.tr/HesapAcin.aspx
http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

Makro ve Sirket Haberleri

Diin 4C25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Net Satiglar

25 Subat 2026

Afyon Cimento
Teknosa

Aselsan

Ege Profil
Sanifoam Endustri

4G25  4G24
1,006 1,119 1,099
22,703 23,303 24,924
83,074 85614 72,884
3,284 3,100

299 236

1.8%
-6.5%
17.5%
6.0%
26.6%

310
1,287
21,306

332
1,302
23,674
983
-53

357
1,692
19,550
764

-4

-6.8%
-23.0%
21.1%
28.7%
-1212.8%

9
-620
11,122

167
-910
17,791
338
-20

293 -43.0%
-340 -167.7%
11,482 55.0%
228 48.1%

-6 -229.2%

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 196.0 bin adet payi 26.6 TL fiyattan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet pay1 17.2 TL fiyattan geri ald.
Mepet Petrol <MEPET TI> 160.0 bin adet payi 23.5 TL fiyattan geri aldi.
Enerya Enerji <ENERY TI> 777.0 bin adet payi 9.8 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 50.0 bin adet payi 24.8 TL fiyattan geri aldi.

25 Subat 2026
Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani
ESCAR 196.0 26.6 5.2 62%
LKMNH 20.0 17.2 0.3 15%
MEPET 160.0 235 3.8 68%
ENERY 777.0 9.8 7.6 38%
AHGAZ 50.0 24.8 1.2 42%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

24/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Aim Yapan Araci Kurumlar
Araci Kurum

25 Subat 2026

24/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alm (TL mn) Satim(TLmn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TLmn) Net (TL mn)
AK YATIRIM 21,936 20,665 1,270 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 5,760 6,831 -1,071
GARANTI BBVA 8,529 7,483 1,047 DENIZ YATIRIM 7,329 8,338 -1,008
GLOBAL MENKUL 2,439 1,789 649 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 35,553 36,452 -898
IS YATIRIM 25,698 25,155 543 HSBC YATIRIM 1,239 2,066 -826
MARBAS MENKUL 4,556 4,268 288 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 3,482 3,958 -476
MIDAS MENKUL 7,027 6,778 249 TACIRLER YAT. 6,837 7,105 -268
YAPI KREDI YAT. 43,547 43,301 245 UNLU MENKUL DEGERLER 1,690 1,916 -227
MEKSA YATIRIM 1,549 1,331 218 HALK YATIRIM 4,712 4,934 -222
ALNUS YATIRIM MENKUL 1,686 1,468 218 COLENDI MENKUL 3,612 3,748 -135
KUVEYT-TURK YATIRIM 981 803 177 ZIRAAT YAT. 7,209 7,323 -114
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanig&Hacim
44.00 340 15,000
290
42.00 14,000
240
40.00 36.58 13,000
190
38.00 12,000
w 140
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Kaynak: Yabanci takas orani 20 Subat itibariyla %36.58 seviyesindedir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



