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Gunluk Bulten: Sakinlik Korunuyor, Kritik Esik Yakin

Borsa stanbul’da son giinlerde alim istahinin zayif kaldigini gézlemliyoruz. Diin giine zayif baglayan
ve gun igerisinde 13,680 ile 13,913 bandinda son derece sakin bir seyir izleyen BIST 100 Endeksi,
gund %0,07 oraninda sinirl deger kaybi ile 13,787 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,43, sanayi endeksi ise %0,87 oraninda deger kazanimi ile gunu tamamladi.

Gunun veri takvimine baktigimizda yurt icinde énemli bir makro veri bulunmuyor. Ancak TCMB’nin
gerceklestirecedi Enflasyon Raporu toplantisi yakindan takip edilecek. Buradan gelecek
acglklamalarin detaylarinin dnimuzdeki slrece iliskin beklentiler agisindan belirleyici olacagini
dusunuyoruz.

Yurt disinda ise Euro Bolgesi tarafinda dne ¢ikan énemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de saat
16:30’da aciklanacak igsizlik bagvurulari verisi gunun en dnemli basligi olarak 6ne gikiyor.

Klresel piyasalara baktigimizda ABD vadeli endekslerinin yatay bir gérinim sergiledigini gériyoruz.
Asya borsalarinda ise karigik bir tablo hakim; Japonya ve Cin tarafinda sinirli pozitif hareketler
goruliurken, Hong Kong ve Hindistan tarafinda satis baskisi dikkat ¢ekiyor. Emtia tarafinda Brent
petroliin geri ¢ekildigini, ons altinda ise sinirli toparlanma ¢abasinin éne ¢iktigini izliyoruz.

Dunku sakin seyir sonrasinda gune hafif pozitif baglanmasini bekliyoruz. Gin i¢i hareketlerde 13,630
ile 14,000 bandini destek ve direng bolgeleri olarak izlemeye devam edecegiz. Yeni pozisyonlar igin
14,000 direncinin Uzerinde kapanis gerceklesmeli. Aksi halde son ginlerdeki dalgal seyrin devamini
gorebiliriz. Endekste 13,630 destedinin kirilmasi halinde ise 0Ozellikle kisa vadede aciimis
pozisyonlarda israr edilmemesi ve pozisyonlarin kapatilarak alt destek seviyelerinde yeniden denge
arayisinin izlenmesini daha saglikl buluyoruz.

Global Piyasalar

ISLEM YAP

12 Subat 2026

Varlik Kapanig Giinlilk  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 13,788 -0.07%  $/TL 43.64 0.00%
BIST-30 15,097 0.55%  €/TL 51.8306 0.08%
Dow Jones Ind. 50,121 -0.13%  €/% 1.1872 -0.11%
S&P 500 6,941 0.00%  Turkiye 2 Yillik 35.93
DAX 24,856 -0.53%  Turkiye 10 Yilhk 30.13
NIKKEI 225 57,651 0.27%  ABD 10 Yilhk 4.22
BOVESPA 189,699 2.03%  BrentPetrol 69 0.29%
SENSEX 84,234 -0.39%  Altin ($/ons) 5084 -0.22%

Makro ve Sirket Haberler

Tirk Traktér <TTRAK TI> toplam satiglari Ocak ayinda yillik
bazda %50.2 daraldi.

Kog Holding <KCHOL TI> 4C25 Sonuglari: Beklentilerin
lizerinde net kar.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 390.0 bin adet payi 26.7 TL
fiyattan geri ald1.

Mepet Petrol <MEPET TI> 152.0 bin adet payi 24.4 TL fiyattan
geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet pay1 17.2 TL
fiyattan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 8,763.0 bin adet payi1 9.1 TL
fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 5,318.0 bin adet payi 24.8 TL
fiyattan geri aldi.
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Ekonomik Takvim

12.02

10:00

Aralik Dig Ticaret Endeksleri

Onceki

Beklenti

ATA Tahmini

14:00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektoéri Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30

Ocak Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi

15:30

ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari

17:00

ABD Subat Mevcut Ev Satiglari

13.02

10:00

Subat TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

10:00

Aralik Odemeler Dengesi istatistikleri

-3.99mlyr ABD$

17.02

9:00

Almanya Ocak TUFE

12:00

Almanya Subat ZEW Beklenti Anketi

59.60

15:15

ABD Ocak ADP istihdam Degisimi

Tav Havalimanlar <TAVHL TI> 4C25 Sonuglari

-367mn TL

-417mn TL

18.02

16:15

ABD Ocak Sanayi Uretimi

%0.40

16:15

ABD Ocak Sanayi Kapasite Kullanim Orani

%76.30

19.02

10:00

Subat Tiketici Guven Endeksi

71.21

10:00

Ocak Konut Satis istatistikleri

254.77bin

14:00

BDDK Haftalik Bankacilik Sektort Verileri

14:30

Haftalik Uluslararasi Rezervler ve DOviz Likiditesi

14:30

Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30

Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

15:30

ABD Haftalik issizlik Bagvurulari

Aksa Akrilik <AKSA TI> 4C25 Sonuglari

46mn TL

-177mn TL

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB

12 Subat 2026
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Makro ve Sirket Haberleri 12 Subat 2026

Turk Traktor <TTRAK TI> toplam satiglari Ocak ayinda yillik bazda %50.2 daraldi.

e Segment bazinda, yurt igi satis hacmi yillik bazda %70.9 azalarak 478 adede gerilerken, ihracat satis hacmi Ocak 2025'teki 721 adetten Ocak 2026 2026’da 697 adede
geriledi.

e TTRAK, 2026’da 11.500-14.500 adetlik yurtici traktor satis adedi 6ngérmektedir; bu da yillik bazda %7-26'lik bir digts anlamina geliyor (ATA Tahmini: 21.3bin). TTRAK,
2026 igin 11.000-13.500 adetlik ihracat satis adedi dngérmektedir; bu da yillik bazda %0-22'lik bir artisa isaret ediyor (ATA Tahmini: 11.5bin).

e Turk Traktor igin “TUT” énerimizi strdurirken 12 aylik hedef degerimiz hisse basina 600TL seviyesindedir.

TTRAK Ayhk S5atis Haemi Rakamlan

Ocak 26 Ocak &5 yyA  Arahk25 : 4c24 yiya  2006T

g 478 1540 ST 1.2 0% 1.X2 7454 Ry 1,342 AT 1557 -E0R e
ihracat G857 721 -3.3% 524 =21 2% 2,855 1558 T24% 11,520 4,55 11,023 -12.0% 12528 -21.8%
Toplam 1173 2,361 -3 1% 2,085 -13 6% &, 121 8,122 -32.8% 32873 23 8% 26,600 -38. 54 43,730 -14 7%

Fapmek: Jirkeivens, Az Yainm zhminken
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Makro ve Sirket Haberleri 12 Subat 2026

Kog¢ Holding <KCHOL TI> 4G25 Sonuglari: Beklentilerin Gizerinde net kar.

Kog Holding, 4G25'te TFRS 29'a gére 7,024 milyon TL konsolide net kar agikladi. Bu rakam, 4,416 milyon TL olan konsensiis tahminlerinin %59 tizerinde gergeklesti.
Enflasyon muhasebesinin yarattigi belirsizlikler nedeniyle, 4G25 tahminlerimizi paylagmadik. Ancak, enerji ve otomotiv segmentindeki net karin 4G25'teki net kari
destekledigine inaniyoruz.

Enerji, otomotiv ve finans segmentleri Ko¢ Holding'in karina sirasiyla 3.3 milyar TL, 6.2 milyar TL ve 153 milyon TL pozitif katki saglarken, dayanikli tiketim mallari ve diger
segmentler Kog Holding'in karina sirasiyla 1.1 milyar TL ve 1.6 milyar TL olumsuz katki sagladi. Béylece, konsolide net kar 4C25'te 7.0 milyar TL olarak gergeklesti (4C24: -8.0
milyar TL).

Finans segmentindeki zararin etkisinin azalmasi sayesinde, net kar 2024 yilindaki 1,709mn TL'den 2025 yilinda 22,001mn TL'ye yikseldi. Otomotiv segmenti 17.7 milyar TL
net karla net kara en buyuk katki saglayan segment olmaya devam ederken, onu 13.4 milyar TL ile enerji segmenti izledi. Finansal hizmetler segmentinin net zarari 2024'teki

20.5 milyar TL'den 2025'te 589mn TL'ye geriledi. Dayanikh tiilketim mallari segmenti, zayif talep ve siki likidite kosullari nedeniyle net kara 4.4 milyar TL negatif katki sagladi.

Sirket 4C25'i, 4C24'teki 911mn ABD$'na kiyasla 815mn ABD$ (3G25: 874mn ABDS$) tutarinda solo net nakit pozisyonu ve 526mn ABD$ tutarinda solo net uzun doviz pozisyonu
ile kapatmistir.

Koc Holding NAD’e gore tarihsel iskontosu olan %18.2’ye kiyasla %34.6 iskonto ile islem gormektedir. Hisse 0.8x PD/DD ile islem gérmektedir.

Kons. Gerg.
Finansallar (TL mn} 4C25 4C24 yliy A

Met Kar 4 418 50% 7,024 -7 996 n.m. 7,533 -12%
Kaynak: Sirket verisi, Rasyonst
Rakamiar TL'nin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma gicine dayanmakiadir.
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Makro ve Sirket Haberleri

Dun 4C25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Net Satiglar

12 Subat 2026

4G25

4G24

Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. ve Dig Tic. GUNDG 423 571
Kog¢ Holding KCHOL 717,541 724,191
Efor Yatinm EFOR 3,202 3,537 2,847

-25.9% -13 6 a.d -40 -28 -42.2%
-0.9% 52,501 37,272 40.9% 4,416 7,024 -7,996 a.d
24.3% 416 1,010 453 123.1% 132 634 272 133.1%

Kaynak: Rasyonet
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Makro ve Sirket Haberleri

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 390.0 bin adet payi1 26.7 TL fiyattan geri ald1.

Mepet Petrol <MEPET TI> 152.0 bin adet payi 24.4 TL fiyattan geri ald1.
Lokman Hekim <LKMNH TI> 20.0 bin adet payi1 17.2 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> 8,763.0 bin adet payi1 9.1 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 5,318.0 bin adet payi 24.8 TL fiyattan geri ald.

12 Subat 2026

Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL)

Tamamlanma Orani

ESCAR 390.0 26.7 10.4 40%

MEPET 152.0 24.4 3.7 30%

LKMNH 20.0 17.2 0.3 15%

ENERY 8,763.0 9.1 79.9 32%

AHGAZ 5,318.0 24.8 131.8 42%
Kaynak: KAP

*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

10/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Aim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

12 Subat 2026

10/02/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alm (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
AK YATIRIM 26,078 22,543 3,535 TACIRLER YAT. 6,498 8,900 -2,402
TERA YATIRIM MENKUL 3,409 1,727 1,682 IS YATIRIM 25,777 27,438 -1,661
YAPI KREDI YAT. 46,460 45,418 1,043 ZIRAAT YAT. 9,417 10,679 -1,263
HSBC YATIRIM 1,248 764 484 INFO YATIRIM MENKUL 8,772 10,023 -1,251
TEB YATIRIM 6,403 5,959 445 DENIZ YATIRIM 8,556 9,141 -585
GEDIK YATIRIM 4,427 4,006 421 GARANTI BBVA 10,186 10,677 -492
MARBAS MENKUL 5,126 4,766 360 PUSULA YATIRIM 928 1,302 -374
MIDAS MENKUL 7,915 7,575 340 QNB YATIRIM MENKUL 8,136 8,495 -358
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 4,454 4,123 331 HALK YATIRIM 5,517 5,798 -281
ALNUS YATIRIM MENKUL 1,620 1,403 216 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 7,222 7,493 -271
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44.00 340 14,500
290 14,000
42.00 13,500
240 13,000
190 '
38.00 12,000
o 140 11,500
36.00 20 11,000
10,500
34'Ooom z I d>mmX> O z I A4 >mMmmX> 0w 40 10,000
ocnga-%mg@ﬁzmaoc%a-§m§@<_z_maoc M IO ONDO ANMONDVDONMNT W ODO —
L g = 9 < N $ & 3 2 = L T = 9 < N $ & 3 2 = L g ] TN AN NN NNANNNO OO OO O —
SrRposiiRrlinnteniiinniann EEEEESESESEEScoSSo2283
ERTERSNENDTIERZIGTIRLGN N TORE ST O0O0O000O0O0O0OO0O0O OO »®trordr (& Or
= & o5 9
N Hacim (mlyr TL) = Kapanis
Kaynak: Yabanci takas orani 10 Subat itibariyla %36.55 seviyesindedir.
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“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



