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Gunluk Bulten: Temkinli Gorunum Surerken Tepki Cabasi

Haftanin ilk bélimiinde jeopolitik gelismelerin etkisiyle baski altinda kalan Borsa istanbul’da son iki iglem
guninde tepki gabasinin dne ¢iktigini gériyoruz.

Dun gun igerisinde dalgali bir seyir izleyen BIST 100 endeksi gini %0,69 oraninda deger kaybi ile 15.201
seviyesinden tamamladi. Endeks genelinde temkinli gérinim sirse de sektdr bazli ayrismalarin daha belirgin
hale geldigini sdyleyebiliriz. Bankacilik endeksi gini %1,33 oraninda yikselisle tamamlarken, sanayi endeksi
ise %2,41 oraninda deger kazanarak daha gugli bir gérinim ortaya koydu.

Jeopolitik giindem yakindan takip edilmeye devam edilse de hafta basindaki sert satislarin ardindan piyasada
kismi bir toparlanma c¢abasi goriyoruz. Ancak mevcut tepki denemelerinin simdilik zayif kaldigini ve guglu bir
alim istahinin hentz olugsmadigini da belirtmek isteriz.

Bugin veri takvimine baktigimizda yurt iginde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu nedenle i¢ tarafta daha sakin
bir giindemle gline basliyoruz. Kiresel tarafta ise 6gleden sonra ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam ve
igsizlik orani verileri gintin en 6nemli basliklari arasinda yer aliyor. Ayrica Euro Bolgesi blylime verileri ve ABD
isletme stoklari verisi de gun icerisinde takip edilecek diger dnemli veriler olarak dne ¢ikiyor.

Kuresel piyasalara baktigimizda ise sabah saatlerinde genel olarak temkinli ancak dengeli bir gériinimun hakim
oldugunu soéyleyebiliriz. ABD vadeli endeksleri diin kapandidimiz saatteki seviyelere gore hafif pozitif bir seyir
izliyor. Asya borsalarinda ise karisik ancak genel olarak alicili bir gérinum dikkat ¢ekiyor.

Emtia tarafinda Brent petroliin 83 dolar seviyesine dogru yukselisini strdirdigini goriyoruz. Ons altin ise
guvenli liman talebinin de etkisiyle 5.122 dolar seviyelerinde yukari yonli egilimini koruyor.

Haftanin son iglem glnune hafif pozitif baslamasini bekledigimiz endekste, 50 gunluk ortalamanin
gectigi seviye olan 13.080’in Gzerindeki tepki hareketlerinin devamini gérebiliriz.

Ozellikle yeni pozisyon agmayi disiinenler agisindan da 13.080 seviyesinin (zerinde kalicilikla
pozisyonlarin artirlmasini uygun buluyoruz. Bu seviyenin Uzerinde surecek yukselis ataklarinda ise
ilk etapta 13.400 ve 13.552 seviyelerini Ust direng bolgeleri olarak takip edecegiz.

12.800 seviyesini ise agllacak kisa vadeli tepki amagli pozisyonlar agisindan ilk zarar kes noktasi
olarak takip edilmesini 6neriyoruz. Bu destegin beklentimizin aksine kirilmasi durumunda ise 6zellikle
yeni agilacak pozisyonlarda israr edilmemesini éneriyoruz.
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Varhk Kapanis Giinlik  Varhk Kapanis Giinlik
BIST-100 13,079 1.05%  $/TL 44.0258 -0.11%
BIST-30 14,899 1.24%  €/TL 51.1007 -0.19%
Dow Jones Ind. 47,955 -1.61%  €/% 1.1609 0.02%
S&P 500 6,831 -0.56%  Turkiye 2 Yillik 37.63
DAX 23,816 -1.61%  Tarkiye 10 Yilhk 30.35
NIKKEI 225 55,278 0.47%  ABD 10 Yillik 4.18
BOVESPA 180,464 -2.64%  Brent Petrol 85 -1.03%
SENSEX 80,016 -0.63%  Altin ($/ons) 5082 0.80%

Makro ve Sirket Haberler

Anadolu Efes <AEFES TI> 4C25’te consensus beklentisi olan
603mn TL net kara kiyasla 3,137mn TL net zarar agikladi.

TCELL- 4G25 - Turkcell, 4C25'te tahminlerimizi asgti. Sirket 6ngoriisii
iyi goruiniiyor.

Aksa Enerji <AKSEN TI> 4G25 Sonuglari: Beklentilerin lizerinde
sonuglar.

Biiyiik Sefler Gida <BIGCH TI> geri alim programini sonlandirdigini
acikladi.

Global Yatirnm Holding <GLYHO TI> 124.0 bin adet pay1 14.8 TL
fiyattan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 133.0 bin adet payi 9.4 TL fiyattan geri
ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 50.0 bin adet payi 23.8 TL fiyattan
geri aldi.

Dagi Giyim <DAGI TI> 400.0 bin adet pay1 23.8 TL fiyattan geri aldi.
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini
06.03 9:00 | Almanya Ocak Fabrika Siparigleri 7.80%
12:00 | Euro Bblgesi 4. Ceyrek GSYiH
15:30 | ABD Subat Tarimdis! Istihdam Degisimi 130 bin 60 bin
15:30 | ABD Agdustos istihdam Degisimi 4.30% 4.40%
Anadolu Holding <AGHOL TI> 4C25 Sonuglari 734mn TL
09.03 9:00 | Almanya Ocak Sanayi Uretimi -1.9%
Alarko Holding <ALARK TI> 4C25 Sonuglari 1,209mn TL | 2,462mn TL
Sok Market <SOKM TI> 4C25 Sonugclari 102mn TL 879mn TL
10.03 10:00 | Ocak Sanayi Uretimi Endeksi -2.1%
16:00 | ABD Subat Konut Satisi 3.91 mn 3.85mn
Ulker <ULKER TI> 4C25 Sonuglari 1,124mn TL | 1,262mn TL
11.03 9:00 | Almanya Subat TUFE
14:30 | ABD Subat TUFE 0.20% 0.20%
Bim Magazalar <BIMAS TI> 4C25 Sonuglari 4,30lmn TL| 4,558mn TL
Emlak GYO <EKGYO TI> 4C25 Sonuglari 2,168mn TL
12.03 10:00 | Ocak Odemeler Dengesi istatistikleri -7.253mlyr ABD$
14:00 | TCMB Faiz Karari %37.00
14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektoru Verileri
14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
14:30 | Subat Aylik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
14:30 | ABD Ocak Odemeler Dengesi -70.3mlyr ABD$
13.03 10:00 | Mart TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
10:00 | Subat Konut Satis Istatistikleri 111.5 bin
14:30 | ABD Ocak Kisisel Gelirler 0.30%
14:30 | ABD Ocak Kisisel Harcamalar 0.40%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Anadolu Efes <AEFES TI> 4C25’te consensus beklentisi olan 603mn TL net kara kiyasla 3,137mn TL net zarar agikladi.

Hatirlatmak isteriz ki, Rus hikimeti Anadolu Efes'in Rusya'daki bira operasyonlarina gegici dis yonetim atamisti. Rusya operasyonlari 1 Ocak 2025 itibariyle resmi olarak sirket
blnyesinde kalmasina ragmen, konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimis ve finansal yatinmlar altinda muhasebelestiriimistir. Ancak sirket, 4C25 sonuglari ile kargilastirilabilirligi
saglamak amaciyla 4C24 proforma verilerini bilteninde paylasti.

Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi 4C25'te proforma bazda yillik %4.6 oraninda artmistir. Bira operasyonlarinin satis hacmi 4C25'te Gircistan hari¢ tim operasyonlarin
katkisiyla proforma bazda yillik %0.6 oraninda artis kaydetmistir. Uluslararasi bira satis hacmi 4C25'te yillik bazda %0.6 artmistir. Tlrkiye bira satis hacmi 4C25'te yillik
bazda %0.4 oraninda artmistir. Proforma bazda, bira grubu satig gelirleri her iki segmentinde biyiumeye katkisi ile 4C25'te yillik bazda %10.9 artarak 11,104mn TL olarak
gerceklesmistir. Uluslararasi bira operasyonlarinin net satislari 4C25'te yillik bazda %20.5 oraninda artarak 4,009mn TL'ye yukselirken, Tlrkiye operasyonlarinin net
satiglari proforma bazda %6.4 artarak 7,039mn TL'ye ylUkselmistir.

Net satig bliyiUmesine ragmen, bira grubunun brit kari proforma bazda %4.6 azalarak 4C25'te 4,678mn TL'ye geriledi. Bu durum, brit kar marjinda 680 baz puanlik bir
daralma oldugunu gésteriyor ve bu daralmanin temel nedeni Tirkiye operasyonlaridir. Bira grubunun FAVOK'(i proforma bazda 4C25'te yillik bazda %42.2 azalarak
650mn TL'ye geriledi, bu da 537 baz puanlik bir marj daralmasina isaret ediyor.

AEFES 2026 igin Konsolide Net Satis Gelirleri/hl ve FAVOK marji 6ngoriisiinii agiklarken, hacim éngériilerini korudu. Bira operasyonlarinda konsolide bazda diisiik tek haneli hacim
ongoriusiini korudu. Tirkiye'de bira segmentinde diisiik tek haneli hacim artisi, uluslararasi operasyonlarda bira segmentinde ise sabit hacim 6ngoériyor. Yonetim, Bira grubunun net
satislarinin/hl 2026T icin 2025'e kiyasla diisiik-orta tek haneli biiylimesini ve FAVOK marjinin yatay seyretmesini 6ngérmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu hisse basina %1.81 temettii verimine isaret eden 0.34TL temettii dagitimi onerdi. Bu nakit temettl 2mlyr TL nakit ¢ikisina isaret etmektedir. Sirket nakit
temettilyi 2 esit taksitle 13 Mayis ve 5 Ekim’de dagitmay:i planhyor.

4025 satin alma gicl ile Konsensus Gergeklegen

Finansallar (TL mn)

Net Satislar 45232 1% 47,010 53,091 1% 71,859 3%
FAVOK 6,319 4% 6,054 5,002 21% 15,883 6%
Net Kar 603 n.m. 3,137 1,771 77% 5,481 n.m.
FAVOK Marj 14.0%  -109bps 12.9% 9.4% 345 bps 221% 922 bps
Net Kar Mari 1.3%  -B01bps £.7% -3.3%  -334 bps 76% 1,430 bps

Kaynak: Sirket verisi, Rasyonet konsensus
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TCELL- 4C25 - Turkcell, 4C25'te tahminlerimizi asti. Sirket 6ngorusu iyi goriinuyor.
Turkcell, net satislarini yillik bazda %6.9 artirarak 62.8 milyar TL'ye gikardi ve tahminlerimizi %0.8 asti.
EBITDA, yillik bazda %11.8 artarak 25.9 milyar TL'ye ulasti ve tahminlerimizi %2 asti.

Beklenenden yiiksek EBITDA'nin olumlu etkisi, beklenenden ylksek vergilerle kismen dengelendi.
Ancak sirket, net kar agisindan tahminlerimizi yine de asti.

Net kar, 4C25'te %11.4 artisla 3.6 milyar TL'ye ulasarak tahminlerimizi %2,8 asti.

Sirket yénetimi 2026 yili igin sirket 6ngdrisiini acikladi: (1) %5-7 reel gelir artisi (2) %40-42 EBITDA mariji (3) %25 isletme Yatirimlari/Satislar (4) %18-20 Veri merkezi ve bulut gelir

artisi.

TFRS 29 sonrasi karsilagtirilabilir metrikler

Konsensus  Ata Tahmin Gergeklesen
Finansal Sonuglar (TL mn) AC25T AC25T Sapma 4025 4024 yly A 2025 Glg A
Met satislar 62,111 62,349 0.8% 62,619 58.763 6.9% 62,128 1.1%
FAVOK 24,503 25373 2.0% 25,688 23,164 11.8% 27.305 -5.2%
Met Kar 3,689 3,489 2.8% 3,585 3.219 11.4% 5.617 -36.2%
FAVOK Maril 39.5% 40.7% 52 bps 41.2% 39.4% 179 bps 43.9% -274 bps
MNet Marj 5.9% 5.6% 11 bps 5.7% 5.5% 23 bps 9.0% -333 bps

Kaynak: Turkcell, Tom rakamiar, 4C25-sonu alm giciyle ifade ediliyor
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Aksa Enerji <AKSEN TI> 4G25 Sonuclari: Beklentilerin tizerinde sonuglar.

TFRS 29 rakamlarina gére Aksa Enerji 4G25’te 1.137mn TL net kar agiklamigtir. Bu rakam, bizim 806mn TL’lik tahminimizin %41 ve konsensiisiin 964mn TL olan
net kar tahmininin %18 lizerindedir. Beklentilerin lizerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve yatirnm gelirleri sapmanin ana nedenleri olmustur.

4C25’te 2.9 milyar TL olarak gerceklesen FAVOK, bizim 2.3 milyar TL olan tahminimizin %26 iizerinde ve 3.0 milyar TL olan konsensiis tahmininin %3 altinda
gerceklesmistir. FAVOK mariji %29.5 olup, %22.7 olan tahminimizin 681 baz puan lizerinde ancak %29.9 olan konsensiis tahmininin hafif altinda gergeklesmistir.

4G25’te net satiglar yillik bazda %12.4 distisle 9.9 milyar TL seviyesinde gergeklesmis ve bizim 10.2 milyar TL’lik tahminimizin %2.7 altinda kalmistir. Ceyreksel
bazda ise satiglar yatay seyretmistir.

Ko nsen siis Ata Tah. Gerg.
Finansallar (TL mn}
MWet Satig lar 10,139 10,197 -2.T% 9,922 11,221 -12.4% 9,948 -0.3%
FAVDK 3,032 2,315 26.5% 2,929 2,2 8.4% 3,214 -8.9%
MNet Kar 984 508 41.1% 1,137 BT ad fois ] a.d.
FAVOK Marji 259, 99% 22 7% 681 bps 29 5% 23.9% B85 bps 32.3% -Z79 bps
Net Kar Marji 0. 56 7.9% 356 bps 11.58% -B1% 1,858 bps 10.0% 143 bps

Kaynah - Sirket verizi, Afa Yatom Tafm inien
Rak am isr TLnin 4C25 zonu 2atm aim gucline gire dizelfiim gt
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Diin 4C25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Net Satiglar

Net Kar
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Seyitler Kimya

Anadolu Efes Biracilik
Aksa Eneriji

Atp Yazilim

Avod Gida

Ege Giibre

Glilermak Agir Sanayi
Is Yatirm

Meditera Tibbi Malzeme
Menderes Tekstil
Ozderici G.M.Y.O.

Ral Yatirim Holding
Turkcell

Alarko G.M.Y.O.

Mega Metal Sanayi
Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret
Borusan Yat. Paz.

SEYKM
AEFES
AKSEN
ATATP
AVOD
EGGUB
GLRMK
ISMEN
MEDTR
MNDRS
0ZGYO
RALYH
TCELL
ALGYO
MEGMT
PENTA
BRYAT

45,232
10,139

11,563

789

62,111

70
47,010
9,922
1,140
527
837
18,163
308,988
788
2,265
73
1,807
62,819
1
6,157
10,057
0

4G24
72
53,091
11,321
609
503
682
15,714
291,420
696
2,835
46

79
58,763
-10
4,141
7,154
0

yly A
-2.9%
-11.5%
-12.4%
87.2%
4.7%
22.7%
15.6%
6.0%
13.3%
-20.1%
59.9%
2176.1%
6.9%
ad
48.7%
40.6%
ad

6,319
3,032

2,192

82

24,503

13
6,054
2,929

746

59

675
1,356
5,531
62

239

24

751
25,792

363
384
-110

0
5,002
2,702

170
-11
199
2,012
4,577
91
477
14
-359
23,276
-41
56
337
-23

2749.6%
21.0%
8.4%
338.4%
ad
238.2%
-32.6%
20.8%
-31.5%
-49.8%
71.2%
ad
10.8%
-134.5%
553.1%
13.9%
-388.1%

603
964

1,202
2,042
-21

3,689

4G25

-3,137
1,137
341

258
334
2,437
69
139
86
1,055
3,594
-2,402
312
26
3,466

4C24

963
2,223
12
157
-723
727
2,199
354
13
112
859

ad
-77.1%
ad
180.2%
a.d
241.8%
-65.3%
9.6%
469.1%
-11.2%
a.d
45.3%
63.4%
ad
2354.0%
-77.1%
303.6%

Kaynak: Rasyonet
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Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

Global Yatirim Holding <GLYHO TI> 124.0 bin adet payi 14.8 TL fiyattan geri ald..

GLYHO 124.0 14.8 1.8 7%
Enerya Enerji <ENERY TI> 133.0 bin adet payi 9.4 TL fiyattan geri aldi. ENERY 133.0 9.4 1.2 39%
AHGAZ 50.0 23.8 1.2 42%
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 50.0 bin adet payi 23.8 TL fiyattan geri aldi. DAGI 400.0 5.8 2.3 10%
Kaynak: KAP
Dagi Giyim <DAGI TI> 400.0 bin adet payi 23.8 TL fiyattan geri aldi. *Tamamlanma orani sirketin verdigi édenecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Biyiik Sefler Gida <BIGCH TI> geri alim programini sonlandirdigini agikladi.

Sirket 2.0mn lot hisseyi 10.8 TL agirlikl ortalama fiyattan geri ald..
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

05/03/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum
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05/03/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn)  Net (TL mn)
ALNUS YATIRIM MENKUL 2,199 1,064 1,135 TEB YATIRIM 3,511 6,228 -2,717
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 32,999 31,953 1,046 INFO YATIRIM MENKUL 6,475 7,154 -679
AK YATIRIM 17,872 16,900 972 YAPI KREDI YAT. 28,595 29,073 -478
TERA YATIRIM MENKUL 1,918 1,153 765 ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL 422 899 -476
DENIZ YATIRIM 6,900 6,201 699 UNLU MENKUL DEGERLER 1,357 1,780 -423
GLOBAL MENKUL 1,990 1,428 563 GARANTI BBVA 7,152 7,498 -345
VAKIF YAT. 5,734 5,482 252 MEKSA YATIRIM 1,195 1,504 -309
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 3,407 3,169 238 OYAK YATIRIM 2,731 3,004 -273
MIDAS MENKUL 7,300 7,066 234 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 4,454 4,680 -226
HSBC YATIRIM 1,756 1,573 183 TACIRLER YAT. 3,271 3,489 -218
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
44.00 340 15,000
42.00 290 14,000
40.00 36.22 240 13,000
190
38.00 140 12,000
36.00 90 I 11,000
34.00
oOw=zZ zZzZxT I 4PMMAXPOWIZZIIA>ONMAXDOVI 40 10,000
853g2R3ez35¢2§8583¢g2R85e=55¢335 58 388828 288dxxas8dd
o RonS2arRRISENBpn32oRRIonNS S5S553553 S5S555553333
N »Lﬁgﬁ R & U"magg & o ° Tr Or 0> O O 0> O DD ZEZZ 2

Kaynak: Yabanci takas orani 04 Mart itibariyla %36.22 seviyesindedir.
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“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



