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Gunluk Bulten: Jeopolitik Baski Azalirken, Endekste Toparlanma Cabasi

Borsa Istanbul’da jeopolitik gelismelerin yarattigi gerilimin etkileri yavas yavas azalirken, tepki hareketlerinin
de bazi hisselerde daha belirgin hale geldigini gézlemliyoruz. Din sakin bir agiligla baslayan ve gln igerisinde
dalgali bir seyir izleyen BIST 100 endeksi giini %0,65 oraninda deger kazanimiyla 13.286 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksinde %2,01 oraninda deger kaybinin yasandidi giinde, sanayi endeksi
tarafindaki alimlarin toparlanmanin ana unsuru oldugunu sdyleyebiliriz. Sanayi endeksi glinii %1,75 oraninda
deger kazanimiyla tamamladi.

Dun gézlerin TCMB’de oldudu bir gline baslanirken, TCMB politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Gecelik
bor¢ verme faizi %40 ve bor¢lanma faizi ise %35,5 seviyesinde korundu. Faiz karari sonrasinda yapilan
aciklamanin detaylarina baktigimizda, Subat ayinda enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigi
belirtilirken, jeopolitik risklerin eneriji fiyatlari Gzerinde yarattigi yikselisin enflasyon goriinimui agisindan risk
olusturdugu vurgulandi. TCMB ayrica fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun
surdurilecegini ifade etti.

Bugunun veri giindemine baktigimizda ise yurt icinde ve Euro Bélgesi’nde sakin bir gline baslandidini
gorlyoruz. Ginun en 6nemli veri akisinin ABD tarafinda olacagini sdyleyebiliriz. Saat 15:30°da agiklanacak
kisisel gelirler ve kisisel giderler verileri ile birlikte yilin ilk ayina iligkin ¢cekirdek PCE fiyat endeksi piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Ayni saatte agiklanacak olan 4. geyrek biyime verisinin revizyonu da
kiresel piyasalar agisindan 6énemli bagliklardan biri olacak. Ginin ilerleyen saatlerinde ise saat 17:00’de
aciklanacak Michigan tuketici egilim endeksi, ABD ekonomisine iliskin beklentiler agisindan izlenecek diger
6nemli veri olarak éne ¢ikiyor.

Acilig dncesinde kuresel piyasalardaki genel gérinime baktigimizda ise saticili bir seyrin hakim oldugunu
sOyleyebiliriz. ABD vadeleri dun kapandigimiz saatlerdeki seviyelere yakin hareket ederken, Asya
piyasalarinin genelinde de saticili bir gérunim dikkat ¢ekiyor.

Emtia tarafinda ise Brent petrol sabah saatlerinde %0,31 oraninda sinirli geri gekilme ile 98$ seviyelerinde
islem goriyor. Ons altin ise zayif saticili bir seyir ile 5,110$ seviyelerinde hareket ediyor.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise haftanin son islem giinine kiresel piyasalardaki saticili seyrin
etkisiyle zayif bir baglangi¢ bekliyoruz. Gin i¢i hareketlerde 13.070 ile 13.400 bandini kisa vadede énemli
destek ve direng bdlgesi olarak takip etmeye devam edecegiz.

50 gunlik ortalamanin gegtigi bolge olan 13.074 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalarda tepki potansiyelinin devam
edebilecegdini distintyoruz. Bu nedenle 50 gunlik ortalamanin Uzerinde kalindigi stirece mevcut
pozisyonlarin korunmasini uygun buluyoruz.

Yeni pozisyonlar i¢in ise 13.400 seviyesi Uzerinde kalici bir kapanis gergeklesmesi gerektigi kanaatindeyiz. Bu
direncin asilmasi durumunda ise 13.552 ile 14.290 seviyelerini kisa vadede Ust direng bdlgeleri olarak
verebiliriz.
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Global Piyasalar

Varlik Kapanig Giinluk  Varhk Kapanig Giinluk
BIST-100 13,200 0.19%  $/TL 44.0881 -0.06%
BIST-30 15,023 0.26%  €/TL 51.0111 0.09%
Dow Jones Ind. 47,417 -0.61%  €/$ 1.1567 -0.19%
S&P 500 6,776 -0.08%  Turkiye 2 Yillk 38.51
DAX 23,640 -1.37%  Turkiye 10 Yillik 31.78
NIKKEI 225 55,025 -1.51%  ABD 10 Yillik 4.28
BOVESPA 183,969 0.28%  Brent Petrol 92 9.11%
SENSEX 76,864 -0.53%  Altin ($/ons) 5176 -0.44%

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber Mart 2026: Para Politikasi Kurulu Karari -

TCMB kiiresel gelismelerden tedirgin; politika durusu

daha sahin
Kira¢ Galvaniz <TCKRC
sonlandirdigini agikladi.

TI> geri alim programini

Gelecek Varlik Yonetimi <GLCVY TI> geri alim programini

sonlandirdigini agikladi.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 615.0 bin adet pay1 27.5

TL fiyattan geri aldi.

Bogazici Beton <BOBET TI> 500.0 bin adet pay1 19.4 TL

fiyattan geri aldi.

Konya Kagit <KONKA TI> 494.0 bin adet pay1 16.4 TL

fiyattan geri aldi.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
https://web.ataonline.com.tr/SanalSube/tr/Account/Login

Ekonomik Takvim

Onceki

Beklenti ATA Tahmini

13.03 10:00 | Mart TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
10:00 | Subat Konut Satis istatistikleri 111.5 bin
14:30 | ABD Ocak Kisisel Gelirler 0.30%
14:30 | ABD Ocak Kisisel Harcamalar 0.40%
16.03 14:30 | ABD Mart Empire Uretim %7.10
15:15 | ABD Subat Sanayi Uretimi 0.70%
15:15 | ABD Subat Sanayi Kapasite Kullanim Orani %76.20
17.03 12:00 | Almanya Mart ZEW Beklenti Anketi 58.30
16:00 | ABD Subat Oncii Endeks -%0.20
18.03 10:00 | Ocak Dis Ticaret istatistikleri -8.3mlyr ABD$
12:00 | Euro Bélgesi Subat TUFE
14:30 | ABD Subat UFE Son Talep
21:00 | FED Faiz Karari %3.50-3.75
19.03 12:00 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
14:30 | ABD Haftalik issizlik Bagvurulari
15:15 | AMB Faiz Karari 2.15%
23.03 10:00 | Subat Tiketici Gliven Endeksi 85.70
14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
24.03 10:00 | Mart imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 73.50%
25.03 | + | 10:00 | 2025 isgiicii istatistikleri 7.70%
11:00 | Almanya Mart IFO Is iklimi 88.60

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro ve Sirket Haberleri

Makro Haber Ocak 2026: Para Politikasi Kurulu Karari - TCMB kuresel gelismelerden tedirgin; politika durusu daha sahin

TCMB, Mart ayi1 Para Politikasi Kurulu toplantisinda medyan tahminler ve kurum beklentimiz dahilinde politika faizinde ve faiz koridorunda herhangi bir degisiklige
gitmedi. Bu gergevede bir hafta vadeli repo faizi %37’de sabit birakilirken, gecelik vadede borg verme faiz orani %40’da, gecelik vadede borglanma faiz orani da %35
seviyesinde tutuldu. Bilindigi Gzere Mart ayi basindan patlak veren Ortadogu gerilimi ile beraber TCMB hizli bir adimla likidite yonetimi ¢cercevesinde ek sikilastirma karari
almis ve bir haftalik repo ihalelerini durdurmustu. Bu adimin ardindan gecelik faizlerin hizli bir sekilde yaklasik %40 seviyesine yikseldigi gorilmisti. Fonlama gercevesine
bakildiginda diin itibariyle net fonlamanin pozitife déndiigu (38,6 milyar TL) goruldi. Mevcut noktada agirlikli ortalama fonlama maliyeti de %40 seviyesinde.

PPK Karar notunda ise politika durusunu daha sahin kilan degisiklikler dikkat ¢ekti.

o Kurul enflasyon ile ilgili degerlendirmesinde jeopolitik gelismelerden kaynaklanan risk istahindaki bozulmaya, enerji fiyatlarindaki yiikselise ve bu gelismelerin
maliyet kanali ile iktisadi faaliyet (izerinden enflasyon goériiniimiine etkilerine isaret etti. “Enflasyonun ana edilimi subat ayinda yataya yakin seyretmigtir. Jeopolitik
gelismeler neticesinde belirsizlikler artarken, kiiresel risk istahinda bozulma ve enerji fiyatlarinda ylikselis gézlenmistir. S6z konusu unsurlarin enflasyon
gériiniimi (zerinde olugturabilecedi riskleri sinirlamak amaciyla siki para politikasini destekleyici kararlar ve esglidim dahilinde mali tedbirler alinmigtir.
Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali ve iktisadi faaliyet lizerinden enflasyon gériiniimiine etkileri yakindan takip edilmektedir.”

e Para politikasi durusu ve sézel ydnlendirmeyi iceren paragrafa baktigimizda ise daha sahin bir gérinimin éne ¢iktigini, TCMB’nin daha tedbirli bir bakis agisi
icerisinde oldugunu goruyoruz. “Fiyat istikrari saglanana kadar siirdliriilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari iizerinden dezenflasyon
strecini giiglendirecektir. Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana edilimini ve beklentilerini géz 6niinde bulundurarak ara
hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon gériinliimii odakli, toplanti
bazli ve ihtiyatl bir yaklasimla alinmaktadir. Son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gériinlimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusu sikilagtirilacaktir.” S6z konusu paragrafta “adimlarin blyUkligine” iligkin sdylemin diismesi, faiz indirimlerinin giindemden mevcut kosullar
altinda c¢ikarildigina isaret ediyor. Bu gériiniim altinda Nisan ayina kadar savas kosullarinin ne yoénde ilerleyecegi son derece belirleyici olurken,
soéniimlenmemesi durumunda ek sikilastirma adimlarinin olasiliginin 6ne ¢iktigini séyleyebiliriz.

Gelecek PPK toplantisi 22 Nisan’da gerceklestirilecek. Bu tarihe kadar likidite kogullari ¢cergcevesinde TCMB’nin fonlama maliyetini nereye ¢ekecegi 6nemli. Bir
senaryoda, savasin sonimlenmesi durumunda gecelik faizler tekrar 37% seviyesine yakinlastirilirsa Nisan PPK toplantisinda yeninden faiz indirimleri gindemi olugur. Aksi
bir senaryoda ise diger bir deyisle agirlikli ortalama fonlama maliyetinin koridorun st bandina yakin korundugu bir noktada politika faizinde ek sikilastirma bekleriz. Buna ek
olarak asimetrik faiz koridorunun da devam edecegini belirtebiliriz. PPK toplanti dncesinde ise Mart ayi enflasyon verileri yakindan takip edilecektir. Mevcut gelismeler aylik
artis oraninin %2'nin biraz altinda olabilecegini isaret ediyor. Bu sekilde bir gerceklesme yillik enflasyon artisindan gérdigimuz Subat ayi yukselisinden sonra tekrar diususe
gegildigini isaret eder. Ancak petrol fiyatlarinin yiksek kalmaya devam etmesi durumunda esel-mobil sisteminin fiyat geciskenligi konusundaki destegine ragmen dogrudan
ve dolayli etkilerle enflasyon Gzerinde belirgin riskler olustugunu gorebiliriz.
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Diin 4C25 Sonuglarini Agiklayan Sirketler

Piyasa Net Satiglar Piyasa FAVOK Piyasa Net Kar

Tah. 4C25 4C24 yly A Tah. 4C25 4C24 yly A Tah. 4C25 4C24 yly A
Yesil Yatirim Holding YESIL 0 0 ad -3 -119 97.4% 65 -8 a.d

Kaynak: Rasyonet
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Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Agirlikli Fiyat (TL) | Islem Tutari (mn TL) | Tamamlanma Orani

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 615.0 bin adet payi 27.5 TL fiyattan geri ald.
ESCAR 615.0 27.5 16.9 76%
Bogazici Beton <BOBET TI> 500.0 bin adet payi 19.4 TL fiyattan geri aldi. BOBET 500.0 19.4 9.7 78%
KONKA 494.0 16.4 8.1 26%
Kaynak: KAP

Konya Kagit <KONKA TI> 494.0 bin adet pay1 16.4 TL fiyattan geri aldi.
*Tamamlanma orani sirketin verdigi 6denecek azami tutara gére hesaplanmistir.

Kira¢ Galvaniz <TCKRC TI> geri alim programini sonlandirdigini agikladi.
Sirket 1.9mn lot hisseyi 39.56 TL agirlikli ortalama fiyattan geri ald1.

Gelecek Varlik Yonetimi <GLCVY TI> geri alim programini sonlandirdigini
aciklad.

Sirket geri alim program suiresi boyunca herhangi bir hisse geri alim islemi
yapmamigtir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

12/03/2026 Tarihinde Nette En Fazla Aim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

13 Mart 2026

12/03/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim(TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 5,335 2,479 2,855 UNLU MENKUL DEGERLER 2,045 3,667 -1,622
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 38,559 36,622 1,937 GARANTI BBVA 8,053 8,903 -851
IS YATIRIM 25,437 24,815 622 ZIRAAT YAT. 8,458 9,305 -847
PUSULA YATIRIM 3,483 2,950 533 AK YATIRIM 19,253 20,007 -754
DENIZ YATIRIM 9,388 8,880 509 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 4,446 4,996 -549
HSBC YATIRIM 2,025 1,702 323 YAPI KREDI YAT. 33,577 34,092 -515
TACIRLER YAT. 6,656 6,345 311 INFO YATIRIM MENKUL 8,479 8,928 -449
GLOBAL MENKUL 2,059 1,889 170 HALK YATIRIM 4,889 5,335 -447
BULLS YATIRIM MENKUL 3,353 3,194 159 OYAK YATIRIM 3,219 3,598 -379
QNB YATIRIM MENKUL 6,918 6,765 153 DESTEK YATIRIM MENKUL 392 666 274
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanig&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 11 Mart itibariyla %35.69 seviyesindedir.
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



