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Gunluk Bulten: Volatilite Devam Ederken Yon Arayigi Siiruiyor

Borsa Istanbul'da volatilite devam ediyor. Haftanin ilk islem giinine zayif baglayan BIST 100 endeksi
sonrasindaki ginlerde etkili olan alimlarla beraber toparladi ve haftayr %1,88 oraninda deder kazanimi ile
12.936 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksinin %2,44 oraninda deger kazanimi gergeklestirdigi
haftada, sanayi endeksi de %2,59 yikselis ile haftayl tamamladi.

Jeopolitik giindemin global piyasalar (izerindeki etkisini siirdiirdiigiini gériiyoruz. Ancak Borsa istanbul
agisindan taban olugsumlarinin belirginlesmeye basladigini distntyoruz.

Gegctigimiz hafta en dnemli veri basligi enflasyon tarafi oldu. TUIK, mart ayi1 TUFE aylik artisini %1,94 olarak
acikladi. Piyasa medyan tahmini %2,35 seviyesinde bulunuyordu. Bu gergeklesme ile TUFE yillik artisi
%31,53'ten %30,87’ye gerilemis oldu

Haftalik veri takvimine baktigimizda yurt icinde 6zellikle sanayi Uretimi ve rezerv verilerini énemli buluyoruz.
Cuma gunU gelecek sanayi Uretimi verisi blylmenin seyri agisindan belirleyici olacaktir.

Euro Boélgesi tarafinda daha ¢ok Uretim ve enflasyon rakamlarina odaklanilacak. Bununla birlikte ECB toplantisi
ve aclklamalar da piyasa yénu agisindan yakindan takip edilecektir.

ABD tarafinda ise haftanin en kritik basliklarinin enflasyon ve blyime verileri oldugunu disuntyoruz.
Carsamba guni acgiklanacak FOMC toplanti tutanaklari, Fed'in ileriye donik politika durusuna dair énemli
sinyaller verebilir. Bunun yaninda haftalik issizlik bagvurulari ve tahvil ihaleleri de piyasalarda volatilitenin
devamina neden olabilir.

Teknik olarak degerlendirdigimizde ise tim olumsuz gindem maddelerine ragmen 50 ve 100 glinliik gibi 6Gnemli
iki ortalamanin arasinda toparlanma ¢abasinin belirginlestigini sdyleyebiliriz.

Ozellikle kisa vadeli belirsizliklerin ardindan orta vadede kritik bir indikatér olarak takip ettigimiz MACD'nin al
sinyali vermig olmasini teknik agidan olumlu buldugumuzu séyleyebiliriz.

Haftanin ilk islem giintne hafif pozitif baglamasini bekledigimiz endekste, 50 glnlik ortalamanin gegctigi bdlge
olan 13.011 seviyesi Uzerinde gerceklesebilecek bir kapanis sonrasinda pozisyonlarin artirilmasini uygun

buluyoruz.

Beklentimiz paralelinde bu direncin gegilmesiyle birlikte ilk etapta 13.400, sonrasinda ise 14.000 direnclerini
hedefliyor olacagiz.

Endekste kisa vadeli seyir agisindan takip edecegimiz destek noktasi ise 12.800 seviyesi olacaktir.
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Global Piyasalar

Varhk Kapanisg Giinliikk  Varhk Kapanig Giinliik
BIST-100 12,936 -0.88%  $/TL 445821 -0.04%
BIST-30 14,757 -0.83%  €/TL 51.475 -0.09%
Dow Jones Ind. 46,505 -0.13%  €/$ 1.1519 0.09%
S&P 500 6,583 0.11%  Turkiye 2 Yillk 42.72
DAX 23,168 -0.56%  Turkiye 10 Yillk 32.76
NIKKEI 225 53,123 1.34%  ABD 10 Yillik 4.40
BOVESPA 188,052 0.05%  Brent Petrol 109 0.61%
SENSEX 73,320 -0.41%  Altin ($/ons) 4677 -0.19%

Makro ve Sirket Haberler

e Makro Haber: Mart TUFE - Gida fiyatlar bu sefer kurtarici

oldu.

e Tirk Traktor <TTRAK TI> toplam satiglari Mart ayinda yilhk
bazda %32.5 daraldi... (olumsuz)
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini

06.04 14:30 | Mart Reel Efektif Déviz Kuru 103.17
07.04 15:15 | ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi
08.04 9:00 | Almanya Subat Fabrika Siparigleri -11.1%
09.04 9:00 | Almanya Subat Sanayi Uretim -0.5%

14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéra Verileri

14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

14:30 | Haftalik Para ve Banka istatistikleri

14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

14:30 | Mart Aylik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi

15:30 | ABD Subat Kisisel Gelirler

15:30 | ABD Subat Kisisel Harcamalar

17:00 | ABD Subat Toptancilar Stok Biyimesi -0,5%
10.04 9:00 | Almanya Mart TUFE %1.10

10:00 | Subat Sanayi Uretim Endeksi -2,8%

15:30 | ABD Mart TUFE 0.3%

15:30 | ABD Mart Cekirdek TUFE 0.2%

17:00 | ABD Subat Fabrika Siparigleri 0.1%

17:00 | ABD Subat Dayanikli Mal Siparigleri %0.00
13.04 | + | 10:00 | Subat Odemeler Dengesi istatistikleri -6.81mlyr ABD$

17:00 | ABD Mart Mevcut Ev Satiglari 4.09 mn
14.04 | + | 15:30 | ABD Mart UFE Son Talep 0.7%
15.04 | + | 15:30 | ABD Nisan Empire Uretim -%0.20
16.04 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve DOviz Likiditesi

14:30 | Haftalik Para ve Banka Istatistikleri

14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri

16:15 | ABD Mart Sanayi Uretimi 0.2%

16:15 | ABD Mart Sanayi Kapasite Kullanim Orani 76.3%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro Haber: Mart TUFE - Gida fiyatlari bu sefer kurtarici oldu.

Mart ayinda TUFE aylik bazda %1,94 artarak %2,35 seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin belirgin altinda gergeklesti. Bu gerceklesme, Subat ayinda gézlenen
yukari yénli ivmenin ardindan yillik enflasyonda yeniden bir gerilemeye isaret ederken; yillik TUFE %31,53 seviyesinden %30,87’ye diislis kaydetti. ilk bakista, beklentilerin
altinda kalan gergeklesmenin ana belirleyicisinin gida fiyatlari oldugu goértlmekte. Ancak, ¢cekirdek gostergelerdeki bozulma ve kiresel gelismelerin yarattigi maliyet baskilari,
enflasyon goriinimdine iliskin yukari yonlu risklerin devam ettigine isaret ediyor.

Alt kalemlerdeki gelismeler, ana siiriikleyiciler ve ayrigsan dinamikler...

e Mart ayinda enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda en énemli katki, dnceki iki ayda guglu artislar kaydeden gida fiyatlarindaki normallesmeden geldi. Ocak
ve Subat aylarinda enflasyon tizerinde belirgin yukari yonlii baski yaratan gida fiyatlari, Mart ayinda daha ilimh bir seyir izledi. Ozellikle islenmemis gida grubunda
gézlenen diizeltme, manset enflasyonu asadi ¢eken ana unsur oldu. islenmemis gidada yillik enflasyon %42,3'ten %33,3’e gerileyerek bu katkiyi net bigimde
ortaya koydu. Nisan ayina iligkin 6ncii gostergeler de gida fiyatlarindaki iyilesmenin devam ettigine isaret etmekte. Elverigli hava kosullari, bu siregte belirleyici
bir rol oynuyor. Bununla birlikte, gida tarafindaki bu gegici rahatlamaya karsin, diger alt kalemlerdeki goériiniim enflasyon agisindan temkinli olunmasi gerektigini
gOsteriyor.

e Enerji fiyatlarinda yillik bazda belirgin bir bozulma gézlendi. Enerji enflasyonu %28,19'dan %34,24’e yiikselis kaydetti. ABD-iran savagl sonrasi akaryakit
fiyatlarindaki artisin enflasyon lizerindeki dogrudan etkilerini sinirlamak amaciyla uygulanan esel mobil sistemi, fiyat geciskenligini kismen sinirlandiriyor. Bununla
birlikte, s6z konusu mekanizmanin etkisinin tam anlamiyla gegiskenligi ortadan kaldirmadigini belirtmek gerekir. Akaryakit fiyatlarindaki artiglar, 6zellikle ulastirma
kalemi basta olmak Uzere dolayli maliyet kanallari Gzerinden fiyatlara yansimaya devam ediyor. Buna ek olarak, enerji fiyatlarindaki yukselisin enflasyon
beklentilerini olumsuz yo6nde etkiledigi ve ekonomik birimlerin fiyatlama davraniglarinda bozulmaya yol actigi gézleniyor. Bu durum, enflasyonun katilik
kazanmasina neden olan énemli unsurlar arasinda yer almakta.

e Temel mal grubunda yillik enflasyon sinirli bir gerileme goésterdi -- %16,57°den %16,06’ya disUs. Bu gelismede, 6zellikle dayanikh tiketim mallarindaki fiyat
artislarinin yavaslamasi etkili oldu.

e Hizmet enflasyonu tarafinda ise katilik devam ediyor. Uzunca bir aradan sonra ilk defa yillik hizmet fiyatlarinda bir artis dikkat ¢ekti. Bu ¢cergcevede %39,67°den
%40,26’ya yukselis takip edildi. Bu artista en 6nemli unsur ulastirma hizmetleri oldu. S6z konusu kalemde yillik enflasyon %36,10 seviyesinden %44,28’e yiikselis
kaydetti. Bu gérinim, talep kosullarindan bagimsiz olarak maliyet yonlu baskilarin hizmet fiyatlarina gigclu sekilde yansidigini gosteriyor.
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Makro Haber: Mart TUFE - Gida fiyatlari bu sefer kurtarici oldu.

Cekirdek géstergelerde de bir bozulma gdzlendi. TUFE-B ve TUFE-C endekslerindeki yillik artislar sirasiyla %30,11 ve %29,68 seviyesine yiikselis kaydetti. Bu gériiniim, manset
enflasyondaki diistisiin gegici unsurlardan kaynaklandigini, altta yatan enflasyon dinamiklerinin ise giiclii kalmaya devam ettigini gbstermektedir. Yarin saat 16.00’da TUIK tarafindan
aciklanacak mevsimsel etkilerden arindiriimis enflasyon verilerini yakindan takip edecegiz. Bunun hemen ardindan saat 18.00'de TCMB tarafindan yayimlanacak Aylik Fiyat
Gelismeleri Raporu’nda séz konusu verilerin detayl analizini gérecegiz. Bizim ilk tanminlerimize gére mevsimsellikten arindiriimis TUFE-B ve TUFE-C aylik artiglari sirasiyla %2,0
ve %2,1 i isaret ederken, B endeksinde bir 6nceki aya gore sinirli bir yavaslamayi, C endeksinde ise gérece yatay bir seyri gdsteriyor.

Son dénemdeki gelismeler ve enflasyon dinamiklerindeki goriiniim dogrultusunda yil sonu enflasyon tahminimizi %27 seviyesine revize ediyoruz.

Bununla birlikte, mevcut risk dengesinin belirgin sekilde yukari yonli oldugunu vurgulamak isteriz. Ozellikle enerii fiyatlari, jeopolitik gelismeler ve beklenti kanali
Uzerinden olugabilecek ikincil etkiler, tahminler Gzerinde yukari yénli sapma riskini canli tutmaktadir. Guincel veri akigi, dezenflasyon surecinde belirgin bir ivme kaybina
isaret etmektedir. Ozellikle yilin ilk yarisinda dezenflasyonun momentum kaybettigi ve slirecin daha yatay bir gériiniim sergiledigi anlagiimaktadir. Jeopolitik gelismelerin
maliyet kanallari Gzerinden yarattigi baski, bu siirecin daha da kirilgan hale gelmesine neden olmaktadir. Bu gergevede, enflasyonda asagi yonla egilimin beklenenden
daha sinirli ve dalgali bir patika izlemesi olasi gériinmektedir.

22 Nisan tarihli Para Politikasi1 Kurulu toplantisi, mevcut makroekonomik goriiniim agisindan 6nemli bir esik niteligi tagimaktadir.

Enflasyon dinamiklerindeki bozulma, beklentilerdeki ¢ézilme ve finansal kosullardaki gelismeler birlikte degerlendirildiginde, faiz artinm ihtimalinin belirgin sekilde
yukseldigini distnlyoruz. Bu kapsamda, politika yapicilarin kademeli bir sikilasma streci ile daha glglu ve hizli bir faiz artisi arasinda bir tercih yapmasi s6z konusu
olabilir. Bununla birlikte, bankacilik sisteminin halihazirda yiiksek seviyelerden fonlaniyor olmasi, politika faizinde yapilacak bir artigin finansal kosullar Gizerindeki etkisini
daha kalici hale getirebilir. Politika faizinin %37’den %40 seviyesine ylkseltiimesi durumunda, siki finansal kosullarin daha uzun sure korunmasi ve bunun da iktisadi
faaliyet Gzerinde ilave asagi yonli baski yaratmasi olasi. Bu nedenle, faiz artirrminin biyikligi kadar, bu artigin siiresi ve finansal kosullara yansimasi da éniimuizdeki
dénemde yakindan izlenecektir.

Para politikasi gorinimunu sekillendiren bir diger 6nemli unsur ise rezerv gelismeleridir. Son dénemde Merkez Bankasr’'nin artan ddviz talebini karsilamak amaciyla
onemli 6lclide rezerv satisi gergeklestirdigi gortilmektedir. Bu durum, rezerv pozisyonunda belirgin bir zayiflamaya isaret ederken, ayni zamanda Tirkiye ekonomisi igin
daha yuksek bir pozitif reel faiz ihtiyacini da glindeme getirmektedir. Rezervlerdeki erime egilimi, para politikasinda daha siki bir durusun strdurilmesi yonindeki
gerekliligi gliclendiren 6énemli bir faktor olarak 6ne ¢ikmaktadir.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac

%)Ata

Makro ve Sirket Haberleri 6 Nisan 2026

Tiirk Traktor <TTRAK TI> toplam satiglari Mart ayinda yillik bazda %32.5 daraldi... (olumsuz)

Segment bazinda, yurt ici satis hacmi yillik bazda %62.4 azalarak 644 adede gerilerken, ihracat satis hacmi Mart 2025'teki 853 adetten Mart 2026’da 1,090 adede

yukseldi. Bdylece sirketin toplam satiglari Mart ayinda yillik bazda %32.5 daraldi. Yurt i¢i satislar 1C26’da yillik bazda %68.5’lik bir daralma ile kapatirken, ayni dénemde
ihracat yillik bazda %14.5 artti. Boylece, 1C26’da toplam satis hacmi yillik bazda %41.9 azald1.

TTRAK, 2026’da 11.500-14.500 adetlik yurtici traktor satis adedi dSngérmektedir; bu da yillik bazda %7-26'lik bir disls anlamina geliyor (ATA Tahmini: 21.3bin). TTRAK,
2026 icin 11.000-13.500 adetlik ihracat satis adedi 6ngérmektedir; bu da yillik bazda %0-22'lik bir artiga isaret ediyor (ATA Tahmini: 11.5bin).

e Tirk Traktor igin “TUT” 6nerimizi strdurirken 12 aylik hedef degerimiz hisse basina 600TL seviyesindedir.

TTRAK Aylhk Satig Hacmi Rakamlan

¥ urtich 844 1715 -B24% 15 25.0% 1837 £z -8BEW 21242 I7.0% 15577 -501%
hracat 1,080 EE3 ITEH 1013 7.8 2500 2,448 14 53 11,530 4 8% 11023 -120%
Toplam 1,734 2,568 -33 5% 1528 13.5% 4437 7635  -419% 32,873 236%  2BE00  -392%

Kaynah: girket venzi, Ala Yatemm tafm infen
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

03/04/2026 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum
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03/04/2026 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Alim (TL mn) Satim(TLmn) Net (TL mn) Araci Kurum Alim (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
PUSULA YATIRIM 3,433 1,655 1,778 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 19,951 22,752 -2,800
TERA YATIRIM MENKUL 2,235 1,198 1,037 QNB YATIRIM MENKUL 4,583 5,610 -1,027
IS YATIRIM 18,933 18,136 797 INFO YATIRIM MENKUL 6,318 7,105 -787
BULLS YATIRIM MENKUL 3,142 2,535 608 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 4,941 5,676 -734
YAPI KREDI YAT. 24,723 24,142 580 MEKSA YATIRIM 1,151 1,774 -623
GARANTI BBVA 7,514 7,042 472 HSBC YATIRIM 980 1,496 -516
MIDAS MENKUL 7,405 7,031 374 GLOBAL MENKUL 1,342 1,647 -305
HALK YATIRIM 4,606 4,245 362 TACIRLER YAT. 4,902 5,153 -251
KUVEYT-TURK YATIRIM 1,231 903 328 ALLBATROSS YATIRIM 59 230 -172
AK YATIRIM 14,116 13,831 285 COLENDI MENKUL 3,821 3,974 -153
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanig&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 02 Nisan itibariyla %35.65 seviyesindedir.
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Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



